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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

Informe sobre la anditoria de los estados financieros
Opimion con salvedades

Hemos anditado los estados financieros adjuntos de MONSALVE MORENQ CiA. LTDA., que
comprenden los estados de sitvacion financiera al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, y los
correspondientes estados de resultades integral, de cambios en @l patrimonio y de flyjos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, as{ como las notas explicativas de los estados
financieres que incluyen un resumen de Ias politicas contables significativas,

Fn nuestra opinion, excepto para el afio 2016 por los efectos de lo indicade en la seccidn
fundamento de fa opinidn con salvedades de nuestro informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
MONSALVE MORENO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, asf como sus resultados
¥ flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera [N1IF).

Fundamento de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016, el gasto per depreciacién, excluye la depreciacion de la magquinaria
por UsD 130432, La Administracion indica que esta situacién se debe a que la maquinaria
durante el afie 2016 no operd al 100% de su capacidad y que durante el afio 2017 formalizardn
el cambio de la estimacién contable.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria [NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn “"Responsabifidades del auditor en relacion con ta auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo de Etica
del Contador Geuatoriano emitide por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, ¥
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicona una base
suliciente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia sobre Ios estados financieros

La Administracién dec la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, ¥ del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres
de incorreccidn material, debide a frande o error.

GUENCA: Av, Ordénez Lasso, Edillcio Palerma, oficlna Mo. 2 {rente al Hatel Oro Verde) » taléfonos: (39371 4101116 f 410 1118

E-mall: info@@bestprintauditoras.com
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de valorar la
- capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principic contable de empresa en marcha
— a menos que ia Administracidén tenga la intencién de liquidar la Compafifa o de cesar sus
operacioncs, o bien no exista otra alternativa realista,
l.os encargados de la administracion de la Compafifa son responsables de 1a supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafiia.

Responsabilidudes del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
- conjunto estén libres de incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
— no garantiza que una auditoriz realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
som consideradas materiales si, individualmoente o @n conjunto, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados
financierops.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
— mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa; nosotros también:

- * ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreceion material en los estados financieros,

ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para

responder a esos riasgos y, obtuvimos evidencia de a2uditoria suficiente y adecuada para

proporcionar una hase para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn

material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude

... involuera colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, distorsion, o elusidn del control
interno.

*  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimiantos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
¥ no con la finalidad de expresar upa opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compafia,

P * Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
— estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

- = *  Nuestra responsabilidad tambien fue, concluii sobre lo apropiado del uso por parte de Ia
Administracién, de las hases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, conclulimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones ¢ue puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar eome un negocic en marcha, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia

CUENCA: Av. Orddhez Lasso. Edificio Palermo, oficing No. 2 (frenle al Hatel Qra Verde) « leléfanns: (5937) 41116/ 410 1118
- E-mall: infe@bestpoinlauditores.com
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de audltoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embarge, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compaiija no pueda continuar como un negocio en marcha,

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financleros,
incluyendoe las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue expresen una presentacion razonable.

Nos comunjcamos con los encargados del Gobierno de Monsalve Morenao Cia. Ltda., cn relacién
com, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de reallzacion de la auditorfa v los hallazgos
significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identiticamos durante la auditorfa, s las hubiere.

Informe sobi'e otros requerlmientos legales y reglamentarios
Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las obligaciones

tributarias por el ejercicio econémico que termind el 31 de diciembre de 2016, son emitidos por
separado.

Bestroint Cia. Ltdb,

5C - RNAE - 737

Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 4 de mayo de 2017

CUENGA: Av. Orddfiez Lasso, Edificio Palermo, oficina Mo, 2 {frente al Hotel Ore Yerds) - teléfonas: {38373 4101116 7 410 1118
E-mail: info@basipointauditares.com



MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 v 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:
w  Efective y equivalentes

= Inversiones financieras

= Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestes ¥ pagos anticipados
Total acidvos corrientes
ACFIVO0S NO CORRIENTES
Propiedad, planta ¥ equipo
Propiedad de inversion

Orros activos

TOTAL ACTIVQS
PASIVQS -
PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros corrientes

Proveedores comerciales 3 cuentas por pagar
Eeneficios de empleadas corrients
Impuestos ¥ retenciones por pagar

Total pasiveas corrientes

PASIVOS HNO CORRIENTES

Pasivos financiercs ne corrientes
Beneficios de empleados no corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Aporie para futura capitalizacidn
Reserva legal

Superavit por valuacidn de activos
Resultados acurnulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sr. Romulo-Monsalve Moreno
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades financieras

NOTAS

[543

(v ws)

10
11
12
13

10
14

15

15

2016 2015
(US délaves)

36.688 85.067
56.500 1]
1.046.445 1092775
1.693.400 1.981.551
132044 150.046
2965077 3.302.430
5.794.303 5.806.420
179420 181163
21046 2.106
2940911 8299120
Q65,297 884654
aP0.083 611,189
103.339 148465
158.884 195,357
1.855.205 1.869.665
1.928.436 1.854.112
1.564.677 1635196
L448318 5.358.973
2.2585.913 2.398.913
. 27002 27.002
1160381 106176
1.324.335 1.324.335
{ 358.038) 837329
8940911 5.292.128

A ik

Eco. Déwa]ngﬁﬁiéa Lopez

Contador
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MONSALYE MOREND CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTAS 2016 2015
(US dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 16 4,370,581 5.656.551
Costo de ventas 17 (28603707 {3.421.107)
tilidad bruta 1.510.211 2.235.444
Gastos operabivos:
Gastos administrativos i8 {1.103968) [(1.211.642)
Gasios de ventas 18 f 5162117 [_£H44.163)
(Perdida) utilidad operativa { 102968} 376.639
Gasto financierns 20 { 1996503 [ 254.061)
Otros ingresos _ 19585 _ 35032
(Pérdida} Utilidad antes de dedncciones [ 290.033) 160.610
Participacidn empleados 21 0 { 24.092)
Impuesto 4 la renta 21 ([ 73.976) (_84276)
Resultado neto por actividades ordinarias (.364.0069) _ 52242
Otro resuitado integral 0 —
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO (_354.000) 52242
{Pérdida) Utilidad bésica por participacion (. 015) — 004

A (/7 i
e

Eco. Oswaldo Ziiiga Lopez
Contador

Sr. Rémuld Monsalve Moreno
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MONSALVE MORENQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

FLUJ0O DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efective recibido por otros conceptos

Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros
Fago participacian laboral e impuesto a larenta
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion

LUJO DE EFECTIV(G POR AC DESDE
INVERSION '

Inversiones financieras realizadas
Compras de equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizade en actividades de inversidn
E EFECTIVO POR ACTIVIDADES

Fl NANC [AMIENTO

Préstamos recibidos - pagados, neto

Efective neto provisto {utilizado) por actividades de
financiamiento

Variacion neta del electivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivg al final del afio

o =

Sr. Rémuld Monsalve Moreno
Gerente GGeneral

NOTAS 2016 2015
(US dalares)

4,557.438 5.915.092

19.585 35.032
(4.387.618) (5.511.634)
( 108.353) ( 117.877)
(199.650) (_254.061)

(118598) __ 66.552

{ 56500) 0
g (_19170) (__97.785)

(75670) (__97.785)

_ 145889  (_ 51.058)
_145880  (__51.058)

{ 48379 [ B82.291)

85.067 167.358
4 _ 36688  __ 85067

“Eco. DswaldﬂLZﬁﬁi;ga Lépez
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de [os estados financieros




MONSALVE MORENQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

DEL RESULTADO INTEGRAL TDTA}. CON EL EFECTIVO NETO
{UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADOQ INTEGRAL TOTAL

Partidas que pe representan movimiento de
efectivo

Depreciaciones

Provision participacidn empleados
Provisidn impuesto a la renta

Provision jubilacién patronal y desahucio
Reverso jubilacion patronal

Ajuste asiento inicial resultados acumulados

Subtotal
Cambios en activos y pasives operativos

Disminucion en clientes

Disminuciom en inventarios

Aumenic en impuestos, pages anticipados y otras
cuantas por cobrar

Sobregiro contable

Disminucidn en proveedoras ¥ cuentas por pagar
Disminucicém en beneficios de empleados corriente
Pago participacidn laboral e impuesto a la renta
Pago de jubilacion patronal ¥ desahucio

Aumento {Disminucién) en impuestos ¥ reienciones
por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Sr. Rémulé Monsalve Moreno
Gerente General

NOTAS

By 2
2l
21
14
14

2016 2015
{US dolares)

{ 364.009) L2242
33.025 135,162
G 24092
73.976 84.276
9.946 38.577
{  4%.220) 0
(_ 3.657) 0
(_293.939) 334.349
186.857 258.541
288.151 121.231
{ 122.524) [ 83.153)
10,078 1.693
{ 24403) { 371.963)
( 21.048) { 6.139)
[ 108.353) [ 117.877)
{ 37.245) [ 9.540)
3.829 {__60.590]
_ 175341 {_267.797)
(_L118.598) __66.552

Eco. Dswaidﬁ”iﬁﬁxiga Lopez

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de Jos estados fInancieros




MONSALVE MORENO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1.

ENTIDAD TA

MONSALVE MORENQ CfA. LTDA. (La Compafifa) fue constituida el 5 de septiembre de
1975 en la ciundad de Cuenca- Ecuador. Su objeto social es la elaboracién de trabajos de
imprenta, su conlercializacién ¥ realizacién de lodo tipo de actividades civiles v
comerciales permitidas porla ley.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Camino del
Tejar 4-88 y calle del Pelileo.

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, operando cono una sola unidad de
negacins, Sus acciones no ¢otizan en el Mercado de Valores.

Declaracién de cumplimiento

Les estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en curnplimiento de lo establecido en
la Resolucion Ne. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de
agosto de 2006, y publicada en el Registre Oficial No. 348 el 4 de sepliembre de 2006,

Los estados financieros adjuntes fueron autorizados para su emision por la
Administracidén de la Compafifa, ¥ segin las exigencias eslatutarias serdn sometidosala
aprobacion de la junta General de Accionistas de la misma.

I'l.

Bases de medicidon

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.
L5 ncional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de Ins Estados Unidos de
Norteamérica (U5SD), que es la moneda funcional de la Compaiifa. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estadoes financieros adjuntos estdn expresadoes en
esa moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracién de la Compafifa efectiie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables ¥ los montos reportades de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Lag estimaciones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambics son incorporados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha
sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizadas en la aplicacién de politicas contables, la Adminisiracién
informa que ninguno de elles tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntoes.

Clasificaci o Corrientes

Les saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con venciimientes igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de ta operacién de la Compaiifa,
¥ COMO no corrigntes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Las siguientes NIIE, NIC, e interpretaciones del Comité [CINIIF) nuevas y revisadas han
sido emitidas con fecha de aplicacién para perfodos anuales que comienzan después del
1 de enero de 2016:

Morma Titule Fecha alfectiya
WIIF 14 (nueva) Cuentas por regulacicnes diferidas 1 de enero de 2016

Aclara la contabilizacidn para la adguisicion de un
MIIF 11 {enmienda) interés en una operacitn conjunta cuando la actividacl 1 de enero de 2016
constiluye un negocia conjunto

WIC 168 y NIC 38 Aclara los métodos aceptables de depreciacion v

{cnmmicnda) amartizaciin 1 de enero de 2016

WIC 16 y NIC 41 Aclarala contabilizacion para las plantas que producen 1 de enero de 2016

(cnmicnda) frutos de agricultura

NIF Gy 7, WH, 19y 34 Mejoramiente anual, ciclo 2012-2{014 a esas normas I de enero de 2016
WIF 10 Yy NIC 28 Venta o mntnbuclﬁp de a_chvus entrc un imversionista y 1 de enero de 2016
(modiflcaciones) 50 agociada o negocio conjunto

ApHcacién del métode del patrimonio cn cstados

financieros independientes {sepaados) 1deenero de 2016

NIC 27 (modificacionegs)

WIIF 10, 12 y NIC 28 Entldades de inversidn: aplicacidn de la cxccpeion de

{modificaciones) consolidacion 1de enero de 2016

Inkclatva de revelacidn: Considera diversas aclaracioncs
WIC 1 {modificaciones) en relacidn con los desgloses (materialidad, agregacion, 1 de enero de 2016
orden de las notas, etc.)

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2017; la Administracion ha concluido
gue la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacidn de los estados financieros del pericodo actual:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Morma Titmln Fecha efachya
WIC 7 {modificacion) Iniclativa de revelacidn 1 de enero de 2017

NIC 12 (modificacion) Reconocimicnto de activos per impuesto diferidos por 1 de enero de 2017
pérdidas no realizadas

NIIF 2 Clastlcacidn ¥y medicidn de transacciones de pagos 1 deenerade 2018
basados en acciones

WIIF 9 [niueva) Instromentos financicros 1 decnero de 2018

WIT 15 {nueva) Ingreszos procedentes de contratos con clienles I deenerode 2018

WIIF 16 {nueval Arrendamientos 1 de enero de 2019

WIIF 10 y HNIC 28 Ventaoaportacitn de bienes entre un inversicnista y su Fecha a SET

{fmodificacitn) asociada o negocio conjunto determinada

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueren aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Acti ivos financi

Activos financleros_ne derivados: La Compaliifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconccen inicialmente en la fecha de negociacién en la gue la Compariia comijgnza a ser
parte de las provisiones contractuaies del instrumento.

La Compafifa da de baja un active financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efective en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualgquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieres mantenidos hasta el vencimiento: 5i la Compafifa tiene [a intencién
v capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se

clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiente inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el métode de interés efectivo, menes cualquier pérdida por deterioro. Los activos
financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos iniclalmente se reconocen
al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible, posterior
al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y
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i NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

— partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas y documentos por cobrar.

Basivos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos

de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
_— reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compafifa se hace

parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un
- pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiramn.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros

pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier

costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos

— pasivos financieros se valorizan al costo amortizado nsando el métode de interés
efectivo.

Los otres pasivos financieros se companen de préstamos, cuentas por pagar comerciales
¥ olras cuentas y gastos acumulades por pagat.

Deterioro

Activos financieros no derivadgs: Los activos financieros son evaluados en cada fecha

del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
— deteriore como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del

reconocimiento inicial del activo, que han tenide un efecto nepgativo en los flujes de
o= efectivo futuros del active gue puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaifiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el

estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
- con incumplimiento o la desaparicién de un mercado active para un instrumento.

La Compailia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
_ costo amertizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deteriore relacionada con un active financiero que se valora al costo

amortizado se calcula come [a diferencia entre el valor en {ibros del activo y el valer

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de

interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de

provisidn contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continlia reconociéndose a través de la reversién del descuento, Cuando un

T hecho que ocurra despuss de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.
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La Compaiila regisira anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resuitados.

Activos no financieres: El valer en libros de los activos no financieros de la Compafifa,
diferentes a inventarios e impuestoe a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algin indicic de deterioro; si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora de
efectivo excede suimporte recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futures estimados a su valor presente usando
una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
¢l activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacién del deteriore, los aclivos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeiio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continue, los que son independientes de los
flujos de entrada de efeclivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultades.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacidn, si ne se hubiese reconocido una pérdida por delerioro.

i ign del valor razonahbl

Las politicas contables de la Compaiifa requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme Jos criterios que se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: Las cuentas ¥ documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para propésitos de revelacion en cada
facha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por ccbrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado €n la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente e corto
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con
vencimiento en el largo plazo.
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Otros pasives financleros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos
de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacidon
financiera.

Los montos registrados por los préstamaos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares alas tasas
de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo

Efect ival

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 Menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
imporiaciones en transito que se llevan al costo aspecifico.

LI valor neto de realizacidn [VNR} es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar ka venta.

Propiedad, planta y equipos

Reconocimiento v medicién: Las partidas de propiedades, maquinaria, muebles y equipos
son valorizados al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo
de los inmuebles al 1 de enero de 2011, fecha de transicidn a NIIF, fue determinado por
un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable, El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad inciuye:

» Elcosto de los materiales y la mano de obra direcla

»  Cualquier olro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el active sea apto
para trabajar para su uso previsto

»  Los costos de préstamos capitalizados; ¥
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» Los costos de desmantelar y remediar, cuando la Compafiia tiene la obligacién de
rotivar el activo.

Los programas de computacidon adquirides que estan integrados a la funcionalidad de los
2quipoes relacienados, son capitalizados comeoe parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maguinaria, muebles
¥ equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su coste puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
magquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: La depreciacion de 1os elementos de propiedad, maquinaria ¥ equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto
aue se sustituye por el coste. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maguinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas titiles estimadas para cada compenente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estén instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamentc, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser
usado.

Las vidas Gtiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida itil en afins

(hasta)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipos de planta 5
Repuestos ¥ herramientas 10
Yehiculos 5
Equipos de computacidn 2

El método de depreciacion, la vida atil, y los valores residuales son revisados en cada
efercicio ¥ se ajustan si es necesario.

Benefi empleados

Bepeficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de 1os empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por elios.
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Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entrepado por el empleado en el pasado
¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto cerresponden a aquellos establecidos en el Codigo de Trabaje.

cigs post-empleo: planes de beneficios definid Jubilaci : El Cédigo
de Trabajo establece la obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados gque hayan cumplide un tiempo minimo de servicio
de 25 aiios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

L.a obligacion de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se determina
calculando el monto del beneficio futuro que los empleadoes han ganado a cambio de sus
servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente; el cilculo es realizado anualmente per un actuario
calificado usando el método de cosleo de crédito unitario proyectado.

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con ¢l plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la medificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafifa reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacién de un plan de
heneficios deflinidos cuando éste ocurre.

Beneficins post-empleo; indemnizaciones por desahucic: Bl Cédigoe de Trabajo establece
que cuando la relacién laberal termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la ltima remuneracion mensual multiplicada por
el numerec de anos de servicio,

La obligacién de la Compaila relacionada con el heneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a future que los empleados recibiran a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en perfodos pasadoes; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. Bl calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitaric proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion: las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.
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rovisiones v contj ias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclames, litigios,
multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuande: a) existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de heneficios econdmicos para resolver
la obligacion, ¥ c) el monte puede ser estirnado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado scbre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especliicos de la obligacidn. El saneamiento del
descuento se reconocs Como un costo financiero.

El imperte reconceido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
astado de siteacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean ala
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuandoe no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmices sea requerido, o 2]
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada comoe un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no de unp o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuande la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea
remaota, no s¢ reconocen activos ni pasivos confingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias (Gnica clase de participaciones emitidas por la Compafifa)
son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, sen reconocides como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Bienes ¥ servicios vendides: [.os ingresos provenientes de la venta de bhienes ¥ servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la

contraprestacién recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales y
de impuestos,

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos v beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
iransferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficies asociados con la
transaccién, los costos incurridos v las posibles deveoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, ¥ la Compaiifa no conserve para s{ ninguna
responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.
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—_ Reconocimientg de gastos

— Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengadao,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.

Ingresos ¥ costog financieros

El ingreso o gasto por interés as reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamoes que no sen directamente atribuibles a la adquisicién, fa construccién o la
produccion de un active que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo,

Impuesto 3 la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente ¥ el impuesto
-- diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocido 2n 2l estade de
resultados, excepto cuando se trata de partidas recenocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonie, en cuyo caso el mento del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonico, respectivamente.

— Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad
gravable del aifo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por

— pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esti vigente la norma tributaria que establece ef pago del
- “anticipe minimo de impuesto a la renta” cuyc valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
- causado es menor que al valor del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucidn al Servicio de
Rentas [nternas.

Impuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocide sebre las diferencias
~- temporales existentes entre el valor en libros de los actives y pasivoes reportados para
propdsitos financieros ¥ sus correspondientes bases tributarias. No se recenoce
impuesto a la renta diferide por las diferencias temporales que surgen en el
reconecimiento iniclal de un activo o pasivo en una iransaccién gue ne ¢s una
combinacidn de negocios, ¥ que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
- de la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a Ja renta
diferido es medide a la tasa de impuesto que se espera apligue al momento de la
reversion de fas diferencias temporales de acuerde a la Ley a la fecha del estado de
situacidn financiera.
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4.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estacdo de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, ¥ estin
refacionados con los limpuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestes, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasives y actives por impuestos corrientes en ferma nela, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferide es reconacido per las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros v diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados, Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicién tributaria: Al determinarlos montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafifa considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicicnales. La Compafifa considera que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyenda las interpretaciones de la
Ley Tributaria ¥ la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga gue la Compaiifa cambie su juicic acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se determine

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafiia provisiond al cierre
del ejercicio econdmico el 15% sobre la utilidad contable por participacién laberal en
las utilidades anuales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo ¥ equivalentes de efectivo estan
conformados como sigue:

2016 2015
_ (US délares)
Fondo ratativo 9.764 10,239
Bancos (a) 26.924 74828
Total 26,688 85067

(a) Representa fondos en cuentas corrientes manlenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco de Guayaquil 5. A, y Banco Internacional 8. A.
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5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los activos financieros estdn conformados como

sigue:
2016 2015
{US délares)
Clientes 798,994 0992.789
Cheques posfechadas 65.723 £5.985
Cheques protestados 34.910 4).861
Provisitn cuentas incobrables (_153.298) (__166.449)
Total clientes 746,329 0933.186
Partes relacionadas (nota 22) 44,524 43.793
Deudores varios 235.111 02.301
(Mras cuentas por cobrar 5,850 2850
Préstamos 2 empleados 14.631 200645
Total 1.046.445 1092775

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas per indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas ¥ una provisién para cuentas de dificil
cobro fue constituida desde afios anteriores. l.a Administracion considera que la
provisitn constituida al momento es suficiente para cubrir el deteriore de las cuentas
por cobrar.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el sipuients:

2016 2015
(US délares)
Saldo Inicial, enero 1 166,449 255.888
Reverso contra el gasto { 89.000)
Castigo { 13.151) ( 4349 )
Saldo final, diciembre 31 A153.298 166,449

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estan conformados como sigue:

2016 2015
(LS ddlares)
Productos terminados 60,005 70.810
Productos en proceso 16,607 40.123
Materia prima 1.289.727 1.618.795
Repuestos ¥ otros 283.701 2B2.489
impartaciones en transito 4.1.605 (  2421)
Provision baja de inventarios [ 28B245) (__28245)

Total 1.693.400 1.981.551
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La Administracion de la Compafiia considera que los inventarios se realfzardn en un plazo
no mayor a doce meses, razoén por la cual no astima conveniente reconocer provisién
adicional por desvalovizacion de los inventarios.

7. IMP GOS ANTICIP

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos ¥y pagos anticipades estip
conformados como signe:

2016 2015
{US dilares)
Impuestos anlicipados 49.960 51.6440
Seguros anticipados _ 82,084 _SB406
Total A32.044 150.046
8. PROPIEDADE 5

El detalle de ias propiedades y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

. .. 2016 .
%4 de Saldos al Saldos af
deprec. 31-dic-18 Adiciones 31-dic-18
(U5 délares)
Terrencs 1.089.787 1.039.787
Edificies 5 899,320 990,310
Maguinarias y herramientas 10 577000 16950 5792954
Instelacionas 19 79.263 29263
Muebles ¥ enseres 10 232114 232114
Equipas de compulacion 30 416256 2220 418.476
Vehiculos 20 344.223 . 344,223
Subtotal 5886977 19.170 5.906.147
Depreciacion acumulada [3.080.557) (31.282) [3.111839)
Totat 5,806,420 (12.112) 5,794,308
« .. 2015 .
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adicianes yentas Ajustes Aleglic=13
(US déilares)
Terrenos 1.089.787 1.089.787
Edificios 099 330 999.330
Maguinarias y herramientas 3772802 3.142 5.776.004
Instalarciones 29.263 29.263
hiuebles y enseres 232.114 232.114
Equipos de compotacidn 401007 15.255 416.2%6
Vehiculos _ 2a67.150 _79.388 {2315) 344223
Subtokal 8.791.507 07.785 [ 2.315] 0 8.886.977
Depreciacién acumulada {2.953.633) [133.419) 315 4210 { 2080557 )
T'otal S.037.044 35634 U 42140 5.806.420




MONSALVE MORENO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

22

10.

Durante los afios 2016 ¥ 2015 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro
de las propiedades, va que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede

al valor recuperable.

Los edificios, terrenos ¥ maquinaria garantizan los crédites que mantiene la Compafifa con

las diferentes instituciones financieras (nota 10).

ACTIVOS DE INVERS [ON
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estd conformado como sigue:
Saldos al
J1-dic-15 Adicitn
(US ddlares)
Costo departamento 194,584
Depreciaciin acumulada (13.421] {_1.743)
Total _1B1.163 {1743 )

CIERO

Saldos al
31-dic-14

194.584
(_15.164)

179.420

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por pagar se presentan como sigue:

Tasa de
. .
Sobregiro contable
Banco Internacional 5. A 9,43%
Banco de Guayaquil S. A. 9.76%
Banco de] Austro 5. A
Tarjetas de crédito
Partes relacionadas (nota 22)

Tatal
Porcidn corriente

Porcion no corriente

2005 2015
(US ddlares)

16.690 H.612
662.675 869.380
540.632 743,741

0 9.155

104.500 0
1.570.236 1.109.878
394,733 R.238.76H
. 966.297 _ 884,654
_1.928.436 1.854.112

El valor razonable de los pasivos financieros corresponde al costo, neto de abonos y/o
compensaciones, pues no hube ningtin ceste adicional que deba amortizarse utilizando el

método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras estian garantizadas con escritura de hipoteca sobre los

terrenos, edificios y maquinaria (nota 8].
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11.

12,

13.

P ORES Y C POR PAGA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn convenidos como sigue:

2016 20158
(US dolares)
Proveedores del exterior 146,747 119.057
Proveedores locales AR7.734 509.827
Partes relacionadas {nota 22) _92.202 12305
Total £96,683 611,189
BE DE EMPLEAD i

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos acumulados por pagar se presentan como
slgue;

2016 2015
(US délares)
Sueldos por pagar 57.492 67.436
Beneficios sociales 45.832 56,937
Participacion empleados 15§ 24.092
Tatal 183.339 148465

El movimiento de los beneficios sociaies corrientes durante los afios 2016 y 2015, fue
Como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Saldo inicial, onero 1 56,937 44 585
Provisiones 271367 311.376
Pagos (282472]  (304.024)
Saldo final, diciembre 31 45833 _5p93%
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, estdn convenidos como signe:
2016 2015
(US dolares)
Impuesto a la renta causado 73.976 B1.276
Retenciones por pagar al [ESS 37450 4,060
Impuesto al valor agregado 36.904 45.062
Retenciones de IVA 22847 11.915
()ras retenciones 10.60) 7.071
Intereses prestamos socios __ 7109 __ 42973

Taolal 138,886 185357
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14. BENEFI E EMPLEA ENTE

La pravision para jubilacidn patronal v desahucio de log ajercicios 2016 y 2015, fueran
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidaments
catificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 846% anual, los calcules individuales se
realizaron utilizando la informacién demogréfica de 155 personas, la tasa de incremento
salarial es del 4,19%. Es pelitica de la Compafiia registrar la provisién para jubilacién
patronal inicamente de aquellos trabajadores que han cumplido 10 ¢ mds afios de servicio
en la Compafifa.

L]l movimiento de estas cuentas, durante los afios 2016 y 2015 fue comeo sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.277.501 328,568 1.606.159
Provisidn 0 38.577 38.577
Pagos { 3.972) (5568) [ 9.540)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1.273.619 261.577 1.635.196
Provisién 9.940 9,946
Pagos { 3.861) ( 33.384] [ 37.245)
Reverso i 43.220) . [ 43.220)
Saldos a1 31 de diciembre de 2016 1.226538 38139 1564677
15. CAPITAL SOCIAL 5
Capital sogial

Al 31 de diciemhbre de 2016 y 2015, el capital social suscrite y pagado de la Compafifa es de
USD 2,388,913, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada una.

Reseryva ]ggﬁ

La Ley de Compailias establece gue un valor no menor al 5% de la utilidad neta amual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

16. VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los afios 2016 y 2015, corresponden a productos de imprenta
gue son reconocidos como ingresos con la emision de la factura y entrega del producto
alaborado,
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17. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2016
¥ 2015, fue come sigue:

2016 2015
{(US délares)
Inventario inicial de materias primas 1.618.795 1.720.898
(+} Compras 1.430.762 1,989,356
Disponible 3.049.557 3.710.254
{-) Inventario final 1.289.727 ) (1.618.795)
Costo de la materia prima utilizada 1.759.830 2.091.459
{+) Mano de obra directa _ 530455 656.93%
Costo primo 2.340.285 2.748.398
{+) Gasios de fabricacién 523478 674.436
{(+) Inventario inicial, productos en proceso 40,123 47.036
(-} Inventario final, productos en proceso { 46.607) { 40.123)
{+) Inventario inicial, productos terminados 70.810 62.169
{-) Inventario final, productos terminados { 60.005) { 70810)
{+) Inventario inicial, varios 4.302 3725
(-] Inventario final, varios { 12.016) { 4.302)
(+) Compras varios W] 578
Costo de ventas 2860370 5421107

18. GA [STRATIVOS

Los gastos administrativos durante fos afos 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
(US ddlares}
Sueldos y beneficios sociales 196,724 521.080
Honorarios 185.168 157.513
Seguros 61.370 80.790
Impuestos y contribuciones 52754 52062
Servicios bisicos 42,737 48.506
Arriendos 38.609 41.217
Materiales y Gtiles de oficina 34.876 46.033
Servicios de guardiania 28,583 28.676
Depreciaciones 28217 59,972
(Gasto de viaje y representacién 25853 70.080
Mantenimienta de Jocal, equipos ¥ vehiculos 10.689 18,186
Otros gastos menorcs G8.383 87527

Total 1.103.968 d2l1642
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19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
(US délares)
Sueidos y beneficios sociales 374.871 440025
Fletes 49477 62.944
Coinisiones 33.444 61.117
Seguros 12,608 12.608
Viajes internos 2976 2,123
Jubilzctin patronal ¥ desahucio 1.717 6626
Otros gastos menores _ 41116 _ 58720
Tatal 516211 644,163

21}, ANCIEROS

Los gastos financieros durante [os afios 2016 y 2015, fueron causados como sigue:

2016 2015
{US délares)
[ntereses pagados a bancos 192.337 238.825
Comisionss pagadas 7,313 15236
Total 199.650 254.061

21. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa registrd la provision para el pago del 15% para los empieados ¢ impuesto
a la renta anual por los perfodos que terminaren al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de
[a sipuiente manera;

(US dolares)
{Pérdida) utilidad contable ( 290.033) 160.610
Participacion empieados {15%) 0 ( 24092)
Partidas conciliatorias, netas 24371 88.776
Base imponible para impuesto a larenta 0 225294
limpueste a la renta causado { 49.565
Anticipo minimo (formuiario 101) (A) 73.976 84.276
Anticipo pagado (B) 0 13.636
Retenciones de impuesto a la renta (C) 41.515 _ 63,150

Impueste a pagar (A-B-C} _ 32461 — 7490



MON

27

MORE A LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LDS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

22,

De acuerdo con disposiciones tributarias vigenies, el exceso de las retencinnes sobre el
anticipo minime puede ser recuperado previa la presentacion del respective reclamo o
puede ser compensade previa notificacion al Servicio de Rentas Internas, Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

TRA CIONES € TES RELAC

Durante los afios 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fuercn realizadas en términos generales, en condiciones
simiiares a las redlizadas con terceros, ¥ se deialian a continuacion:

Tipo de relacidn 2016 2015
{US délares)

Cuentas por cobrar
5r Romulo Monsalve Administrador _44.524 43.7593
Total {nota 5) 44,524 A3.793
Cuentas por pagar
Grupo Empresarial Monsalve Socio 85.950 6.093
Servicios y Comercio Shishita Socio B.94h B.945
Papeleria Monsalve Cia, Lida, Soctos en comin i 2733) (2733}
Tertal {nota 11} _92.202 12305
Pasivas financieros
Servicios v Comerclos Shishita ClaLtda.  Socio 634000 0
Sr. José Monsalve 435.000 435.000
Sr. Rdmulo Monsalve Aguilarz 272050 292080
Sr. Pedro Monsalve 100.000 240,000
Sra, Clorinda Moreno 59.500 77.000
5ra, Bertha Monsalve de Vega 50.000 50.000
Sr. Rémulo Monsalve 12686 15825
Total (nota1d) 1570236 1109875
Transacciones comergiales
Compras a Papelerfa Monsalve 5.529 12,284
Ventas Papelerfa Monsalve 123.904 142.248
[ntereses Pagados __ 702 _A2973
Total _136,542 197,505

23. 1 CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que excepto para los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 10, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos dela Compaitia
al 31 de diciembre de 2016,
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As! mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
signitlicativos al 31 de diciemmbre de 2016.

GES % RIESGO

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones espaculativas, los principales son el riesgo
de mercado, ¢l riesgo de crédito ¥ el riesge de liquidez.

La Administracién de la Compaiifa revela que los riesgos antericrmente citados son bajos
por estar debidamente controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su totalidad
como s¢ indica a continuacién:

Riesgo de mercadg.- es el riesge de que el valer razonable o los flujos futures del efectivo
de un instrumento financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de g tase de interés.- la Compafifa no tiene activos que generen iniereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambip.- 1a Compariia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamerica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de [os inventarios importados se han mantenido estables
durante los 0ltimos afios y no se espera incrementes significativos durante el proximo afio.
Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados per la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio dehido a los niveles tolerables de inflacién
que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona
de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquirides, tante
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que ia Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocic
con fuentes de financiamiente estables,
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El indice de liquidez del 1,52 (1,77 en el 2015} refleja gue existen activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es polftica de la Compaiiia mantener {ndices de liguidez
adecuados para cubrir sus cbligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2016, el perfil de vencimientos en dias de los actives y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 21-90 91 -360 > 360 Talal
{US délares)

Activns fnancleroas

Efective v equivalentes 3588 36.688
Inversiones 56.500 56,500
Cuentas y docs. por cobrar 960,617 749560 _Bhn3d _ 78538 1199743
Total activos financleros 997305 1314566 86,633 40,538 L207,037
Pasiyos financieros

Sohregirn contable 16.690 16680
Préstamos bancarios 199,943 236,432 312,824 CER.606 1.307.307
Préstamos con relacionadas 1.570.236 1.573.236
Crentas por pagar, -

proveedores 115061 138817 3505 VWA P _ 695683
Total pasivos financieros 331694 A75.24% 603429 2221044 091416

25. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 4 de
mayo de 2017 (fecha de culminacion de la auditor{a), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financieres al 31 de diciembre de 2016 0 que requieran ajustes o revelacion.




