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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MONSALVE MORENO CiA. LTDA,,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el diseiio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiiia relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
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que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
caontables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacidén general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de MONSALVE MORENO CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2014, serd presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI.

Eesf/mfnf Cha. Lth.

No.SC-RNAE - 737

Soo
Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, 7 de abril de 2015
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MONSALVE MORENOQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:

» Efectivo y equivalentes

= (uentas y documentos por cobrar
Inventario

Impuestos y pagos anticipados
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo

Propiedad de inversion
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros corrientes

Proveedores comerciales y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
lmpuestos y retenciones por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos financieros no corrientes
Beneficios de empleados no corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Superavit por valuacion de activos
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

s e

Sr. Romulo Monsalve Moreno

Gerente General -

NOTAS
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2014 2013
(US délares)

167.358 376.766
1.266.683 1.397.241
2.043.213 1.891.961
116,615 124.433
3.593.869  3.790.401
5.837.844  6.035.329
182.906 182.180
2106 2106
9616725  10.010.016
694,133 1.244.777
907.553 881.785
144.653 184.973
232,435 209.200
1.978.774  2.520.735
2094000  1.852.968
1.606.159  _1.563.48]
5.678.933 937.184
2398913 2398913
27.002 27.002
101.547 91.570
1324335  1.324.335
85.995 231.012
3.937.792  _4.072.832
9.616725  10.010.016

Eco. Oswaldo Zuiiiga Lopez

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Utilidad operativa

Gasto financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de participacion empleados e
impuesto a la renta

Participacién empleados
Impuesto alarenta

Resultado neto por actividades ordinarias
Otro resultado integral
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Utilidad basica por participacién

-~y " 7
eciitedd”

Sr. Rémulo-Ménsalve Moreno
Gérente General

NOTAS 2014 2013
{(US délares)
16 6.375.937 7.388.881
17 (3.847.755) (4.499.082)
2.528.182 2.889.799
18 (1.382.401) (1.367.036)
19 (. 698.785) (_913.177)
446.996 609.586
20 ( 274611) ( 278.502)
0 40.427
172.385 371.511
21 ( 25.858) ( 55.727)
21 ((92.019) (_116.259)

_ 54508  __199.525

0 0
54508  _199.525
0.02 0,08

5./ /:W?gﬁ/

Eco. Oswaldo Zuiiiga Lopez

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MONSALVE MORENO CfA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR L.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTAS 2014 2013
FLUJO DE EFECTIV TIVIDADES DE (US dodlares)
OPERACION
Efectivo recibido de clientes 6.,457.822 7.739.278
Efectivo recibido por otros conceptos 0 40.427
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (5.789.474) (6.768.133)
Pago participacion laboral e impuesto a la renta ( 171986) ( 169.891)
Efectivo pagado por gastos financieros (_274.611) (_278.502)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 221.751 563.179
ELUJO DE EFECTIVO IVIDADES DE
INVERSION
Compras de muebles y equipos 8 (_116.628) (__47.814)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (_116.628) (__47.814)
FLUJO DE EFECTIVO POR_ACTIVIDADES D
FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos - pagados, neto ((314.531) (. _412.543)
E‘fecti\fo .neto utilizado por actividades de ((314531) (_412.543)
financiamiento
Variacion neta del efectivo ( 209.408) 102.822
Efectivo al inicio del afio 376.766 273.944
Efectivo al final del afio 4 _ 167358 __376766
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Sr. Rﬁl}l}g_{g:M(fhsalve Moreno Eco. Oswhldo Zufiga Lopez
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MONSALVE MORENQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectivo

Depreciaciones

Provisidon para cuentas incobrables -
Provisién participacién empleados
Provisidon impuesto a la renta

Provision jubilacién patronal y desahucio

Subtotal

Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién en clientes

(Aumento) Disminucion en inventarios
Disminucion (Aumento) en impuestos, pagos
anticipados y otras cuentas por cobrar

Sobregiro contable

Disminucion en proveedores y cuentas por pagar
Disminucidn en beneficios de empleados corriente
Pago participacién laboral e impuesto a la renta
Pago de jubilacién patronal y desahucio

Aumento en impuestos y retenciones por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Sr. Rémulo Monsalve Moreno
Getente General

NOTAS 2014 2013
(US dolares)

54.508 199.525

8y9 313.387 163.362
5 0 81.751
21 25.858 55.727
21 92.019 116.259
14 80.395 93.954
566.167 710.578

81.885 350.397

(151.252} 81.827
56.491 ( 57.439)

4919 0

(163.780) ( 350.192)
( 10451) ( 28.059)
( 171.986) ( 169.891)
( 37.717) ( 23.656)

47.475 49.614

((344.416) (147.399)
—221.751 —263.179

@ / /Z/;M//

Eco. Oswaldo iﬂﬁiga Lopez
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MONSALVE MORENQ CiA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1.

ENTIDAD EPORTA

MONSALVE MORENO CiA. LTDA. (La Compafifa) fue constituida el 5 de septiembre de
1975 en la ciudad de Cuenca- Ecuador. Su objeto social es la elaboracion de trabajos de
imprenta, su comercializacion y realizacién de todo tipo de actividades civiles y
comerciales permitidas porlaley.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Camino del
Tejar 4-88 y calle del Pelileo.

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento: los estados financieros individuales fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafijas No. 06.Q.IC1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medici6n: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo histdrico.

Moneda funcional y de presentacion: La moneda funcional y de presentacién de los
estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Las cifras

indicadas se presentan en esa moneda {USD) a menos que se indigue lo contrario.

Estimaciones y juicios contables: la preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos, y en la determinacién de los resuitados, asf
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracion
considera la posicién financiera de la Compaiifa, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compaiifa.



MONSALVE MORENO CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La Compariia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacidon de saldos _corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y pasivos
presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus

vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas revisadas, e interpretaciones emitidas pero atun no efectivas: Las

siguientes NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014; la Administraciéon
considera que su aplicacion no tiene ningin impacto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014:

Norma Titulo Fecha efectiva

NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y

pasivos financieros 1 de enero de 2014

NIC 36 (modificacion) Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 (modificacién} Instrumentos financieros 1 de enero de 2014
CINIIF Gravamenes 1 de enero de 2014

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardan en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 Y 2016; la Administracién ha
concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin impacto
significativo por el periodo de su aplicacién inicial, esto es en el 2013.

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015
NIIF 14 Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero de 2016

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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MONSALVE MORENQ CiA. LTDA.

— NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

L 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

— La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activoe financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
. como un activo o pasivo separado.

—- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiifa tiene la intencién
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
. activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
. determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen

al valor razonable md&s cualquier costo de transaccién directamente atribuible,
- posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

. Deterioro de actjvos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un active financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno 0 més eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
. efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

— La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
— con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.
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MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS F!NANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién)

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo

deteriorado continua reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el

monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra
resultados.

La Compaiiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados; La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidén directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro de activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros
de la Compaiifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo més pequeiio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.
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MONSALVE MORENO CiA. LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

[.as pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacidon y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacion del valor razgnable: Las politicas contables de la Compafifa requieren
que se determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros
para propositos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de fa factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efective futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera. '

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo: incluyen efectivo en caja, los depoésitos a la vista mantenidos en entidades
financieras.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR]}, el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucién.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Propiedades, maquinarias y equipos:

Reconocimiento y medicidn.- son valoradas al costo menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro.

Las propiedades, maquinarias y equipos se reconocen come activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

» El costo de los materiales y la mano de obra directa;

» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

» Cuando la Compafiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacidn de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

= }os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidos en resultados.

Costos posteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad;
los terrenos no se deprecian,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Los elementos de maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida qtil en afios

(hasta)
= Edificio 30
= Departamento 55
*  Maquinaria, herramientas e instalaciones 24
= Muebles y enseres 10
* Vehiculos 5
* Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Capital social: Las participaciones ordinarias y nominativas son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafifa ha traspasado
de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden
valorarse con fiabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los

bienes; y el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

Reconocimiento _de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Costos financieros: Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afto corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente.- se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Uitimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al
Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la repta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
de] estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Planes de beneficios definidos - jubilacién patronal.- El Cédigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiifa; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La obligacion de la Compafifa relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el clculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaifila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcién
de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados serd
reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida
que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligaciéon por
beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador

debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la ultima remuneracion
mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligaciéon de la Compafifa relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo estin
conformados como sigue:

2014 2013
(US ddlares}
Fondo rotativo 10.239 12.011
Bancos (a) 157,119 364.755
Total 167.358 376.766

{a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco de Guayaquil S. A,, y Banco Internacional S. A.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos financieros estin conformados como

sigue:
2014 2013
(US ddlares)

Clientes 1.194.467 1.275.802
Cheques posfechados 133.333 122.017
Cheques protestados 30.815 42.329
Provision cuentas incobrables (__255.888) (__255.536)}
Total clientes 1.102.727 1.184.612
Partes relacionadas (nota 22) 44.300 106.584
Deudores varios 94.776 85.496
Otras cuentas por cobrar 3.750 5.665
Préstamos a empleados 21.130 14.884

Total 1266683  1.397.241
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisioén para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde aiios anteriores. La Administracion considera que
la provisién constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.

Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2014 2013
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 255.536 173.785
Provision del afio 81.751
Reversion de castigo 352. )
Saldo final, diciembre 31 255.888 255,536

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios estan conformados como sigue:

2014 2013
(US délares)
Productos terminados 62.169 39.176
Productos en proceso 47.036 6.824
Materia prima 1.720.898 1.843.254
Repuestos y otros 286.064 34.506
Importaciones en transito 14.860 56.015
Provision baja de inventarios (_87814) (__87.814)
Total 2043213 1.891.961

La Administracion de la Compafiia considera que los inventarios se realizarén en un plazo
mayor a doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provision
adicional por desvalorizacion de los inventarios.

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos y pagos anticipados estan
conformados como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Impuestos anticipados 79.301 83.178
Seguros anticipados 37.314 41.255

Total 116,615 124.433
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades y equipos y sus movimientos fue el siguiente:

. 2014 .
Saldos al Saldos a}
31-dic-13 Adiciones Recdlasificacién  31-dic-14
(US délares)
Terrenos 1.089.787 1.089.787
Edificios 999.330 999,330
Maquinarias y herramientas 5.693.689 79.173 5.772.862
Instalaciones 29,263 29.263
Muebles y enseres 230.803 1.311 232.114
Equipos de computacion 379.347 21.654 401.001
Vehiculos 252,660 14490 267.150
Construcciones en curso 2.469 . {{2.469) 0
Subtotal 8.677.348 116.628 ( 2.469) 8.791.507
Depreciacién acumulada (2.642.019) (311.644) . (2.953.663)
Total 6.035.329 (195.016) (2469) 5837844
2013 ...
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Ajustes 31-dic-1
(US délares)
Terrenos 1.089.787 1.089.787
Edificios 999,330 999,330
Maquinarias y herramientas 5.690.545 3.144 5.693.689
Instalaciones 29.263 29.263
Muebles y enseres 224282 . 6.521 230.803
Equipos de computacion 343.667 35.680 379.347
Vehiculos 252.660 252.660
Construcciones en curso 0 2.469 0 2469
Subtotal 8.629.534 47814 t] 8.677.348
Depreciacién acumulada (2.488.047) {(161.619) 7647 (2.642.019}
Total 6141487 (113.805) 7.647 60353729

Durante los afios 2014 y 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro de las propiedades, ya que de acuerdo con revisién efectuada el valor en libros
no excede al valor recuperable.

Los edificios, terrenos y maquinaria garantizan los créditos que mantiene la Compafiia
con las diferentes instituciones financieras {nota 10).
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

9. ACTIVOS DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta conformado como sigue:
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adicién Reclasificacién 31-dic-14
{US dolares)
Costo departamento 192.115 2.469 194.584
Depreciacion acumulada {__9.935) ((1.743) (11678}
Total 182.180 (1.743) 2.469 _182.906
10. PASIVOS FINANCIEROS

11.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por pagar se presentan como sigue:

Tasa de
interés 2014 2013
(US délares)
Sobregiro contable 4919 0
Banco Internacional S. A. 9% 806.091 847172
Banco de Guayaquil S. A. 9% 856.492 1.298.820
Partes relacionadas (nota 22) 1.120.631 951.753
Total 2.788.133 3.097.745
Porcidn corriente _ 694,133 A1.244.777
Porcidn no corriente 2.094.000 1.852.968

El valor razonable de los pasivos financieros corresponde al costo, neto de abonos y/o

compensaciones, pues no hubo ninglin costo adicional que deba amortizarse utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras estdn garantizadas con escritura de hipoteca sobre los
terrenos, edificios y maquinaria (nota 8).

PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Proveedores del exterior 308.823 275.630
Proveedores locales 517.383 592.560
Otras cuentas por pagar Q 6.787
Partes relacionadas {nota 22) 81.347 6.808

Total 907.553 881,785
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos acumulados por pagar se presentan

como sigue:
2014 2013
(US ddlares}
Sueldos por pagar 69.210 61.163
Participacién laboral 25.858 55.727
Beneficios sociales 49,585 68.083
Total 144.653 184.973

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2014 y 2013, fue

como sigue:
2014 2013
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 68.083 120.561
Provisiones 287.450 282.798
Pagos {305.948) (335.276}
Saldo final, diciembre 31 49585 _68.083

13. IMPUESTOQS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan convenidos como sigue:

2014 2013
(US dblares)
Retenciones de IVA 19.583 18.470
Impuesto al valor agregado 46,270 35.096
Impuesto a la renta causado 92.019 116.259
Anticipo impuesto a la renta 0 ( 11.391)
Retenciones por pagar al IESS : 43.732 43.441
Otras retenciones 9.837 7.325
[ntereses prestamos socios 20.994 0

Total _232.435 209.200
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2014 y 2013, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 8,68% anual, los calculos individuales se

realizaron utilizando la informacién demografica de 170 personas, la tasa de incremento
de sueldo es del 6.46%.

El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2014 y 2013 fue como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldos al 1 de enero de 2013 1.186.157 307.026 1.493.183
Provision 60,728 33.226 93.954
Pagos ( 5.516) (_18.140) (__23.656)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1.241.369 322112 1.563.481
Provision 42.014 38.381 80.395
Pagos (___5792) (L31.925) (_37.717)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1.277.591 328.568 1606159

15. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es

de USD 2.398.913, conformado por aportes ordinarios y nominativos de USD 1,00 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito v pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

16. VENTAS NETAS

Las ventas netas durante los afios 2014 y 2013, corresponden a productos de imprenta

ue son reconocidos como ingresos con la emision de la factura y entrega del producto
elaborado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

17. COSTO DE VENTAS

La determinacion del costo de ventas por operaciones continuas durante los afios 2014

y 2013, fue como sigue:

Total

2014 2013
(US dolares)
Inventario inicial de materias primas 1.843.254 1.969.306
(+) Compras 2.237.254 2.722.559
Disponible 4.080.508 4.691.865
(-) Inventario final (11.720.898) (1.843.254)
Costo de la materia prima utilizada 2.359.610 2.848.611
(+) Mano de obra directa 705.852 758.598
Costo primo 3.065.462 3.607.209
{+) Gastos de fabricacién 832.010 882.005
(+) Inventario inicial, productos en proceso 6.824 0
(-) Inventario final, productos en proceso ( 47.036) ( 6.824)
(+) Inventario inicial, productos terminados 39.176 32.094
(-} Inventario final, productos terminados ( 62.169) { 39.176)
(+) Inventario inicial, varios 0 12.474
(-) Inventario final, varios ( 3.725} 0
(+) Compras varios 17.213 11.300
Costo de ventas 3.847.755 4.499.082
18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
2014 2013
(US ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 489.475 337.642
Honorarios 374.778 388.223
Impuestos y contribuciones 85.510 57.875
Seguros 84.920 87.404
Servicios basicos 54.354 57.235
Materiales y ttiles de oficina 42.070 51.309
Depreciaciones 37.718 36.944
Gasto de viaje y representacion 31.226 43.650
Mantenimiento de local, equipos y vehiculos 24919 22,181
Otros gastos menores _157.431 _ 284.573

1.382.401  1.367.036
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19. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 432.950 457.494
Comisiones 102.202 255.269
Fletes 61.689 77.212
Jubilacién patronal y desahucio 13.876 10.482
Seguros 12.608 15.197
Viajes internos 2.709 3.871
Otros gastos menores 72.751 93.652

Total £98.785 913177

20. GASTOS FINANCIEROS

21.

Los gastos financieros durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

2014 2013
(US ddlares)
Intereses pagados a bancos 258.992 265.244
Comisiones pagadas 15.619 13.258

Total 274.611 278.502

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registro la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto

a la renta anual por los periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de
la siguiente manera:

2014 2013
(US dolares)
Utilidad contable 172.385 371.511
Participacion empleados (15%} ( 25,858} ( 55.727)
Partidas conciliatorias, netas Q 0
Base imponible para impuesto a la renta 146.527 315.784
Impuesto a la renta causado 32.236 116.259
Anticipo minimo {formulario 101) (A) 92.019 89.507
Anticipo pagado (B) 8.840 11.391
Retenciones de impuesto a la renta (C) _70.461 83178

Impuesto a pagar (A-B-C) _12.718 _ 21690
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21. IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo m{nimo no compensado.

22. TRANSACCIONES PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

2014 2013
(US ddlares)

Cuentas por cobrar
Grupo Empresarial Monsalve Moreno 0 63.005
Sr. Rbmulo Monsalve 44.300 43.579
Total (nota 5) 44.300 106,584
Cuentas por pagar
Grupo Empresarial Monsalve Moreno (dividendos) 75.135 0
Papeleria Monsalve Cia. Ltda. 6.212 6.808
Total (nota 11) 81.347 ...6.808
Pasivos financieros
Sra. Clorinda Moreno 50.000 0
Sr. José Monsalve 435.000 435.000
Sr. Rémulo Monsalve Aguilera 324.990 296.500
Sr. Pedro Monsalve 240.000 170.000
Sr. Rémulo Monsalve 20.641 10.253
Sra. Bertha Monsalve de Vega 50.000 40.000
Total (nota 10) 1.120,631 951.753
Transacciones comerciales _
Compras 10.428 11.313
Ventas 137.316 142.742
Intereses Pagados _63.860 _98.018
Total 211604 252,073

Transacciones con personal Gerencial
Sueldos y Beneficios corrientes _19.320 _24.794
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23. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

24,

La Administracion de la Compaiifa considera que excepto para los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 10, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros gue comprometan activos de la
Compaififa al 31 de diciembre de 2014.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2014.

GESTION DE RIESGO

La Compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacidn a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compania revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o ios flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- 1a Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los dltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el (ltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.
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24. GESTION DE RIESGQ (continuacién)

25.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,93% (1,52% en el 2013) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2014, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91 - 360 >360 Total
(US délares)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes 167.358 167.358
Cuentas y docs. por cobrar 123.462 243.003 1.108.205 _ 47901 1.522.571
Total activos financieros 290,820 243,003 1108.205 - 47,901 1.689.929
Pasivos financieros

Préstamos 109.345 74404 510.384 2.094.000 2.788.133
g:f:“:;igores por  pagar, 81.679 163.360 662.514 . 907.553
Total pasivos financieros 191.024 237.764 1.172.898 2.094.000 3.695.686

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 7 de
abril de 2015 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentaciéon de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 o que requieran ajustes o revelacion.




