Comercializadora A F N International Trade S.A.

Notes a los eviados finanoieros
Al 31 de dicembre de 2015 y 1014
{Enpresadas #n ddlaes de ELLA.)

Opersclonss y entorne ecbndmico

Dhjeto wocial

Comercishradora A F N international Trsde 5 A, for contitufds y exite baio Las leyes o L Repihlics dede oo farha de meripeidn en el
Registro Mercantit. Su domicilio principal s fa ciudad de Quto, Valerio Armas Lote 2 ¥ Disipo Mosquera.

El objeta 1ocial de La Compaiiia canstituya principalmenta actividades de prestacidn de servios de diseflo y produccldn grafica,

Economia Ecustoriza

Le etonomia ecuatodiang ha arontado en o Gitimo afo la caida mternacional del precio del petrdleo, lo coal ha odasionsds wia
desaceléracidn en I8 @conamia locsl, a3l también 18 spraciacidn de a moneda de curso legal, frente & B mposibilded de ofeciuer
devaluaclanes da maneda coma lo han efectads bos paises vecinos no dolarizados, ha afectade la competitividad de la produccion lacal
frente a euss economiss, orgmanda gus ol prodoecto inferno bruta decrerca, va gue en 2015 cerrd en 1,3 y enet 2004 en 1.5 una inflaclan
fue s marbene &n 1 18% en of 2015 vy ded 168% e ¢ 2014 Lo anderior hito secesano o endeudamiento externo principalmente con
China, sumadio af déflert comercial en Ly balarra de pago por lo que @l Gobierne Equatonians ha mantendo wna polilics de restriccidn de
importackines mediante el establecsmignto de cupos masimas en certos sactores soondmicos comerclales & industriales, asl como el
establecimianto de aranceles adhonakes i productos sunbisanics y no surstégeoos pars el estadoe scuntorkano,

Adickonalmenta y con L linalided de infrodaecr mejonis s productividid v competitiaed del serior resl de 1a eponomils gue impulses &l
creCimantn sconamico dal sactor pramaria, &l Gobierng ecuatoriamnd para mepons L recaudssidn y promowss i35 imveriones iocadey, mecid
una reforma estruttursl en materia fributarta con el fin de promover las aliznzas publico-privadas sin embargo # iRcremento en los
Ingreson se tesling pars lnanciar bpy gasto codriente del sectar poblico v ket programas sociales gue mantiena la politica estatal. Pese 8
que e & dlgusente 00 30 davd o srmangue de proyecios alineadss con o cambio de la matriz prodiciiva, asl come de extracritn de
PR O fenOvabies Sriereries del prtriden. I ertalebded 0 13 Sfonomia STuFioNans Conlna Brpendiendo del pheca infemacional
del petrahes; de la chitendsdn de financlamiento adicional de crédito, del ncremento de ks imversianes del sector privada y de & inveruidn
e 50 pbtengs del inicio de proyectos esiratégicos de generscitn de enefgia v de estracoidn minera. Lo cambios adverscs en |2 econamia
ecuatorana por la baja del petrddso y par &l alto incremento del gagto piblico, sumada a las reformas tributarias v lsbarales podrian
afectar sgnificstivaments ks sstuacitn Tnanclera, gulder y rentabilidad de tas Companias

1. Baies de Preparacidn
a) Dedaracidn de conformided y presentacian
Los estados financienos individuates de la Compadia han sida preparatos de acuerdo a b Norma Internacienal de fnfarmacian
Fmanciers pars Peguefias y Medanas [ntidsdes [NUF para las PYMES) emitides por & International Accounting Stendards Board
LASH {por sus siglas on Ingléa), condorme o requeere fa Supenniendenci de Compafiss.

b} Dases de rmadicdn
L estados inancierss dé b Compafis hen sdo preparados sobre fa base del costo histdelco con excepeldn del pasive par
jubiacicn patronal gue s entientra registrado & valor presents de los pagos futunos estimiados de acusnds &l estudio sciusrial
PrECCato por wh experta attearisd indepandante

i}  Moneda funclonal y de presentacion
A menns gue e indiges b centrario, todad s cifras precentidas en los estadas financiensd individuales de la Compafiis ¥ sis
moias e5Tan evpresadad en ddlanes de los Ditedos Linidos de Aménica.

dl  Uso de estimaciones y juickos de los Adminlsiredores
Li preparacion de estados finsnceeros individuales de stusrdo a 3 Morma Internacional de informackdn Financiers para
Pequefas v Mor snas Entidades (NIF pasa lag PYMES) reguiere que la Administracidn realics juicios, esthmaciones y supueios
e afecian b apheacitn de las poSticss contabies v lon montos de los sithvos. pasivai, ingresos v giitos informados. Las
ostimacionss y jupuestos relevantes Son revitades por W administrackin de menera regulsr, in embarga, debido a la
subjetividad inherente en sste process contable, kos rewultsdos resles pusden diferr de los montos estimados por la
Administracidn

La by prepad acudn de los eladiol fenancene indnvidoales b han ulifikad S1Enacones take cosmn:
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= Deterbora de acthvos
Una péica pos deferionn w8 reconooe por by cantidad por s oual & monio en libros del scies o de la onided penaratora de
Fleitho asrede ww rionio receperatie.

Lok acthvos na financienss como propiedad y equlpe sujetay & depreciarkin we sameten a gruebas oo deterloro siempre gue
algun sucesn o cifmbio en L cirounstancies indigee que ol valor ep libros puede no see retuperable. Para fevisar si lod activos
ban suirido wha pdidkia por deteriono de valer, I3 Compafils peimero snalles & los acteads Sujetos 8 andliss de delerion
presentan indicios de datenorn para ko cual e establece lon siguienies pardmetios que deban Conskderris:

i, Dsmanucidn significativa del valor de mearcado del active,

il Cambigs wipnilicativos adweridd para 13 ernpreds en &l endosna 1aonobdgico, comercial, econdmico o iegal &n gue opera 0 &n
&l mercado ol Cuad estd dirigcio of #CTho;

iil. Evidencia soting la obsolescincia o dafio flako del actve;

iv, Cambios significativos con gfecto acverso en relacidn con gl grado o can la forma en qua el activ S8 U 0 48 eSpeTa uar;
v. Bddendia, gue bndica gue gl rendimients econdmaza del active 21 0 sér pead gue lo esperado

Los resultadoy resles poeden vadiad, ¥ potden causas ajuates ugnificativon 8 ks actneon e b Compaitis dentro del siguiente
fjefricio,

- Vida util de propiedades ¥ equipos

Ls determinaciin de a5 viden dtldsd g Loy componentes de vela Gl defivda imolsor jwitios v supesilod gue podrisn ser
afectados i cambian (a5 cqunstanciad L administracida rovna e5i0d Jupeesios en forma peniddica y s apsta en base
praspactiva e el caso de idenificarse algin carmbio.

San enbsanpa, bod resultadog realed en &l ftues pueden varar debido a obsplescentia técmca, en especial en lo que e reliere 3
SRS B8 LS mbefn.

La wida Gtil de un activo sa revisa, como minima, al rmng de cads perado anual y, 8l las expectatvas difirieren de fas
estimaciones previas, los cambiliog e contabllizardn coma un cambio en Uns estbmacian contable de made prospectiva.

Al 31 e cecharndire dhe 2005 y 2014 no han exkisde cambion o Las estimasionss de vidas Glilis de propesdsies v equipds

Estas estimacanes y juiclos ge reafizarcn n fundidn a la majoi Informacion disponsble whre Ios hechad anadizadod Al 11 da
diciembre de 3015 v 2004, cuakguies scontecimients gue pueda ocurrle gn gl fulurd y gue obilgee a modficar dichas
ESIEMACioneT o (rudmos BECICios, w8 regtitrana en of momento de conocids la vaniaciin, reconociendo los efectoy de dichos
tambios en ki cofrespondenied estaded firgacierod on bd feentas de reiullador o paliNmenED w=gun 468 o e

Negoclo en Marcha

Lot prenciplos contabies parten del supueio de b continuigsd de las operaciones del ente contable, smpresa en marcha, a
IMEnas Gue 18 ndigue |30 & (oniranio. Comencializadors A F N intesnational Trade 3.4 rs un &nte Con anlecedentes de
empresa enmarcha, pof of Movimiento eC0NGMICD te tud COOTacones y Do & Hempd Gud diipones pard Leguir funcinandso e
ol futuro de acuerda a su constitucidn,

Ueo de estimaciones y julckos de bos Adminlitrsdones
Lo activos firancier s y paiivol financendd @ reconocen Cusndo los miimas won padle do ks déudulad contractuadet de un
Instruments Pnancieno.

Lios activos financiercs se dan de baja cuanda los derechos contraciuales a loa flujos de ofedtivg de en activo financiero gspiran,
& todos ki riegos sustencialel y beneficios han sido randferdos. Un paikvo financiero s da de bajs cusndo se extingise, s
CanCrly O 38 vands

Lot gitivel vy pasnes financhiros que la Campaflia adquies pueden ser clasificados de la sigieente manera: efective &n caja y
bancos. actvies financiaros &l costo amortissdo como cuentas por cobrad comercialed v atras cuentay por cobras, ¢ paskees
financieros ol coulo amprlizedo. La clatficacion depende del propésito para o cusl s adguefierpn kot aclivos v pashod
ferancisros.
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Reconocimiento de sctives y pasivos financiencs

Los actvo fnamCienpd y ko patives firascienon w8 midan inicisiments 3l wvalor rasongble sjuttsds por los costos de la operacion
Los activos financeros y paikvos fngncieros ie miden poslerionmants como 48 diliribe a condinuadidn,

L_Cuantas por cobrar v olris cuentas por cobirar

Las cuefitas po cobrar regeesentan kas saldos perdlantes de coliro por cuentas por cobras a cllEntes que s recanocen pos el
impoit# de iz factura, y Cuyos saldos evibn g8 acuerdo con L pricticas comertiales y las condiciones normales dentra de los
Fregoel

Las cusntas por cobrdr 5§ presentan nelad de la estimacidn para dewndas incobrablss, gue s& ha (onstituido comiderando
gquelios waldos gue se eatiman de dudesa recupsarabiidad al clerre de fos respeciivos periodos wobre [a base de la antigbedad
di las saldes y & comporiamiento historles abwervado por |as cabranzas de la Compafia, La provigion se ha cabpulado sobre
todos lon rubros integrantes de las cusntes por cobrar considerande partidas individuales con svidencia objetiva de dateriora,

SEEUN RS U RO,

Las cusntas comerciales son a corta plage y no se descusntan, ya gue ki mimas no tenen asociadas condiiones de
financlamianto que generen un interds mplieno.

il Pasreps financieros o goplo #mprirads
Lo paskeos Fnestheros de b Compafils incluyen prittamod Baacanos, phneadone ¥ olras Codnia pod Bidad
Las pasivas financieros de valorizan al costo amortizads wilirarda el método del tipo de interds efectivo. Cualquier diferencia

antre o efectnee reciblda v el vakor de reembolss se bmputa directo @ resultados en al plazo del contrato,
Laxobligaciones fenancieras b presentan como pasaeos na corientes cuanse su plaea de sencimiento e supesion 8 0ooe meses.

Liod puriil [OD proweeaones y oEEES CuEStE COF pagar son Dbhiggacsones de pags por bienet & serwdins que 1o han pdguerdo de
los provesdores en el curso ordinario de s coeraciones y 58 manejan en condiciones normales de negocia por o que o
incluyen Iransacclones oe financiamiento otergados por kos acreedores, y se reglstran af valor de |a contrapartida recibida ¥ no
s descuentan ya que son liguidables en &l costa plazo,

Deteriono de actroos finsncienos o toulo smartizado

Las activos financleros que we miden & coito amortizado son probados por detevicoo al final de cada periodo. £l valar én ligros
del active financiero 48 reduce por la péndida por deteriors directaments, escepto para las cusntas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros g reduce 8 tavds 8 una cusnia de provision, Los camblos en el Importe en libios 8 18 cuenta de
Promvian fr reconooen en ol estado de resitatdos.

Politicas Contabies Significativas
A continuscion se descnben las prncipales politicas contabies sdopiadas en i3 preparacidn de estos estados financieros indivduades,
Estas politicas han sido aphcadss de manera unifosme 2 todas les periodos gue s presentan;

a}  Imeenteiien

b]

Lo veeritarhod ss regiatian 3l costo o i valor neto realzable, o menor. Los costod incluyen o precio de compes mild los costos
adiclonabes necesariog para traer cada producto & su actual uhicacidn y condicldn, netos de descwentos comerciales y otno Do
de rebajas. B valar neto realizabée es ol greclo de venta avtmado en el trapscurso ordnario del negocio, menos los costos
estimados para realizar b venta, Bl costo de los invertarias es determinade wtilicando el método del costo pramedio,

Lot inventafics en tréniito s presentan &l costo de las facturss miés otros cangoi relacionados con las importacipnes,

Lon hwenianios MOuyen uns provision pae reconocer plnsdss por obsolewcencia, fa ual o1 determinada en funcidn de un
aridiss de ks rotacdn y pasibilidad real de wenta de bos miimod

Propledades y Equipos
san recanocidos como propiedates ¥ eguipon agquellas Blenos que S uian pars proposites adminlstrativos ¥ que tienen una
wida musyod 8 un persdo
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. Propiedades
Al 31 de diclembre del 2015 v FF1d na 58 han estabiecito indiciol de detenpro,

i Egul
1 eEpd S encuentrd vaboritados al costo de sdaubalisn menas L depreciacidn soumolads y menos las posibled plndides pod
dateriorn oe fu wakor,

li. r nici

Las propledades y equiptd 3¢ miden mldiaimente por sy forto, Bl cosio de propedades ¥ eguipo comprénds o precoe dé
adepssirion [vabor de b factura) despods de deducr ousiguier descuenia o rebala del piedio, ¢ inculr Ipf aranceles. de
importacidn y lns impuestos ne recuperabled, 34 como cuslguier oosto difectaments Alriuibie § s ubscacon del sctiv en el
fugar i @n [as condiciones necesarias pari qua pueda operar de ks looma prevista por |3 sdministracion.

v, Mpdaisn postenior
Lo semsitod de propiedsds) y eguipes pottedior 3l reconacimiento iniclsl e contabilitsrdn utilizends o models dad costa,

=ate odelo @5 un mitods (ontable en o cusl L propledad, y squipo 1o reghitran al cotte menas L depreciaeidn seummaiads
posteriod v menos las pérdidas aourmuladas por deterioro da widor,

Cuando & valor segim libros de un activa &l mayor gue su monia recuperabile stimado, dicho valor en libros o4 ajustads a 54
ol fecuiperable. Las phrdides pos detenion de los S00vDs w8 fegistran como gasio on los résuftados de la Compalia.

Lo gaston de mantermmiento y reparacion relacionados a la propmedad y egquipo se imputan & retultados, sgeendo o principo
ol devengado [como coito del ejercicio en qu se incurran); aln embargo, ks mejoras que alargan la vida Otll 0 el rendimiznts
de los bienes se aclivad oo parte de s propledad v equipo; ¥, se depreciardn durante la vida Otil restante del sctive
correspandienia, o hasta b feche =n gue 52 realice Is Spusente renovacidn signifacativa, 10 Que oruta primenn,

La utilidad o pérdida resuitants da fa venta o la baja de una propredad o equipo s caiculard como b diferends entre o precio
de venta y ol valor libros del active, y & reconocerd en la cuenta da resultados,

£} Deprecscion e propisdsdes v equipss
L3 deed b ihn o3 deteimingd, aplcanio of rmestods iinsal, wobe of c0s10 o 104 sctivas meno o vislor residusl. L depreciaritn
e cads perigdo S8 18gitte con cargo al Mdultado oo fass perisda v 5 caleuls en luncian de ke #os de b vida ot estmads
e o diferentes blemnes,

Acortinuacidn se presentan las vidas dtiles vsades en el cileulo de bs depretiacion para cata categoria de propeedad y equipo;

Tipo de Activo Vida Util [anos)
Edifice o instalaciones 20
Maguinana y Hamamiéntas 10
LMppies y Cnseres 5
Equipos de Compuiaciin 3
Vahlculoa B

La wids G0l esbmada, valee resdual y métos de depredacitn son revisades al final de cads periodo, slenda el efects de
cuskguisr camibip en ol Futimads registrado tobre uns bEes prospettiva,

d) Activos intangibles
La compafia registrs cama Intangibles squeliod activas cuyo costo puede medirse en forma flable v de los cuales espera cbtenes

beneficics icondmicos futurgs, comprende principatments licencias de programas infarmatices adguiridos.,

L Medigign e 8 régonodemannto acial
Ly intangibies 52 micen imcalmente por fu cotto. ET coslo de estos sclive comprende & precio de sdquitkcidn (waior de ia
factiora) deipuds de dieduelr cuabguier descuento o rebaja del preco, & inclilr los aranceles de importacion y los impusstos no
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o)

recuperables, g5l como cuslguier costo directaments atribulble a ta ublcacldn del activa en of lugar v #n las condickanes
AeCE4arias Dara Gue puesds opedsr de la fo0ma prevists pod W sdministradidn,

Il htedicion poaterior

Los elernentos de intangibles pastecior al récanpomiento Inicial e contabilizarin wilizanda ¢l modebo del costo, este madelo
wh un matnds contable en el cual los intangibhen we registran al costo menos la amonizackin acemulads pasteror ¥ menos las
D (S TuMaalais DOF e ersirD dee vlor

Amortizacion de intangibles
La amartizacien s determinada, aplicango ol mdtodo lineal, o razdn de un 30% anual, La amortizacidn de cada penigdo se

regiitra con cailgd &l resoltado de cada perindo v 4 caloula en lunciin de kod aflos de la vida utll estimada de los iIntangibles

Impuesto @ la rents
La Compafila regfitra ol Impueito a la Renta solre 13 bass de Lo ronta liguida imponpdbfe determinads segun las nofmas

eitabbecidad i | Ley de Aegiman Tributario Intemno y s Beglamento, £l gagld por impeesto a la renta &4%d compuesta par ol
impueito corente |mussda) § mpuettos ddenidat.

Las impusstes 18 reconocen an o resultado, ricepto en b medida en que wifos se refieran @ parmdas reconockdas en o atro
rosulttado integral & directamende en el patrimonio neto, En ewte caso, el Frpuasto tambidn s& reconode #n a8l otro resultado
inlegrsl o direclamente en patrmons nets, tespectivamente

L impuesto Corrjente
I} irmpueitd corrlente 5 ol que se estima pagar o recuperar en &l ejercicio, utiizands as tasas mpositivad y leyes tributarias
aprobadss 0 0 punta de aprobarse en 12 fecha del balance de situscidn, correspandente ai ejercicio presente y a cualguier ajusie

A pagar 08 récuperar relativo 8 epercicios andenores.

£l cdlnule ool impueito cormante 1o bass en ke fasas fiscales que han sido promulgsdas o gue elen sostancalmenis
promiulgadas al clerre del perkada de reporte

i, empuesto Diterida

E1 impume st thferdo ve calcul whszando o misodd del Balance gue dentifica Les dllerencias bempomRran que SUEen prtne Jo5
taldos reconrachdos a efectoy de infarmacion Bnanclers ¥ las faldos a efectos Ragales. Sin embargo, los impuestos diferides no
st contabliizan & surgen del reconocimiento knikisl de un astive o pasivi 8n una transaceldn, SsTinta de una combinacin da
NEEOCiDE, gue, on & moments de la ransaccldn, no afects ni #f resultado contalia ni a la ganancla o pérdida fiscal.

£ bmipueasio ciferido s= determing usando tane rmp0stvin iy ieyes) sorobadat o & punto de sprobarse en La fecha del Balance
¥ gue 52 espara senin de splicackin cuando el correspondiente activg por impuesio diferido se realice o ol pasive por Fmpuesio
iiferido se ligusde. Los impusitos diferides son reconocioss como gasto o ingreso, e incluidos enla determinacidn de la ganancia
O pérolida nets el emepicla, eutepto o han surgide de una transaccitn guee e ha reconptida directamente en el patrmonio
i, &% U0 CaL0 se regising Mickimeste (on cargo 0 aboao M patrmonag.

Lok sctivas gor Impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que ei probable que vaya a diyponerse de benefitios
fiscabes Futuros con los que poder compensar Las diferencing termgarailas,

L aiivds poe’ impueesios difesidos y los peuvod por impuseiton. dilevidios be compansan 5, y 50do 5, exaie un derecho legalmente
feconecide de corfparsar 08 sctives par mguesto comiente 0on o5 pathed por impoesto

cofriarte y cuando las actives poar impuegios diferidos v los pashms par impueastos diferides se dedvan del mpuesta sobre las
ganancias porreipondsentey a la misma aworidad flacal, gue recaen sobre la rmisra entidad o supste fucal, o gderentes
enlitades o fuptos fiscales, que pratendes Bauider kos activol v pecieos flicsles cormientes por su Importe neto,

Lo #0Thelnd i Padfvos por impuesios diferdas ue reconocen en kol estadon Menancienos comd aCThaes y paiives no cormeenlis, 005
independerdus de su fecha ewperada de realizacion o bguidacidn,

Beneficion o loy empleados
Beneficion & low empleados b corto plas
Son bemeficion & (orie plago medidos & wa bate no descaniada y recondditios foms #5101 3 medicta que of servicis &4 recibido.
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Participacion a trabajsdores
i Compaliia reconode un G500 ¥ un patked i 13 parBopeckin de ot trebajadoret on s wtildades ous genera b Compatia
Eate beraficio s= caleuls a L tasa ded 15% de las utifdades lguidas de souerd con dispasiciones legales

Benelicios Post - emplen - lJubflacidn Patronal

D scuerdo & o estableddn por & Codigo del Trabags en ol Feaador, s emplesdongs tlenen la reiponsabilidad de pagar a sus
trabusjadores qgue por wearle O vEntcingD afkod © mas, hubieran pfestado servidkdd Continuadod & iniMprrompigamente, fodos
koa benueficios por congepdo de pensones di jubciacion patrons!

Lag provisiones para jubilacidn patranal e miden aplicants of meétede de la unsisd de crédito proyectado y represents  walor
presenle de las obligecionss a la fecha del astado de situacidn financiera, el cual 84 obtenido sescontanda los flujos de wlida
de elective ala tasa del & 54% anual (T4 anual para el afio 2014, ka cual e similsr oy benos de gebserno emitidos hasta mays
gl 2000 pon wentimisnio & doce sfos, publicada por o Basdo Central del Ecuadors en L misma moneda &n la gue los beneficios
SATAR pagados y e Tenen berminot gus 18 hprosiran & kel Bhiremos S s oblgeckones regisirades. pads ks emplesden hatta
Lu wencimiento, Las hipdteds actuartales imchupen variabies, on adecidn 3 (3 fa5 do dewuento coma [ 1233 de mortalided, sdad,
sp, aflos de servicho, rermuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, énfre otras. Las ganancias y
perdidas aciuariales gue surgen de io3 ajustes basados &n |3 experiencia y camblos én los supusstod actizariales se cargan a los
resuliados del perisdo &n gl gue surgen.

Los faciores c= descuanto se determingn cerca def final d& cada afic por réferencis 2 los bonon de Gobserno gue estin
deneminadas en |3 maneda en la cual & pagan los beneficas ¥ que trenen plazos de vencimienta cercénds 3 kos plasod del
pasivo de pensiones corrapondente.

Imgresos Ordinariod

Lixs imgreass oroinares progeden prindipiimente de ba wenla de vaounes y meiCies para CONSUMD Bvcola y 38 re0onacen cuands
b eompafiin Tacturi kol Bhanes v Tene & certers B8 que K05 Mumes ho Sern Tpeics @ Sevolurdn, b cusl no necesanements o5
& la fecha de ka transferancia ded riesgo, del control y kos beneficios a los clentes,

Lo ingresos se calculan sl vabasr razonable dé 1 contraprestacidn cobrada o por cobirar, tenlerdo en cugnta e importe astimada
de fuslquier descuentn, bonificatiin o rebajs comercial que la Compafia pusda otongar,

Centos y Gasios

Los costas y gastos s reghstran al costo hivtdéieo. Los costos ¥ gaitos s& imputan o la cuentade resultsdos en funcidn del criterio
del davengo, es degie, on la medida que sia probable gue Ios beneficios econdemices. Niyan hacla la Compalia y pusdan ser
tonflablernents medidos, con independantls del maments o giee seproduerea el page derlvaso do elio,

Erada de fujou de eleothon
Fara efecios de preparacidn del Estado de flujos de efectve, s Compania ha defindo Las ShEsente) CONtderacanes

Electivo en caja v baneos: incluyen ol efective encaja e institstlanes financiesas.

Acthadades de operaching 500 ias actividades gue Constitisgen L principal fueste de ingresos sndnsrios de la Compafia, asl
(0TS oif 5 Slividaoet Que no puedan e Calili adas (oM de marsitn o rancisgidn

Aciividades de inversldar correspanden & sctividades de sdquitiodn, enajenacion o dsposicidn por otros medSes de actives no
corflentas y otras mversiones na incluidas en ol efective y S equivalentss,

Actividades de fimancamiento: sctividades que producen camblos en el tamafa y composicldn del patrirmonis nets ¥ de los
pasives de carbetes finsntierm.

Clasificacion de saldon on corriente y Bo corrients
Er ed eatado de situacida financiera adiunto, o sakdos s clasifoan coma corriertes y Ro Corrientss,

L Compafiia clasifics ¥ presentd 3 un active coma corrients cuands satisfizo algune de los sigulentes criterios:
L b eper aha conduimis, pn el trantowso dil Ciolo niormal de la operacicn de la compadia;
& i mnantena fncdamenislmente Do lines de negoisciing

G
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il 52 esperaba reafizar dentra ded periodo de o5 doce medes pasteriores & I fechs de balance, o

Iv, 5@ tratabs g efectivg u otro medio equivalente al efective [tal coma se defina en la NIC 7], cuya utibzsciin no estabae
rastringida, para ser intercamblédo o uisdo para cancelar un pasiva, al menoy dentro de las doce meses sigulentes a ks fecha
de balance,

Todas ks demid sctives s clasificaron coma no cofentes
Adicionalmente, loa pacivod gp clasificaran y presentaron come corrientes, cuando satisficleron alguno de los sigulentes criterad

L ze expesaban ligoidar en @ Cicko normal de L operacidn de 8 Compadfio;

f & mrantesian fundsmentabments pard negociacidn:

i, debdan liguidarse deptro del pericdo de doce meses dasde fa fecha de balence; o

kv, la Cormpaitla no 1enia un derecho incandickonal para aplazar la cancelacidn ded pasies duranta, al menas, |65 doce mesed
sipusented & la fecha de los eitedos financenog.

Todos ks dernds pashans we clinllicanon (oM no COMENTEL

Die acuerda & o establecida en la A 1, el elcly normal de | ogeracion de una entidad e &l petiods de Bemps que Fanscurrs
en s procesa narmasl de actividades. £n &l caso de la Compadia se ha conslderado un eiclo operative de 12 mesei.

1l Estado del rewubtada integrai
El estadu de| resuitado integral del pariods fue preparads presentando todas les particas de ingresos, geatos y otro rewsilado
integral en un U astado,

Se presenis por segatado lon Ingresos aperscinnsles de fog olros ingresos del perlodo. Las parisdas de gastos han sido expuestas
tenienda & (uenta 5o funcidn

. Nusvas NilF e interpretacona del Comite da Intarpretaconss MR [CIMIF) no Adoptadas
£ la fecha de ersigidn de fos predentec estados financieras, exlsten certas narmas, enmisndas @ interpretaciones 4 las norman ya
Fuiilentes gue aun no son oe elfectiva aplicaclén y pue no han Sldp adoptadas por la Compaiila,

La Compadia mo adoptt Las NEF o revisones de NIF goe 52 detallen & contisuacian, dado gue su aplicacion no &4 enigica af cerre del
periodo terminado el 11 de dierribre de 2015

Maimvas Normas Fecha de aplicacidn obligateria
KIFS  instrumentos Financkeras 1 de enero e 2018
Mtk 15 ingreses provendentes de contreton con chentey | 1 de enes e 018
NITF 16 Arrendamientod 1 de enero de 2018

+ MUF 3 Instrumantos financleras [varska final emitida sn julio de 2014)

Clasificacion y whluscidn ("WIF 9°). La MIF % establece los iineamientos refacionadas con lz clasificacion y valuackdn de los sctves y
patheos Snandieio. iz contablizatidn de pliditas de orédito euperadas en los activas financiesgs y los compromises para exiendes
crddifn de be entided, 35 coma lot reqoerimient o) socades & b fortabibdsd de coberiuras, v réemplacani & 13 NiC ¥8, instromenio
financigros: peconocimients v valuatidn (“MIC 39 en su totalided. La NEF 9 réguiere reconcder un activo financlero o un padiv
fenanciera, sola hista o momente en que & éntidad o5 parte del cantrate de dichs matrumants, [n e reconacimeento inicial, i
entidad debe valuar el a0tive  nancieso o pashes Ninanciers @ Su valse razonable, mis o menos, en el caso de un active finanderm a
pakivi finsntierd no meoonod 3 8 velle aronable o trawes de lon resuliadon, los costos dinecios de tramsaccidn ascCiados con la
quisicigin el sctiva o s em 50 del pasive, & Inchiye una categoris de actves Tnancernos & walor Fafonabie & travt de La wlilided
(pérdidal irtegral para instror.  Atos e deuds simgles. En relacida 2 los requerimigntos pars medic o deteriors, W NIF 9 eliming of
Iimite establectda por la MIC D para e reconocimiento de una pirdida de crddite, Bajo =l medeln de deteriorn an la MITF 9, na es
FEecesafin gue deba oourre u svertto de orédito pare que se reconoecan lag pérdidas de orédita, en su lugar, la entidad debe
feionDoer et pivddas deorér - eaperadias, y low cambios en dichas péididas de oredio esperadad i braves del eslado de resultados,
in relacidn s bs sttividades o sberturz, Ls NP 9 slinea L contabiidiad de colssianas mais estfechaments (00 L bimenitescidn o
flesgos oe la entidad con bas:  » un Modelo basado en pringigios. Mo obstante, el WASE perreticd & las entidades elegir i3 politica
contable de aplicar bos reque  wentos de contabilidad de coberturas de la NIIF 8, ¢ bien, seguir splicando los requerimientos de
contabllided de coberluras exytentes de la NIC 19, hasta que el 1ASA finalice s prayects de contabilidad pasa macra coberturad. La

7



Comercializadora A F N International Trade S.A.

MUF § et elective 3 partie del 1 de enero de J0LE, permitifndoss L0 aplicacidn anticipada. 5 una entided slipe aplicar s NISF 9
anticipadamenie, debe apliesd Dodos ios reguerimientos de L nodmg 8 Mo Sempo

- MUF 15 Ingresos de contratos con chentes (amitida en mayo da 2004)
Eian la WIF 15, uina entedad reconcos ingresos pada evidenclar la translerencia de beerit o servicios prometdad a los cientes, par un
monia gue feflejs la conlrapiesiacian gue s entidad espesa gansr 8 cambio, sigukenos un modeln de cinto pasns:

Paso 11 idemtifcar o (Bos) contratafst con el chente, neflaiado por souerdos enine don o muy paries que Cgan dereched y ol acones.
Exniginles,

Paso 2: dantificar los entregables dentro del contrato, considesanda que si un contrate intluye prometas de transferis diatintas
bienas y servicios al clients, dichas promesas son distintas entregables y deben contablBrarse por separada)

Paso 3 Delermenst & preco de |a transaccitn, representada por & manto establecids en & confrato que 1@ empress eipers gue e
e ganads a cambas de da tramferencis g ot betres v Ssrvicios prometidos ad clipmte;

Faso & Dutribair & precio de L transscckn 8 los estregables deniro del contratn, olbve b base del preco de venli relathes
infividualmente (onsiderade de cada bien o servicio proreetido an o contrato; v

Paso 5 Heconooer ngresos cuande (o en la medida que] 1z entidad watialace kos enfregables, mediante la Fansferencis al cliente de
los beered y sérvichos prometides [cuando e diente obtiera contral del bien o sarvicla),

Lin gmtregable pusde sor wtivfecho en un punts #h o tieemps [comdaments &n promesss ds entregas bienes l cliente) o dursnte un
peroco de tempo ((omdnmente en prometad 6 prestar senvced 8 chente). La KNI 15 ncloye reqoerimisntos de deoigacidn para
proveer informacion integral respects de fa naturalens, monts, perodicidad e incertidumbre de fos ingresss v los Mujos de efectne
resultanies de los conliatos de una entidad con sws chentes, La MOF 15 reemplagard todas las nofmas exstentes para el
recanocimiento de mgresos La MNIF 15 es electiva 3 partic del | de onero de J01B, perritigndose su aplcacion antielpada
considerands clertas revelacanel sdhiongies

- NEF 16, Arrendamientod (emitida en enero de 1016)

La cual reermplarars tods 13 normathddad e interpretaciones sctualed an relacidn a la contabilidad de arrendamientod. La MIE 16,
defing un sfrendamiento cama un Eontrato 0 pare te un confrats gue confiere al arrendatario el derecho de usar un st par un
pericada & cimbso de un pago, v el arcendstario dirige el wso del active ientficada durante dicho periodo, En resumien, NIEF 16
intraduce un tala modeln contable para log arrendatarios que regulece ¢ reconocer, para todos los anendamienios oon un plazo
mayor & 11 meeses, 3 menod gue & sctivo lubystinte seg de poco valor, aTos por ol “derecho-te- uss” ol actvp subyacente Contra
un pashvd franciers, determrenade por ef valsr presente de kot pagod lutuns estirmados Bajo o tontr 410, £on un soko MokEo en o
e5tada de rewiltados en el cual &f armendatara reconooe depreciacidn por =f derecho deuio & nlends por el pasivo financiens. Los
arrendatarkes deben presentsr, va soa en el balance general, o on las notas, kos actives por desecho-di-uso separacos oe otros actives,
asi coma loe pasivos par arrendamientos separados de ofres pasves. La WIF 16 os efectiva a partle del 1 de enero de 2084,
pefmilsndon s aphcacidn anticipada consitersndo ciertos reguerimienios,

Nufvas Mormas Fecha de splicacdn obligforia
NIC 15 Benelicios & Emplaados 1 de enene de 2016
HMIC 16 Propiedad, plants y Equipos | 1 de enero de HH16
_HIC 38 Activos Intangibles { 1 dit enero de 2016
NIC 3 Infermacida Firsacera intermedia 1 de enerp o 2016
HIC 3 mﬁl‘mw 1 de enero 32 2006

= MIE 19 - Beneficios & emplesdos:

La enrmiendd aclara que (3 profundidad del mercada de bonos corporatives de alta calidad se pvalda sobre 13 base de [a mopeda en
que st denominasds 18 abligacidn, en lugar del pais donde se encientia la cligacldn, Cuande no existe un mercadoe prolunie para
bonos ponporathves de alla calldad en esa moneda, 12 deben ulilizar las Lasas de los bonos del gobieena. [std enmienda we debe
FPECH prosperivaments.

= MIC 16y NIC 38: Adaracidn de los Métodos Ateptables da Depraciaciin y Amortizsciin

Estas raddlicacionas acliran ol principio de W NIC 16 v ia NIC 38 que los ingresos reflejan un patrdn de abtencitn de benefcos
erondmices anginadod por 18 asplotacion de un negocla (del eusl forma parte  activel, mas gue |os beneficios econdemicos que s
consuren por ef usooel sctsed. Por tants, no G pisde depreciar s propledad, plants y equipo uiflizands & método de depreciacian
e lad whedades de produtouln y solo poeds ytilzerie en muy ENitadas crmanslaniiad para smorlitas b scthvos intangibles. Extas
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mdificaciones s aploarin prospectivaments para los ejercicios anuales que comienceén a partks del 1 de enern de 2056, aungue se
purten aphiar antiipataments. No 58 espera que ecias enmlendas tengan wn mpacts pars s Compadiia ya gue la Compania no ha
wilizado o método bassdo s uhidades de pradutcidn pars depreckar sk acths no cormented.

- NI 3 informacidn Finandera Intermedia

La ermbenda aclara que las revelaciones intdimedias requerided daben estar y& 583 &n lod edtsdos financierad Intermedics o
inearporados por referencid cruzada enire lod estados financieros intsrmedios y donde queara que seincluyan informacion fnancens
intermadia {por ejemphe, £ o cormentarios e ln gerencia o en ol infarme de resgos]. La otra Informacién dentro de la infarmacian
financiera intermedia debe sitar dsponible para los usuarios en lee mismas condiclanes v al mismo tiemps que loa astadey
financieios intermedon. Dila enmaends 52 debe aplicar rerroactivamenis,

P o Sperra et euias misdifiCacsones tengan uh impecto en los elsdod inancierod de & Compadila

= NI 1 - Presentacidn de Evtados Finandberos [iniciativa de Las Revelaciones)
Lig modificaciones & I6 NIC 1 Presentacidn dé Estados Fimanciergd aclsran, en lugar de cambsar de manera sigrilicativa, los
rlquullr'rimms axstantes de la NIC 1. Lag enmberdas aclsran:

I e regueprisiessios de la materiafidad e la WIC L

i Cwe kot rubros espec®ons @ presentar en o sitido de stuacidn fnancera v o citsdo e anancias y pérdidss v olfo resultado
integral pueden Sigregane

18, Qi las entidades tlensn Aedbiiidad en cwans al ordan en que ye pressntan las notas a los estados finsndinad.

I, Chie la participacidn en al OC1 de entidades asociadas y negocios conjuntos gue we contabilicen uilizands ef métado de
participacidn debe ser presentados en su conjunto en ung sola Bnea, y clasificados enire agueilas partldis gue serdn o "o
paitenormente reclasidicados al estado de ganancia o pérdida,

Adef spnalmente, by enmeendss aClaran D4 requatimentod Gue JDESN cuandd S8 preLeEian wubiotales adconaies en ol estado de
wtacion financierd y el eitado de ganancian o pérdides y oo resuitado integral. Evian modificaciones son electivid para periodes
anuabis Gue comienzan a partic def 1 de enéso de 2016, perratidncdone la aplicacian temprana. La Compaiils ve endudntra analizando
@l linpacio de la NIC 1y planea adopiar 1§ sueva norma en la fecha efctiva requerida,

5. Gautidn de Riesgos Financieros y Definicldn de Cobertura
En & Cursp normal de s negodios y sctividades de financiamiento, (s compaiia estd expueita 2 diversos resgos financieros que
pramden afettar de imainisa Sgnificathe ol valor Boondmics de Jan Budet ¥ 2ctivos ¥, &6 (ontRomenca, Sus Nl ador operaconsiei
Los pringipaies pasivos fnancienas de la Cormpaiis, incluyen deudss con envtdades Sancerii, CUSPTIs por pagar-Comerriaies y oirod
acreedares. El proposte principad de estod pasves financierss e comnseguir fnancismients para of desarrofio de sus operstaney
habituntes. La Cormpaitla thens activos financioros, tales cama cuantas por cobrar deusonds por vents, olras cusntas por colirar,
#leclivo én caja bancas provenientes directamente de sos operacionss. Las politicas de administracidn e rlesgo son aprobadas ¥

revitaday peribdcamenis por su ABTMINEITACIGR

A cortmuscidn s relents una definiodn de ko TeeSgos Gt enlrenta L Companiy, 33l tomo una descrpoidn de les medidas de
rrkigeaden Ectualments 00 uso por parie de b Compaiia, s es o oo

a] Fiesge Finsncienn

»  Biesgo de Créditn
Cabe ricsgo estd refeeaia & ls capadicded dé 1@rceres de cumplir con yus abligacionss finantcieras con la Compafia, generands pasibled

pbrdidas. Demino de lis paricdas expossias @ #te riesgo e disfmgoesn:

El rleign de incobrabifided a clientes comerchales de la Compaiis & Buijo, toda ver que gran parte de las veniss gue 500 3 credito s
wan mads altd da los W dias plazn, ¢ del kistarlsl de recuperacidn, la Adrrinistracién ectima que el resgo de erédito o3 minima.

= Bileses de mercads
Ul fievgo e memadn s ol dlespo gue los cambios de precios de mercado, como |83 ekl da interds, preciod de la mercaderia, et
sfecien lod ingresss oo L Compeiia oo valor de jas BOUws Tmancienns

L administracién da estos resgos es establecds por la Administracidn de la Compalia, quien define estrategias eapecificas &0
fumcidin de los analisis perkddicos de tendencias de las varizkles
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- om 4 dei :
L Compafils 1o encuenira evperiis  fiesgo de L de interés debéda a gus 3 Compaiia soieds 3 préilamod & Lasat dr inleres de
miercado

£l rlesgo do camblos periddices de las tasas de Interés se adminksira ajustdndoss # lay candiclones da mercado v a [as gue la Ley
determing, Coalguier excepcion i la tasa de mierd fijada puede wer agrobada excluslvamente por la Juntas General de Saclas.

- i o Preteny

Las operaciones de la Compafis pueden verse sfectadas par L flurtesciones de o precaes de sus productos. Los precion de venitas
de los predbuctos al consumitor en el Ecuador na han variado comiiderablemnente an las uitimos aflos; sln embargo se determinan
principslmants por factores de mercado de oferta y demanda, adicionalments & importacidn de mercadenias que son
comiescuiliradas por 2 Compalila se encueniran bisjo las regetacioned gue establerca la Agencia Ecuatorians de Aseguramienta de la
Cahdad ded Agro [AGROCALIDAD]. gee e pi prganivmd gue fontrols b impontacian de producios pars use veterinang en o Couador
Asi tarshish ko4 precios de los prodectos de s Compadia peeden ety infloencisdon por la estroiogis del Gobierno de reducir
importationed & traveés de cupod de imporacion, o mtrementando [ congs impositemg y anindelana a los produacios gue comercializa
la Compafila.

Les préciod go determinan en funcion de lop costos de importacian més o margen reguerido por los Inverionistas, este preclo de
wEnd3 & moninreado parmanentemente por o Gerente General

- Figigos de Tipos ce carmbeg

El riesge de tipos de cambio, &8 8l resgo de que &l valor razonable o flujos g caja fitures de un instremento financiens, luchien
debido a varlaclones en el tipa de cambio. Ls Compaiéa opera en el mercado ecustoriang, y por tanto, no esti expuesta a fleagas por
OpersElnnEl COh MmOnedat eEtranperas, debidd & gue la moneda funclonal de la Compafila ¥ de curso legal en el Ecuador &8 & ddlar
ESTICOANIeTEE y Todas s DranmascCines Icales v ol exterior 4& realran en dichs mipheda

- Rusgo de liquide:
Este rigsgo estd asoriado a la capacidad de la Compadia para respander ante los compromisas financierod adquiridos, y # su capacidad
para efeculsr sus planes de negacas con fuenbis de financiamiento eilables, al respecta la Compaflis Ristéricamente genesa lujas
de fonday posithves, coma praducts ded crecimisnto de los mangenes brutos el negecio, mantenienda un flujo de caja operativo
suliciento pava capital de rabajo v satisfacer 10088 tus oblgacionss

La Gerencla General thend ba responsabilidad finil por f3 mitigacion de esie riesgo y ha establecids un marco de rabajo apropiada
para su administragicn de manesa gue la Compsida purda manejar los requenmienios de financiamienis & corto, madiana v larga
plaza, asl como s gestidn de lquidez,

La Compafis maneia of reigo de Bguider manteriendo o Capitsl 88 trabajo s0eusds v un nameno o8 lineas de créditn spfcbades
cor 13 nslituciones financierat del pais & el competithan, en nivelas 3 acorde o s necesidad de ls Compatia monitoreands
continuaminte los fluos del efective proyectadon ¥ reales.

For otra parte ba Compalia estima que ol grade de endeudamiento s sdecuada a los requesimientos 8 sus operachonss nofmales
¥ de inveruidn, edablecidol &9 S presupuritod de Speracitn aprobedas por los spcos

bl Wigigo operacional
Bl riedga operacional comprende & posindiosd de incerrir en pérdidas por deficiencias o fallas o nadecuacionss de o3 sigulentes

aspecicd o lectores de raesgon

- Betursd Humsno, gue o4 ol perional wnculsdo deecta o indiretiaments con 18 ejeduion de lot prooesos de la compaiila.
- Tetnologia, gue 3 o conpunio de herramientis of handesng, 1oesne y OOt S0, que sopartan os procesos & L Coampaiiia.
= Inframstructura, que won elementos te apoyo pars la realizacion de L actividadess

La Compafiis tiene definidos procedismientos tondiented & gue b ontidad séministre ciectivaments su riesgo operativa en
concordsncis con bos linesmienios de los organismos de control y del directorio, bassdss en sstemas e repories MIEMos ¥ externos,



Comercializadora A F N International Trade S.A.

6 Eguivalentes @ elective
&l 31 ge diclembre ded J015 ¥ 7014 &l saldo s equivalentes ol sfectivd 52 compons como 1aue

2018 2014
Cajs, Banco 8O0 00 0.00
rat:l = B00.00 0.00

Al 31 de diciembie de J015 y 2014 &l éfecthes en cais y BIRCOS Ro mantisne FETTR TN Daid 54 wio

T, Impueito @ la renta

e conformician Con deipodarsones. bngalet, fa prosiidn pars of impoe=ao 3 la rerta s calowts 8 L varifa ded 227% aplicabie & 13 vtilidad grawvabis
P @l periodo comprendidd entre | de enero & 31 de dicemibee ded 2005 y 2004

2015 2014
Resullado neto anjes de particpacion irmbajadores &
impuenic o ia renta 000 000
15% particpacdn a irshajsdones 000 oo
Utilidad antes de impuesto a la renta 0.00 0.00
Mis Gasios no deducibles locales 0.00 i
Menos: Amcrlizacitn Pardidas Tributarias De Afos o .
_Anleriares 0.00 0.00
Bt __I T S 0.00 0.10e0
ImpUEsio a I3 renta cCauaaso 000 D oo
B, Patrimonio de la Compafia
a) Capital Social
i capial cuscnts v pagido coriits én SEO00 D0 ddlerey conformado 5 L lifsents rmansa.
ACCIONISTAR 2018 2014
Mavarretn Vilinlba Carla 40000 0,00
Fresrs Guermaro Alvann Bolivar 80 00 0o

B Resevvs begal

La Ley de Comgafiiss requiere qua por o menos el 10% de la stilidad anual sea apropiado come resena lagal haata que ésta fomo minimo
alcance ol 50% del capital social Esta reserva no 85 disponible para el page de dividendos en electivo pero pusde ser cagitalizada en su
totalidad.

9. ngraio

El detalie de los ingreses ordinanad por las periodos tarminadas al 31 de diciembee ded 2015 y 2004 son los siguisntas:

2015 2014
Owas ngresos _coo 000
Yotal 0.00 98438

10, Gastos

El detalie de los gastos por los periodos termeadas al 11 de gioembre del 2015 v 2014 son lod Siguientes:
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2016 2014

Hororaries profgsssnales v dislas 00 000
hlamierimients i Reparaciones 000 0.00
Primas Seguros y Reaseguros 0.00 0.00
VA qua se carga al costo o gisto 0,00 B.00
Pagos por otros Benacios 0.00 Eulﬂﬂ
_Pagos por otros bienes 000 0o
Total "800 0.00

11. Eventos Subsecueniey

Entre o 31 de dicheribre del 7015 v ia fecha die preparacon de nuestno infonme, no se han prodhcid Sventon gue 2 ke opsnidn e Ls Gerendia
dit la Compadila pudieran tersr un efecto importante sobre lod estados manciercs

1Z. Autorirscion de loy evtados Franderos

Leek wafadcs financleros ndmidustes de Comerciaiizedara 4 F N irtermational Trade 5.A., por & afio terrrensdo of 31 de dicipmbre de 201% erdn
aprabadas de manera definitiva on Junta Genedal de Socos de stuerds 3 lo dspessto por ls Superimtendancia de Compariias del Ecusdar,

CONTADORA
BUC, 170811474001
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