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TIWECS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
Activos Corrientes 

Efecuvo 
Impuestos por Reenperar 

Tota] Activos 

PASIVOS 
Pasivos Corrientes 

Cueatas por Pagar a Proveedores 
Cuentas por pagar a Compafitas Relacionadas 
Impuestos por Pagar 

Total Pasivos 

PATRIMONIO 
Capstal Socral 
Capital Susorito no Pagado 
Resultados Acurulados 

Total Patrimonio 
Total Pasivo y Patrimonio 

ng. 
Gerente Gens 

NOTA 

1 

12 

2018 

158 230,09 
8 948,28 

16111837 

901 20 
4124190 

462 15 
42.605,25 

200 000,00 
000 

75.426,88 
14 573,12 

2017 

189 588,47 
5.698,75 

19528722 

120 
41.241,90 

462,15 
4170525 

200 000,00 
0,00 

46 418,03 
153 581,97 
195,287/22 

    
ug Eduardo hrazábal 
Contador General



TIWECS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 

Ingreso por Servicios Prestados 
Costo de los Servicios Prestados 

Utilidad (Perdida) Bruta 

Gastos de Mercadeo 
Gastos Generales y Administración $ 
Otros Ingresos Neto 

Uéilidad (Perilida) Operacional 

Gastos (Ingresos) Financieros, neto 
Utilidad (Perdida) Neta del Año 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los 

Gerente Gens 

2018 

0,00 
0,00 
0,00 

0,00 
(28 933,25) 

0,00 
(23 98825) 

20,60) 
29.008.353) 

    

2017 

0.00 
0,00 
000 

0,00 
2521021) 

5,50 
(2520521) 

(56 00) 
PSN 

Contador General



TIWECS.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Resultados Acumulados 
Capatal Caprtal Otros Resultados Total 
Social suscrito mo Resultados Patrimomo 

Pagado Integrales 

Saldos al01 de Enero 20.000,00 (20.000,00) 000 (1163) CLIL68D) 
del2017 

Ottos Ajustes 0,00 20000000 090 0.00 200000,00 
Otras Resultados 0,00 0.00 090 0.00 9,00 

Integrales 
Ulalidad (Pérdida) 0,00 000 000 (529121) — (2529121) 

“Neta del Año 
Saldos al 31 de 20.000,00 000 000 — (46.418,03) — (153.581,97) 
Diciembre del 2017 

Pago de caprtal 000 000 000 000 9,00 
suscrito no pagado 

Otros Resultados 0.00 90 000 0,00 000 
Integrales 

Vtinidad Perdida) 000 000 090 (2900885) (2900885) 
Neta del Año 
Saldos al31 de 200 000,00 0,00 900 (054588 — (1245712) 
Diciembre del 2018 

        
ando Trazábal 

Contador General 

  

Vaz James 
Gerente General 

 



TIWECS.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Nota 
Flujo de efectivo de las actividades operacionales 

Utilidad (Perdida) Neta del Año 
Mas cargos (Menos créditos) a resultados que no 
representen movimiento de efectiva 

Depreciaciones 
Baja de Activos Fyos 
Deterioro de Cuentas por Cobrar 
Ingreso Diferido 

Cambios en activos y pasivos 
Otras Cuentas por Cobrar 
Cuentas por Pagar Comerciales 
Otras Cuensas por Pagar 
En Otros Pasivos 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades 
de operación 

Flujo de efertrvo de las actividades anversion. 
Adicrones de Activos Byos 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actendades 
demversión 

Finjo de efectivo de las actvidades de financiación 
Cobros por capital susento y no pagado 

Efectivo neto provisto por (utslizado en) actividades 
de financiación 

Jacremento neto de Efectivo 
Efectivo al cio del año 
Efectivo al final del año 7 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los 

Tammas 
Gerente Genel 

2018 

(29 008.85) 

0,00 
0,00 
0,00 
000 

(3 249,53) 
300,00 

0,00 
900 

(5135838) 

0,00 
0,00 

0,00 
0,00 

(4135838) 
189 588,47 
158 230,09 

102 Eduardo Irazabal 
Contador General 

2017 

2529120 

0,00 
000 
0,00 
000 

O 486,49) 
(12.652,51) 

30 556,47 
462.15 

(10.411,53) 

0,00 
0,00 

200 000,00 
200 000,00 

189 588 47 
0,00 

189 588,47 
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TIWECS,A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL y1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

TIWEC 8.4, fue consttuuda el 21 de septembre del 2015 mediante constitución WEB e inserta en el 
Registro Mercantil el 24 de septembre de 2015 mediante número de msempcion 4879 La 
Superintendencia de Compañsas autorizo la constitución de la empresa TIWEC S.A. cuya principal 

actividad esla venta y servicio técnico sobre equipos especializados de perforación subterránea para el área 
petrolera 

La Empresa es parte de la corporacion Dril-Quip Inc, domcihada en Estados de Umdos a parta del 9 de 
noviembre del 2016 cuando se completó la compra de TIW Coxporaizon por parte de Drl-Qup Inc Hasta 
dicha fecha el accionista final de la Empresa era TIW Corporation y el Sr Stephen R Pearce, también 
domucihados en Estados Uidos 

Situación financiera mundial 

AA parta del 2017 y durante el 2018 la sxtuacion economca del país ha presentado leves duos de 
recuperacion, san embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficatfiscal y el alto mvel de 
endeudamiento del país, continúan afectando pranexpalmente la liquidez de exertos sectores de la 
economía 

Las autoridades continuan enfrentando esta satuación y han implementado varias medidas 
economicas, entre las cuales tenemos priorzación de las inversiones, optimizacion y reduccion del 
gasto público, moremento de la 1nverszon extranjera a través de alianzas publico-privadas con 
beneñasos tributanos, financiamento del deficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, 
obtencion de financiamuento a través de orgamsmos mternacionales y gobiernos extranjeros, ciertas 
restricezones arancelaras, reducción de exertos subsidios e morezentos en el preo del combustible y 
de ciertos tributos As, tambien han amplementado crertos beneficios tributarios y de otra índole con el 
fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economía 

Pese ala situacion financiera y economica del pas, misma que aún evidencia un proceso de 
recuperación, la Sucursal ha podido superar su muvel de ventas proyectado, con un meremento del 20% 
aprozamadamente respecto del año anterior Los preezos de venta mo han temido merementos en sus 
tantías, si embargo, se ha logrado mantener ana rentabalidad estable durante los ultmos 3 periodos, 
ncrementendose inclusive en un punto por año Se ha manterado una estructura de costos y al mismo 
“Tempo la ifracstructura de sus recursos En el aio 2019, se estiman realwar adecuaciones 
importantes que podrían modificar este resultado 

Autorización de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la antonzación de la Junta 
General Oráinana de Accionistas de fecha 01 de Abril del 2019, musmos que postenormente seran puestos 
a consideracion de su Casa Matrzz y de Drill Quip en Houston
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TIWECS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados finanezeros Estas políticas han sido diseñadas en funcion a las NIF gentes al 31 de diciembre de 
2018 y aplicadas de manera unforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de los estados financieros 

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NUF) vigentes al 31 de diciembre de 2018, emitidas por el LASB (International 

Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, 
explícata y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera unuforme a 105 
ejerexcxos que se presentan 

Los estados financieros se han preparados sobre la base del costo historico La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIF reqmere el uso de estaciones contables Tambien exge a la 
Admumstración que ejerza su Junco en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Empresa 
En la Nota g se revelan las áreas que mmplican un mayor grado deuejo o complendad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son signficativos para la elaboración de los estados financieros 

Debrdo a la subyetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dirferar de los 
montos estimados por la Adrumstración 

Nuevas normas y modificaciones 

(a)  Adoptados 

Se han aplicado las siguientes normas por pramera vez para su período de mforme anual que 
comienza el 1 de enero del 2018 

- NIF 9 “Instrumentos Financieros” 
- NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con chentes” 

La Empresa tuvo que cambiar sus políticas contables, pero no fue necesario realizar ajustes 
Tetrospectvos siguiendo la adoperón dela NITF 9 y la NIIF 15 ya que las dirfereneras 
metodologicas por la adopción de estas normas no fueron matenales 

(6)  Aúnno adoptadas 

Ala fecha de enusión de estos estados financieros, se han pubhicado nuevas normas, enmiendas, 

“mejoras e mterpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en Vigenega y que la 
Empresa no ha adoptado con antiezpación 

Estas son de aplicación obhgatona en la preparación de los estados financieros a parta de las 
fechas mdaradas 2 COnEDuaCIÓN.



TIWEOS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

A Jena inuiados a par de 

NICE Artamqueslimpuestosobrelarentade les dliudendos sobre Instruments Pnancieres clasicas. 
omo capa dalen Teconcosras de scuergo con donde se reconociera 133 tansaciones o cuentos (deenerodelZ0n 
asadas que generaron uldacdes dlsuibuibles (Heras anuales ciclo 2015207) 

NOR Adarstacontunllsas delas modiicacones resiueciones y Iquidacionas del plan de benefilas deeneroda 28 
eins, 

MC23 Aalarequesrunpréstomo ¡denia después do que sl actwo calificado   

a, as conmerta an pane delos préstamos 1deenerodel 08 

  

¿generales (Maras amu 

  

  

  

E 

Niro Aclara que cbtsnarconkel de una empresa qua so uns opsrasión conjuntas una acquisción por le enero 208 
sispos (Meporas anveles ciclo 298-207) Tae enero dal 

NiES Enmienda calacionsda con ss componsaciones nagsítwas deseas condlelanes de pagos adelaptados 

NIF Aclara quesabrels parte que oben cl conto conjunis de uns empresa que censtiuye una operación 
comuna no debe valer a madur au perbcipacón pravismenta mantenjda en a operación conjunta 1d00neco del 2010 
(lezras anuales ico 2052017) 

MEA Publicación de lanomma "Arrendamientos" asia norma casmplazaré ls MIO -7 Bajo la NIF 2 
practicamente on todos les centaos de arendamientzs dsberén recanacer un "acto por dereohode —— 1deenero det 201 
Uso"y Un pasiva por arrendamento" 

GiMiEAS  Inteoretación que enfica el econocImient y mexician delas moariclumbres sobre cies pacencoda 208 
tratemtentos de Impuesto 28 rata ye U5o dela NIC > mola NIC 27 pare au contabilización 

NIG1Y MICA. Modificaciones para aelarar e concepts de mernlidod y alinea con Jas modificaciones 18 nero del 2020, 
NEO Aclaración sopla definición co negocio 140 nero del 2020 
MFTO Narmaquersomplazará ala NIF 4 Centatos de Seguros" 10 anera del 2024 

La Empresa esta que la adoperón de las nuevas normas, enmuendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes desentas, no tendra un pacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación mscnal 

2.2 Tradueción de moneda extranjera. 

2 21 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente económico 
primano donde opera la Empresa (moneda funcional) Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounadenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Empresa 4 menos que 
se 1dique lo contrany, las caftas mcluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en 
dolares estadoumdenses 

2.2.2 Transacerones y saldos 

Las transacciones en moneda extranyera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambro 
vigentes a las fechas de las transacezones Las ganancias y perdidas por diferencias en cambio que 
resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales 

2.3 Efectivo y equsvalentes de efectivo 

Incluye el efectivo dispomble y depositos a la vista en bancos y sobreguros bancarios Los sobregaros 
baucanos contratados, de existir son presentados como pastvos cormentes, dentro del estado de 
situación financiera



TIWECS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

A part del 1 de enero del 2018, la Sucursal clasifica sus activos finanoseros en las siguientes categorías 
"valor razonable con cambios en resultados”, “valor razonable con cambios en otro resultado 1ntegral” y 
“costo amortizado” La clasficación de un activo financiero depende del propósito para el cual se 
adquinó La Admwvstración determuna la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de qu 
reconocimiento mucil y tomando en consideración €l modelo de negoejo wtlizado para la 
admumstración de estos nstrumentos, así como los térmnos contractuales de flujo de efectivo 

2.4.2 Medición 

Al momento del reconocumento inicial, los activos financreros se miden a su valor razonable mas o 
"menos, en el caso de un actrvo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, los costos 
de transacción directamente atribubles a la adquisición del aciyo Enanciero Los costos de transacción 
de actrvos finanexeros a valor razonable a traves de resultados se registran en resultados 

Tostrumentos de deuda: Los stramentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la 
definición de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos 
gubernamentales y corporativos La medicion subsecuente de los mstrumentos de deuda depende del 
modelo de negoeros de la entidad para admimstrar el activo y las características de flujo de efectivo del 
activo Hay tres categorías de medicion de acuerdo a las cuales la Admumsiración clagifica sus 
instrumentos de deuda 

0 

0) 

(1) 

Costo amortzado. Los activos que se mantienen para obtener flujos de efectrvo contractuales y 
cuando dichos flujos de efectivo representan íimcamente pagos de principal e intereses se miden. 
a costo amortzado Los mgresos recibados de estos activos financuezos se 1ncluyen en los mgresos 
linanaeros vtihzando el método de tasa de interés efcotrva Cualquier ganancia o pérdida que 
suna de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
gananclas/(pérdidas) Junto con las gananeras y perdidas cambiarias Las pérdidas por deterioro 
se presentan como una partida separada en el estado de resultados 

Yalor razonable con cambios en otro resultado mtegral Los achvos que se mantienen para el 
cobra de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los 
“iujos de efectivo de los actvos representan Únicamente pagos de principal e 1ntereses, se miden, 
a valor zezonable a traves de otros resultados integrales Los movimientos en el valor en libros se 
reconocen a traves de otros resultados ntegrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias 
o perdidas por detenoro, los mgresos por mtereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio 
que se reconocen en resultados Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en otros resultados mtegrales se reclasrilca del 
Patammonto a sesultados y se reconocen en otras gananeras/ (pérdidas) Los amgresos por Intereses 
de estos activos financieros se mcluyen en mgresos finanereros utilizando el método de tasa de 
nterés efectiva Las ganancias y pérdidas cambranas se presentan en otras ganancias /(pérdidas) 

y los gastos por detenoro se presentan como una partida separada en el estado de resultados 

Valor razonable con cambros en resultados Los activos que no enmplen con los crrtentos de eosto 
amortzado o valor razonable a través de otros resultados mtegrales se máden a valor razonable a 
“traves de resultados Una ganancia o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente 
se mude a su valor razonable a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en 
términos netos en otras genancas/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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TIWECS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Instrumentos de patramonio: Los mstrumentos de patrimomo son aquellos instrumentos que 
cumplen con la defimeion de patramonzo desde la perspectiva del emisor; es der, mstrumentos que no 
poseen una obligación contractual para pagar y evideneran un 1nterés residual en los activos netos del 
emisor 

La Empresa made subsecuentemente todos los mstrumentos de parmomo a valor razonable Cuando 
la Adramstración ha optado por presentar las gananoras y pérdidas por valor razonable surgidas por los 
instrumentos de patmmono en otros resultados mtegrales, no hay reelasrficación subsecuente de las 
ganancias y pérdrdas por valor razonable a resultados despues de la baya de la versión Los dividendos 
de tales instrumentos continúan reconocióndose en resultados como otros 1ngresos cuando se establece 
el derecho de la entidad para recibirlos pagos 

Los cambios en el valor razonable de los activos finanereros a valor razonable a través de resultados se 
Teconocen en otras ganancias / (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda Las pérdidas por 
detenoro (y la revermón de las pérdidas por detenoro) surgidas de los instrumentos de patrmomo 
“medidos a valor razonable a traves de otros resultados mtegrales, mo se reportan por separado del resto 
de cambios en el valor razonable 

Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones 

ocurren, es dear, em la fecha en la que la entidad se compromete a comprar/vender el activo 

Deterzoro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por eobrar a compañías 
relacionadas, la Sucursal wtilza el metodo simplificado permitido por la NIIE 9 “Instrumentos 
Fmanezeros” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del actvo financiero se reconozcan 
desde el reconocumento meral de los mencionados activos financieros 

Pasivos Financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo descrito en la NITF 9 “Instrumentos Fmancxeros” los pasivos financieros ge 
clasifican según corresponda, como “pasos financieros a valor razonable a traves de gananeras y 
pérdidas” y “pasivos financreros al costo amortizado” La Empresa determuna la clasificación de sus 
pasivos financieros ala fecha de su reconocamento mueral 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal solo mantiene pasavos Éinaneteros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortzado Los pastvos financieros Incluyen “cuentas por 
pagar comerciales”, las “cuentas por pagar a compañías relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar” 
Todos los pasivos financieros se reconocen mreialmente a su valor razonable y posternorménte se 
miden a su costo amortazado El costo amortzado moorpora los eostos drrectamente atribmbles a la 
transacción 
(0 Cuentas por pagar comercyales y otras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por hrenes 

a servicios adquindos de proveedores locales y del exteror en el curso normal de los negocios 
Se reconocen a su valor nonmnal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
1mtereses y son pagaderas hasta en 30 días Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
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2.8 

TIWECS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

cornentes s1 el pago se realiza dentro de un año o menos, de lo contrano se presentan como 
pasivos no comentes 

(1) Cuentas por pagara compañías relacionadas, Corresponden principalmente a obhgaciones de 
pago por compra de mventario que son pagaderas a corto plazo Se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengán mterés y se liquidan en el corto 
plazo 

Inventarios 

Los mventanios se regastran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor 

El costo de los inventarios mcluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros 
ancurndos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas 
atríbmbles a los inventarios El costo se determuna ublizando el método del promedio ponderado El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos 
de comercishzación, distribucion y otros relacionados directamente con la venta 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se 
regstra una provisión de deterioro por la diferencia de valor En dicha estimación de deterioro se 
considera también los montos relacionados a obsolescenera denvados de baza rotacion, obsolescencia 
técmea y productos retirados del mercado Dado el tipo de inventarios que mantiene la Empresa, log 
cuales no tienen una fecha de caduerdad específica dadas sus caracteristicas téemicas Por dicha razón la 
Empresa no ha constituido una provision por obsolescencia de 1ventario Las perdidas relacionadas 
con mventanos se cargan a los resultados en el período en que se causan 

Activos fijos 

Los activos fizos son registrados al costo hustonico, menos depreciacxones acumuladas y perdidas por 
detenoro, en caso de producirse El costo wcluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios eronórmucos fituros asociados a la mversion fluyan 
hacia la Empresa y los costas pueden ser medidos razonablemente Los desembolsos postemores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son mcurridos 

La depreciación de otros activos fijos es calculada Imealmente basada en la vida úítl estimada de los 
renes y considera valores residuales, debido a que la Adramstración de la Empresa estama un valor de 
realizacion de sus activos fos al térmano de su vida utl 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los mgresos obtemdos 
con el valor en Libros y se 1cluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un actuvo fijo excede a su monto recuperable, este es reduedo 
Tnmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de actrvos no financieros (activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que andican. que podría no recuperarse su valor en líbros Las pérdidas por detemoro
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corresponden al monto en el que el valor en libros del actvo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obiendra de su venta o su 
valor en uso Para efectos de la evaluacion por detenoro, los achivos se agrupan 8 los niveles más 
pequeños en los que generen flwyos de efectivo 1demtrficables (nmdades generadoras de efectivo) Los 
saldos en libros de actsvos no financieros que han sido obyeto de castigos por deterioro se revisan 4 cada 
fecha de cierre de los estados Tinanereros para venificar posibles reversiones del detertoro 

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto zecnperable, la Empresa no registra 
una perdida por detertoro en los resultados del ejerercto 

La Admmustracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros s1gmficativos no podrían recuperarse a su valor en libros 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

Zl gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio En este caso el ampuesto tambien se reconoce en otros 
xesultados mtegrales o directamente en el patrimonio 

2.9 1 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta comente se caleula mediante la tasa de ampuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercxcxo en que se devenga con base en el impuesto 
porpagarempible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017 22%) 
de las utibdades gravables, la cual se 1nerements al 28% (2017 25%) s1 los aceiomstas finales estan 
domchados en paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos 18% (2017 129%) s1 las utilidades son 
remvertidas por el contribuyente 

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, as caleulado en funcion delas extras reportadas el 
año anterior sobre el o 2% del patramomo, o 2% de los costos y gastos deducibles, o 4% de los ingresos 
gravables y o 4% delos actvos 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del antrerpo mano, este ultamo 
se convertira en Impuesto a la renta defimtwo, a menos que el contribuyente sohate al Servico de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aphcable, de acuerdo con la norma que nge la 
devolución de este anticipo 

Al 31 de diciembre del 2018, la Surnrsal consttuyo al Impuesto causado como Impuesto a la renta 
tornente del año determmado sobre la base del 25% (2017 22%) sobre las utilidades gravables 

2,9.2 Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasrwo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tnibutanas de achvos Y Pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros 

El Impuesto a la renta duferido se determana usando tasas tributamas que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de satuacion finanexera y que se espera seran aplicables euando el Impuesto a la renta 
«iferido activo se realce o el Impuesto a la renta driendo pasrvo se pague
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El Impuestos a la renta dufendo activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

El saldo de Impuesto a la renta difendo activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exgible a compensar impuestos activos comentes con Impuestos pasivos cormentes y enando el 
Impuesto a la renta diferidos activo y pastvo se relacionen con la misma autoridad tributana 

Beneficios a los empleados 

2.101 Beneficios de corto plazo 

21 

2.12 

2.13 

Corresponden prinexpalmente a 

12 Participación delos trabajadores en las utilidades Calculada en función del 15% de la utibdad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecxdo pora Jegsslacion ecuatonana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo 

y generales y de admamstración 

0] Décmo tercer y decamo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ezuador 

11) — Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre Dase 
devengada 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acniomstas de la Empresa se deduce del patramomo y se reconoce 
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido 
aprobados por los aeciomstas de la Empresa En el 2018 y 2017 la Empresa no ha pagado drvidendos a 
sas acciomstas 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de mercadería en el 
curso normal de las operarones Los mgresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados 
Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneñeios eronómcos fuyan 
acia la Empresa, puedan ser medidos con fiabalidad y cuando la Empresa efectúa la transferencia total 
de nesgos y benefiezos al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, 1 el control sobre los 
Imusmos 

Resultados acumulados 

Corresponden a los resultados del ejercicio produexdos por las operaciones normales dela Empresa, la 
cual no mantiene cuentas distintas en este grupo
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Empresa realice estimaciones y vhhce supuestos 
que afertan los montos meluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas Las estimaciones 
Tealizadas y supuestos wtlwzados por la Empresa se encuentran basados en la experiencia Instorica, 
cambios en la industria e ¡nformación sumnistrada por fuentes externas calficadas Sin embargo, los 
resultados finales podrían dxfenir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estumaciones y politicas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son 2mportantes 
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Empresa y/o las que requieren 
un alto grado de juixo por parte de la Admamstración 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Empresa la esponen a una vanedad de nesgos financieros riesgos de mercado 
(ncluye riesgo de precio), riesgo de eredito y mesgo de hiquidez El programa general de administración 
de nesgos de la Empresa trata de ammumuzar potenciales efectos adversos en su desempeño finanexero, 
además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Empresa estén siyetas a políticas 
y procedinmentos de entrficación, medición y control 

El departamento financiero hiene a Su cargo la admmstracion de nesgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por la Gerencia General Dicho departamento rdentufica, evalua y admumstra los nesgos 
financieros en coordinación estrecha con las undades operativas de la Empresa y proporciona guas y 
prmexpios pasa la administracion general de nesgos as como las políticas para eubar áreas específicas, 
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de hquidez 

(2) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de precio 

La Admmsttracion de la Empresa considera que el mesgo relacionado a cambio de preezos 
en sus actividades está sigmficativamente mutigado con la firma de contratos son sus 
prinexpales clientes, los cuales definen los preezos pactados por cada uno de los servicios 
que provee la Empresa S1 hen el trabazo se hace en base a requernmientos específicas de 
sus clientes, los precros han sxdo debidamente acordados y son aceptados por las partes 
Son ocasionales las situaciones donde sus clentes solicitan descuentos O rebajas no 
pactadas 

(b) Riesgo de credito 

Las poltucas de crédito de la Empresa están fatrrmamente relacionadas con el mvel de nesgo que 
está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios 

La drversrficacion de las cuentas por cobrar comerciales y lmmtes adinduales de credito son 
procedimientos adoptados para minumzar problemas de recuperacion de estos activos que están 
alcanzados por este tipo de nesgos La Empresa presenta una concentración parcial en su portafolio 
de clrentes, mcluyendo el cliente estatal más relevante de la mdustnia petrolera La Empresa 
considera que héne un proceso sfecvo en funcionamiento para poder contar con la toda la 
documentación del caso al momento de presentar el ticket de servicio a los clientes enando ha 
prestado sus servicios, ast co1no en proceso de presentacion de documentación para la facturacion
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(e) 

Una vez que se ha ermiido una factura, el proceso de cobro esta almeado a los acuerdos con las 
partes Evidencia de ello es que en el 2017 la Empresa no solcrtó fondos a sus relacionadas del 
extenor para poder liquidar deudas locales de corto plazo, sano que al contrario hquido una parte 
relevante de su deuda con su Casa Matrz, prmexpal proveedora de fondos en caso de demoras en 
cobros a chentes 

Respecto al riesgo de eredito asociado con los saldos de depósitos, la Empresa solo realiza 
operaciones con mstrmcjones con una calificacion de riesgo superior, determanada por compañas 
independientes de calificación de nego Adiesonalmente, la Empresa ha detersunado cupos y tIpos 
de transacciones por cada entidad. 

Rueszo de hqurdez 
La política para el manejo del nesgo de liquidez mvoluera el mantenuuento de nivel de efectivo 
de seguridad y acceso mumedito a recursos Por tanto la Empresa solamente mantens efectivo 
en sus cuentas bancanas cuyos montos son suficientes para cubra eventuales pasivos mmediatos 
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un año 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrementos financieros 

La Sucursal mantens todos sus mstrumentos financieros a corto plazo, a continuacion, se presentan 
los valores en bros de cada categoría de mstrumentos financieros al 31 de diciembre 

Algtasalcienbre delz018 Al31de diciembre de1z0 7 
Comente Magomente Comente  Nocomente 

Activas fnancisros medidos aleosto amartaado 
Effctivo y equivalentes de efecto 158 230 09 000 18959847 

Cuentas porcobrareomerriates 000 900 00 . 
Cuentas porcabrers compañías relacionadas 00 000 000 
Otrascuentas porcobrar 000 900 000 - 
Total activos financieros 158 290.09 900 189 588.47 

Pastos financioros medialos gl sgsto amtortzado 
Cuentas porpagara poveedoros sot20 00 120 
Cuentas porpagare compañas relacionadas 4124190 00 4424100 
Otras quentas por pagar. 0 00 900 
Total pasivos financieros 42 4310 00 41243 10 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en líbros del efectvo y equivalentes de efectivo, enentas por cobrar y cuentas por pagar se 
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrómentos 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 

  2018 
Costo de 

prestados 

Gasto Servicio de Asesoría legal 
Trámutes Legales y Societanos 
Honorarios Presideneja 
Otras Asesorias y Servicios Profemonale 
Arrendamientos 
Impuestos y contribuciones 
Gastos en imprenta 

Costo de 

prestados 

Gasto Serviezo de Asesoría legal 
Trámutes Legalesy Societanios 

Honorarios Presidencia 
Ciras Asesorias y Servicios Profesionale 
Arrendamientos 
Impuestos y contribuciones 
Gastos entmprenta 

EFECTIVO 

Composición 

Fondos Rotativos y Caja. 
Bancos e nstituciones financieras 

Gastos de — Gastos generales y 
mercadeo adrmstracion 

Total 

280 00 280 00 
315 00 315 00 

12,000 09 12,000 00 

14528 64 14,528 64 
1 864 61 1,864 61 

900 9.090 
28,988 25 28,988 25 

Gastosde Gastos generales y 
mercadeo admamstración 

Total 

960 00 960 00 
260 00 280.00 

6,800 00 6,800 00 
2,320 80 2.320 80 
14,528 64 14.528 64 

180 77 18077 
17000 170.00 

2521021 25,210 21 

2018 2017 
0,00 0,00 

153 230,09 189 588,47 
189 588,47 0,00
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a. 
saldos pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor entre 30 y 90 días 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguente es un resumen de las pnnespales transaciones realizadas durante los años 2017 Y 2016 con 
compañías relacionadas 

Composición de los pramerpales saldos con compañias y partes relacionadas 

Entidad Relación 2018 2017 
Transacciones comerciales por cobrar 
TIW de Venezuela Comercial 0,00 0,00 

:ec1Ones Co! or Pa 
TW de Venezuela Comerasl 4124190 41 241,90 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las mdicadas 
precedentemente 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Impuestos por recuperar 

La compostexón de Impuestos por recmperar es la siguiente 

Crédutotributario par Impuesto al Valor Agregado 8,945 60 5696 07 
Reteneronas de Impuesto al Valor Agregado por cobrar 090 0.0 
Crédito tributario favor por Impuesto ala renta 268 268 

594828 59875 

Impuestos por pagar 

La composición de impuestos por pagar es la siguiente 

¿ora 201 

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado y a la renta por pagar 46215 46215 
Impuesto a la salida de drvisas - - 

Impuesto a la renta por pagar - 
462 15 46215
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CAPITAL SOCIAL 

Las acciones comunes se clasifican en el patrimomo Al 31 de diciembre del 2018, el caputal susento y 
no pagado de la Empresa, está representado por 200 000,00 acciones ordmarras de valor nominal 
US$1 cada una, que totalizan USézoo 000 

El 17 dejuho del 2017 los aceoomstas realizaron el pago del capital suserito y no pagado por 
$200 000,00 

Las acciones de la Empresa no presentan restrioezones para el pago de dividendos o devoluciones de 
capital 

La Empresa no cotiza sus acciones en la bolsa de valores 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Resultados acumulados 

Los resultados de cada eyerciczo son meldos en este rubro, manteniendo registros que permiten. 
xdentuficar su ejercicio de ongen, Con la aprobacion de sus accionistas y cumpliendo las disposiciones 
normativas aphcables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas


