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TIWEL 5.A-

ESTADO DE SITTUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)

ACTIVOS
Aclivis Corvientes
Efectivo
Impuestos por Eecoperar
Total Activos

PASTVOS
Pasivos Corrientes
Cueqtis por Pagar a Proveedores
Cuentas por pagar a Compafiias Belacionadas
Lmpuestos por Pagar
Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital Eocial
Capimal Suzcrite no Pagado
Resulladaos Acumulados
Tréal Poatrimonio
Teital Pasivo y Patrimonic

Las notas explicativas anexas son patte integrante de los 2
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158.230,09
8.948,28
167.178.37

0120
412419
462,15
41.605,15

200.000,0H
0,00
7342638
124.573,12

2017

189585 47
369875
195,287,223

1.20
41.241,90

462,15
41.705,.25

200.000,00
0,00
46.418,03
153.581,97

195,287,322
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TIWEC 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délareg estadounidenses)

Ingreso por Servicios Prestados
Costo de [oz Servicios Prestados
Utilidad (Pérdida) Bruta

(Gastog de Mercadeo
Gastog Gensmles v Administracion
Otros Ingresos Neto

Utilidad (Férdida) Operacional

Gastos (Ingresos) Financieros, neto
Tiilidad {Férdida) Neta del Afio

Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los esta

WM

Gerente Gen

NOTA
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0,00
0,00
00

0,00
(28.988,25)

0,00
(25.988,25)

{20,60)
{29.U08.35)

2017

0.00
0,00
0,00

0,00
(25.210,21)

5,00
(25.205,21)

(36,00
23,291 21}

Ing Eduarde Irazahal
Contador General



TIWECS.A.

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL FATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidensag]

Resuliados Acomuladas
Capital Capital CHros Resultados Toial
Social gUSCrito no Resultados Patrimonio
Pagada Integrales

Saldos al 01 de Enero 200.000.00 (200.000,00) 0,00 (21.12682) (2L.126,82)
del 2017

¥ros Ajusies 0,00 200.000,00 000 0.00 20000000

Ohiros Resultados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Integralas

Utlidad (Pérdida) 0,00 0,00 0,00 (25297121} (25329121
Meta def Afio
Saldos af 31 de 200,000,000 0,00 0,00 {46.415,03) {153.581.97)
Diciembre del 2017

Pago de capital 000 0,00 0,00 0,000 0,00
suserito no pagado

Orros Resullados 0,00 0,00 0,00 Q.00 0,00
Integrales

Utilidad (Pérdida) 0,00 0.00 0,00 (29.003,85) {29.008,85)
MNeta de] Afo
Saldos al 31 de 204.000,00 0,00 000  (75.4253%)  (124.57),12)
Tviciembre del 2018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fiptheiarcs,
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TIWECS.A,

ESTADG DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flojo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad (Pérdida) Neta del Afio {29008 85} {25.291.200
Mas cargos (Menos créditos) a resultados que o
representan movimiento de efectiva
Depreciacionss 0,00 0,00
Baja de Activos Fijos 0,00 .00
Deterioro de Cuentas por Cobrar 0,00 0,00
Ingreso Diferido 0,00 0,00
Cambios en activos v pasivos
CHras Cuentas por Cobrar (3.249,53) (3486433
Cuentas por Pagar Comerciales 00,00 (12,632,513
Otras Cuentas por Pagar 0,00 30.556,47
En Qiros Pasivos .00 462,15
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades f3I1358,358) {10.411,53)
de operacidn
Flujo de efective de las aciividades inversion
Adiciones de Activos Fijos 0,00 0,00
Efective neto provistn por (utilizado en) actividades .00 0,00
de inversidn
Flujo de efectivo de las actividades de finaneiacidn
Caobros por capital suserito y no pagado 0,00 200.000,00
Efectivo neto provisto par (uiilizada en) aefividades 0,00 200.004,00
de financiacidn
Iacremento neto de Efectivo 31.338,58) 189,588 A7
Efectivo al inicio del afio [59.388.47 8,00
Efectivo al Anal del afio 7 [58.230,0% [8%.588 47

Las notas explicativas anexag son parte integrante de los esta
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Tng. Eduardo Trazabal
Contador 3eneral
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1.3

TIWEC5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Fzpresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consttucidn v operaciones

TIWEC 5.4, fue constituida el 21 de septembre del 2015 mediante constifucién WEB e inserita en el
Registro Mereantll el 24 de septembre de 2015 mediante ntimere de inseripcidn 4879. La
Superintendencia de Companias autorizd la constitueidn de la empresa TIWEC S.A. cuya principal
actividad es1a venita y servicio téenicq sobre equipos especializados de perforacidn subterrinea para el tea
petroler.

La Empresa es parte de la corporacian Dril-Cuip Inc., domiciliada en Estados de Unidos a partir del g de
poviembre del 2016 cuando s completd la eompra de TIW Corpotation por parte de Dril-Cruip Inc. Hasta
dicha fecha el accionista final de la Empresa era TIW Corporation y el St Stephen R Pearce, también
domirfliadas en Estados Unidos.

Situacion financiera mundial

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdles, el déficit fiseal y el alto nivel de
endendamients del paiz, contindan afectando principalmente la liquidez de clertos sectores de a
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmieas, entre las cuales tenemos: priorizacidm de las inversiones, optimizacidn ¥ reduccion del
Fasto ptiblica, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas eon
beneficios bributarios, inanciamiento del déficit fizcal mediante 1a emisidn de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales ¥ gobiernos extranjeros, ciertas
restriceiones arancelarias, redueeitn de siertos subsidios e incrementos en €l precio del comhustible ¢
de ciertos tributos. Asi también han implementado elertos beneficios tributarios ¥ de otra fndole con el
fin de fortalecer ¥ fomentar las inversiones del secter privade de la economfa.

Pese a la sitnacidn financiera v econdmica del pals, mistng que afin evidencia un proceso de
recuperacion, la Sucursal ha podido superar 20 nivel de wentas proyectads, con 1o incremento del zo%
aproximadamente respecto del afic anterior. Los preejos de venta no han tenido inerementaos en sus
tarifas, sin embargo, se ha Iograde mantener una rentabilidad estable durante los altimos 3 periodos,
incrementindcse inclusive en un punto por afio. Se ha mantenido una estructura de costos ¥ &l mismoa
Hempo la infrasstructura de sus rectirses. En el aio 2019, 3¢ estiman realizar adecuaciones
importantes que podrian medificar este resultadag.

Autorizacion de estados financieros
Log estados financieros al 51 de diciembre del 2018, han sido emibidos con la antorizaeisn de [a Junta

(General Ordinaria de Accionistas de fecha 01 de Abrdl del 2019, mismos que posteriormente seran puestos
a consideracion de su Caza bMatriz ¥ de Drill Ouip en Houston.



2.1

TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continnacién, se describen lag principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estas
estados finaneieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidm a las WIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que ss presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han gido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de
Informacitn Finanefera (INIIF) vigentes al 91 de diciembre de 2018, emitidag por el IASE (International
Aceounting Standard Board) que ban sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeién integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a Ios
gjercicios que sa presentan.

Los estados financieros se han preparados sobre la base del eosto histérico. La preparacién de los
extados fnancieros conforme 2 las WITF regqniere o) uso de estimaciones contables, También exige ala
Administracifn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas eontables de 1a Empresa-
En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juiclo o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los eztados financierns.

Dehido 2 1a subjetividad inherente en este procesa eontaple, los resultados reales pueden diferir de 1o
montos estimadoes por la Administracion.

Nuevas normas ¥ modificaciones
fa} Adoptades

Se han aplicado las siguientes normas por primera vez para su perfodo de informe anual que
comienza €l 1 de enero del 2018:

- NIOF y “Instruimentos Finaneieros™
- NIF 15 “Ingresos proeedentes de contratos con clientes”

La Empresa tuvo que cambiar sus politicas eontables; perg na fne necesario reglizar ajustes
retrospectivos signiendo la adapeitn de la NITF ¢ v la NIIF 15 ya que las diferencias
metodolégicas por 12 adopeién de estas normas no fueron materiales.

by  Auin no adoptadas
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneda y que la

Empresa no ha adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieras a partir de las
fechas indivadss a continuacién:




TIWEC 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Fxpresado en délares estadounidanses)

Morm3g
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MIC: 28
MIIF 3
HILF &

HIEF 11

MIIF &

CINIEF 25

MNIC 1y NG &
NIIF 2

HIIF 7

Izma

&clara qua ol impueste sokre 13 renE de les dividend oz $ahre nsfumentss FIfan cienes olasiflsados
pome sapltal dehen recofoserse de scusrdo con donde Se recan ocleron 129 tranzasclones o eventod
pasados e generdron ulldades distriboibles, (Mejorae anuales ciclo 201=201T7)

Aclara |a conlablldad de las med|Feasfones, redusclones y iquldaclones del plan de baneficlas
ciefinidog

Aclars que g un préstame sspec/fico parmensce pendients deapuda d@ que el ectivo celificade
correepondien ia aebs liato pare au uen o wanta praviata, a& convierts an parte dd ica préatamoe
generelez. (Mejoraa Bnueles ciclo 20 6-207)

Aclaracion aobre al Tagiatro a terpo pleze de wne inweseicn que no eate aplicando &l valor patrimeonial
proparcicons

Aclare gus chbenarconfrol de wna Bmprasa qua ea une operacldn conjunts 25 una sdqulsfclan por
stepas {Meforaa anuBles ciclo 20°6-2017)

Enmienda relacfonada con lea compensacionaa negetivas de cleras condiclonss de pagos ad elacstad os

Aclara que sobre e parte qua obtiena el conbrol conjunto de una empresdd que Gen sHtuye una aperaclan

cenjunts no debe valvar B madir au perticipacitin previam sn18 manten]|da en ia apsracidn Sonjunta.
[Mejaras anuales cicla 208-2017)

Publizacién de la norma “Amrandamientss" esla norma seemplezer g |z MNIC 7. Bajo [a NIIF &
prastsaments =n tod 09 165 conbatos de amendamientos deberén reconacer un Yacilva por derecho Ge
UaE" ¥ un "pasive por arrendamianta®

Interpretacidn que elarifica el reconocimlents ¥ medicidn dalas inceridumbres sobre cigrtos
tregamientos de Impuesto alarenta y & usedela NG 2y nela NIG 37 pare 2u coniBhilizecidn
Madificacicnes para aclarar &l concepte de meteridided ¥ allneanc con Siras medlflcacionss

Asclarac Gh zobre 1o definlcidn de negocio

MNaHna que resmplazand a la NIF 4 "Cenfralos de Sapurca”

Aplicacitn obligetaoria,

pare &jercicjca

Iniclades a partiy de:

1de enarc del 2018

1de enerc del 228

1d¢e enero de| Z08

1cie enery del 208
1de eneradel 202

1daanero gal 202

1de eneco dal 2018

1d= eriero ded 201

1de energ de) 2019

1de enerc dal 2020
1de enerc dal 2020
1de enarg dal 2021

La Empresa estima que la adopeitn de las nuevas normas, enmiendas a las NIOF ¥ las nuevag
interpretaciones antes descritag, ne tendra un impacto significative en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidn inicial.

2.2 Tradnecitn de moneda exiranjera

z.2,1 Moneda funcional ¥ moneda de presentacidn

Las parfidas en los estados financieros de 1a Empresa se exprasan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la Empresa (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es 13 moneda funcional ¥1a moneds de presentacidn de 1a Empresa. 4 menos que
se indique lo contrario, las ciftas incluidas en los estados financierss adjuntos estidn expresadas en
dolares estadounidensas.

2.2.2 Transacciones ¥ saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a 1a moneda funcional usande los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transsceiones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pagn de tales transacciones se recsnocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible ¥ depdsitos a la vista en bancos y sohregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios contratados, de existit son presentados como pasivos corrientes, dentro del estade de
situacitn financiera.



TIWECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadonnidenses)

2.4 Actvos y pasivos financieros

2.4.1 Clagificacion

A partir del 1 de enero del 2018, 1a Sucursal clasifica sus activos financieros en lag siguientes categoriaa:
*valor razonable con cambios en resultados®, “valor razonable con cambics en otro resultado integral™ v
“eosto amortizado”, La clasificacién de un activo financierc depende del propdsite para el cual se
adguirié. La Administracién determina s clasificacion de sus activos fnancieros a Ia fecha de au
reconocimiento inicial ¥ tomande en consideracién el modelo de negocio utlizade para la
administracidn de estos instrumentos, asf como los términos contractiales de flujo de efectivo.

2.4.2 Medictén

Al momente del reconecimisnto inicial, log activos financieros ze miden a sy walor mzonable mis o
menos, en &l caso de Un actrvo financiero que no sea a valor razonable a través de resnltadaos, los costos
de transaccitn directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion
de activos finaneieros a valor razonable 4 través de resultadaes se regigtran en resultados.

Instrumentos de deuda: Los instrumentos de denda son aquellos instrumentos que cumnplen con la
definicién de un pasfvo financiero desde la perspectiva del emizor, tales come préstameos o bonos
gubernamentales y corporatives. La medicidn subsecuente de los insprumentes de deuda depende del
maodelo de negoeios de 1a entidad para administrar el active v las caracteristicas de flujo de efectivo del
actbva. Hay tres categorias de medicion de acnerdo a las cuales la Admingstracién clasifica sus
instrumentos de danda:

D

(i)

i)

Costo amgriizade; Los activos que se mantienen para obtener flujos de efectivo contractuales v
cuande dichos flujos de efectivo representan finicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amprtizada. Los ingresos recibidos de estos activos financieres e fncluyen en los ingresos
financieros utilizande el método de tasa de interés efectiva. Coalquier ganancia o pérdida que
surja de Ia baja en cuentas, se reconoee directaments en resiltados ¥ se presenta em otras
ganancias/(pérdidas) junte con las ganancias v pérdidas cambiariag. Lag pérdidas por deterioro
e presentan ¢omo una parfida separada en el estado de resultados.

Yalor razonable con cambios en otro resultado integral: Los actvos que s¢ mantienen para el
eabro de flnjos de efective contractuales ¥ para [a venta de los actives financieras, cuando los
fligos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor Tazonable a lravée de otros resultadaos integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas por deterioro, los Ingresos por intereses ¥ las ganancias v pérdidas por tipo de cambio
que ge reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del active financiero, la ganancia o
pérdida acumulada prevismente reconocida en otros resultados integrales se reclasifica del
pattimonio a resultadss ¥ se reconocen en otras gananeias/ (pérdidas). Los ingresos por interases
de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de taga de
interés efectiva. Lag ganancias v pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas)
v los gastos por deterioro se presentan ¢oma Una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonahle con eambios en regultados: Los actives que no cumplen eon los criterios de eosto
amortizado o valor razonable a través de otros resaltados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. TTna ganancia o pérdida en un instrumento de denda que subgecnentements
ge mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados ¥ se presenta en
términos netos on otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en ¢l que surgen.



2-4.3

2.4.4

2.3

2.5.1

TIWEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DXEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de patrimonio son agquellos instrimentos que
cumplen con [a definicion de patrimonic desde la perspectiva del emisor; es deeir, instrumentgs que no
poseen una obligacidn contractual para pagar ¥ evidencian un interés residual en los acbvos netos del
emisor.

La Empresa mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valoer razonahle. Cuando
la Administracién ha optade por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas porlos
instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las
ganancias y pérdidas por valor razonahble a resultados después de la baja de la inversion. Los dividendos
de tales instrumentos continan reconocitndose en resultadog eomo otros ingresos cuando se establece
el derecho de la entidad para recibir los pagos.

Los camhbios en el valor razenable de los activgs financieras a valor razonable a través de resultados se
reconocen en glras ganancias,/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (¥ la reversitn de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimondo
medidos a valor razonable a través de otros resultados inteprales, no se reportan por separade del resto
de cambios en el valor razonable.

Reconacimiento ¥ baja de activos financieros

Lag transacciones de eompra/venta de aetivos financieros se reconoeen cuando dichas transacciones
oonrren, s decir, en la fecha en la que la entidad s= compromete a comprar/vender el activa.

Deterioro de activos finaneieros

Para las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por eobrar ¥ coentas por eobrar a compafifas
relacionadas, 1a Sucarsal wiliza el meétode simplificado permitido por la NIIF g *Instrumentos
Finanejeros” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero se reconozean
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financierns.

Pasivos Financieros
Clagificaeion, reconocimiento ¥ medicion

De acuerdo con. 1o descrito en la NITF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financierns se
clasifican seglin eorresponds, como: “pasivos financieras a valor razonable a través de gananeias y
pérdidas™ ¥ “pasivos fnancieros al costo smortizado™. La Empresa determina Ja clasificacidn de sus
pasivos financierns a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Sucursal s8lo mantiene pasivos Onaneieros clasificados enla
categoria de pasivos financieros &l costo amortizado. Los pasivos financieros incloyen "olentas por
pagar comerciales”, las "cuentas por pagar a compaiias relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar®.
Todos los pasivos finaneieros se reconceen inieislments a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora Ios eostos directamente atribuibles a la
transaccidn.
(i Cuentas por pagar comercjales ¥ gltas cUentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales v de] exterior en el curse normal de los negocios.
Sa reconacen a su valor nominal que es equivalente a su cogto smortizads pues no generan
interases ¥ son pagaderas hasta en 30 dias. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
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TIWECS.A.

NOTAS EX;FHCATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICTEMERE DEL 2017
(Fapresado en dolares esradounidenses)

corrientes =i el pago se realiza dentro de un afie 0 menoes, de lo contrario se presentan como
[asivos no corrientes.

(il) Cuentss por pagar & compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a obligaciones de
page por compra de inventario que son pagaderas a eorto plazo. Se registran a sn valor nominal
que es eqivalente a su costo amertizado, pues no devengan interés y se liquidan en el corto
plazo.

Imventarios

Los inventarios se registran. al ¢costo 0 a su valor neto de realizacién, el que resulte menor.

El costo de los inventarios incluye loz costos relacionados con la adguisiciém, transporte ¥ otros
incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos v nromaciones tasibidas
atribuibles a los inventarins. El rosto se determina utilizandn al método del promedio ponderads. Bl
valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curse normal de los negocios, menos los gastos
de eomercializacién, distribucidn v otros relacionados directamente con la venta.

Cuande las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacitn, se
registra una provisidén de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacifn de deteriore se
considera también 1og montos relacionados a ohsolesceneia derivados de baja rotacidn, obsoleseencia
técnica v productos retirados del mercado. Dado el tipe de inventarios que mantiene la Empresa, los
cnales no tenen una fecha de caducidad especifics dadas sus caracteristicas téenicag. Por dicha razén la
Empresa no ha constitnido una provisiém por obsolescencia de {nventario. Las pérdidas relacionadas
con Inventarios se cargan 4 los resultados en el perfads en que ge causan.

Arctivos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumidadas ¥ pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El eoste incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adgquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la campra o adguisicion sdlo son
capitalizados enando az probable que beneficios econdmicos futures asociades a la inversion fluyan
hacia la Empresa v los costas pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posterores
cortesponden a reparaciones o mantenimiento y zon registradas én resultados cnande son incurridas.

La depreciacién de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la vida atl estimada de los
bienes y considera valores residuales, debido a que [a Administracidn de 1a Empresa estima un valor de
realizacién de sus achvos fjos al térming de suwida atil.

Las pérdidas y gananciaz por la venta de activos fijos, se caloulan comparando los ingresos obtenidos
con €l valor en Libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cnande el valor en libros de un activo fijo exceds a su monto recuperable, este ez reducido
inmediatamente hasta ey valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activoes fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a priebas de deterioro cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valgr en libros. Las pérdidas por deterioro
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corresponden al monto en el que el valor en libres del activo excede a su valor recuperahle. El valor
recuperable de los activos carresponde al mayoT entre el monto neto que =& obtendra de su venta o su
valar en use. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agripan a los niveles mas
pequefics en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de actvos oo financierns gua han sido objete de castigos por deterioro se revisan 4 eada
fecha de ciette de log estados financieros para verificar posibles reversiones del deteticoro.

En el caso que el monto del valor lbros del activo exceda a se monto recuperable, 1a Empresa no registra
una pérdida por detetioro en 1os resultados del gjercicic,

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos ho financieres significativos ne podrian Tecuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Imnpuesto a la renta corrfente y diferide. El
impuesto se reconoce en €] estado de resultados integrales, excepta cuando se trata de partidas que se
reconaecen directamente en el patrimonio. En este caso el impunesto también se reconoee en otrog
resultados integrales o directamente en el pattimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente s= calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carga a los resultades del ejercicic en que se devenga con base en el impuesta
poT pagar exigible. Las normas trobutatas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2o17: 22%)
de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 22% (2o17: 25%) =i los accionistas finales estan
domicilisdos en paraisos fiscales ¥ se reduce en 10 puntos 1% (2oiv:12%) s las ublidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Fl pago del “anticipo minime de Impuesto a la rents”, es calenlade en funeién de las eifras reportadas el
afio anterior sobre el ©0.2% del patrimonio, ©.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables ¥ 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menoer que el monto del anticipe minimo, aste Gltimo
ge convertira en Impuesto a la renta defimitive, a menos gue €l contribuyente solicite al Servicia de
Pentas Intermas su devolueién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucitin de este anticipo.

Al 21 de diciembre del 2015, la Sucursal constituyd al Irmpuesto causado come Impuesto a la renta
corriente del afio determinado sobre la base del 25% (2017 22%) sobre las utilidades gravables.

2,9,2 Irnpuesto a la rents diferide

Fl Impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las

difersncias temporales qie surgen entre las bases tributarias de actvos ¥ pasivos ¥ sus respectvos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuests 4 la renta diferide se determing usande tasas tributanas que han sido promulgadas ala
focha del estadn de situacion financiera ¥y que se espera seran aplicables snanda el Impuesto a 1a renta
diferido activo se realice o 2l Impuesto ala renta diferido pasivo se pague.
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El Tmpuestos a la renta diferide activo solo se reconoce én la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuras contra log que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensan cuando exista &l derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo ¥ pasive e relacionen con [a misma anteridad tributaria.

Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

211

212

2,13

Corresponden prineipalments a

i Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidm del 15% de la utilidad

contgble anual antes del Impuesio a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos de mercades
¥ generales ¥ de admimistracidn.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sgeldos: Se provisionan ¥ pagan de aenerdo a la legislacidn
vigente en el Ecnador.

i} Wacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vaecaciones del personal sobre base
devengada.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del patrimonio ¥ se reconoce
eomo pasivo enrriente en los estados financiercs en el periode en el que los dividendes han sido
aprobados por los accionistas de la Empress. En el 2018 y 2017 1a Empresa no ha pagado dividendos a
§uE acciomistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curae normal de las operaciones. Los ingresos e mutestran netas de IVA, rebajas v descuentos otorgados.
Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benefieins econdmiens fluyan
hacia la Empresa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Empresa efecta la transferencia total
de tiesgos v beneficios al comprader v no mantiene el derechs a disponer de ellos, ni €l control sobre los
mMISmos.

Resultados acumulados

Corresponden a los resultados del gjercicio producidos por las operacicnes normales de la Empresa, la
cual no mantiene coentas distintas en este grupo.
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ESTIMACIONES Y CRITERI{S CONTABLES SIGNIFICATIVOE

La preparacion de estades financieros requiste que la Empresa realice estimacicnes v utilice supuestos
que afectan los montos ineluidos en estos estados financieras ¥ sus notas explicativas, Las estimaciones
realizadas ¥ supuestos vhlizados por la Empresa se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la indnstria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimariones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Empresa v/o las que requieren
nn alte grado de juicio por parte de la Adminfstraciéan.

ADMINISTRACION DE FIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las artividades de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos Hhancieros: tiesgos de mercado
(incluye: riesge de precio}, riesgo de crédito y riesgo de lignidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Empresa trata de minimizar potenciales efectos adversas en su desempefio financiero;
ademés, se encaming a gue las actividades com riesge financierc de la Empresa estén sujetas a polidcas
¥ procedimientos de identificacifn, medjcidn y eontrol.

El departamento finaneiere tiene & su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Diche departamento identifica, evalia ¥ administra los riesgos
financierns en coordinacitm estrecha con las mnidades operativas de la Empresa ¥ proporciona guias v
Trineipios para la adminiztracion general de riesgos asi comao las politicas para cubrir dreas especificas,
tales come el riesgo de mercado, el riesgo de crédito v el resgo de liquides.

fa) Riedros de mercado

(i)  Riesgo de precios:

La Adminsitracién de la Empresa considera que el riesga relacionado a cambio de precios
en sus actividades esta significativamente mitigade con la firma de contratos son sus
pringipales clientes, 1os cuales definen los precios pactados por cada uno de los setvicios
que provee la Empresa. Si Men el trabajo se hace en hase a requerimientos egpecificos de
sus clientes, los preeios han sido debidamente acordados y son aceptados por las partes.
Son ::écasionales las situacicones donde sus clentes solicitan descuentos o rebajas no
pactadas.

{b}  Riesgo decredito

Las politicas de crédito de Ia Empresa estin intmamente relacionadas con el nivel de Heszo que
egti dispnesta a aceptar en el murso normal de 1os negoreigs.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar proklemas de recuperacion de estos activos que estin
aleanzados por este tipo de riesgos. La Empresa presenta una coneentracién parcial en su portafolio
de clientes, incluyendo €l cliente estatal més relevante de la industria petrolera. Ta Empresa
eonsidera que tieme un proceso efective en funcionamiento para poder contar eon la toda la
documentacion del caso al momento de presentar el ticket de servicio a los clientes cnande ba
Prestade sus servicios, asi como en process de presentacion de documentacién para la facturacicn.
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TUna vez que se ha emitido una factura, el proceso de cobro estd alineads a los acuerdos con lag
partes. Evidencia de elle es que en el 2017 la Empresa no salicitd fordos a sus relacionadas del
exterior para poder liquidar deudas [ocales de corto plazo, sine que &l contrario liquidd una parte
relevante de su deuda con su Casa Matriz, prineipal proveedora de fondos en caso de demoras en
cobrog a clientes.

Respeeto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depbsitos, la Empresa sclo realiza
gperaciones con instimefones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compariias
independientes de calificaciin de riego. Adicionalmente, la Empresa ha deferrninado cupos y tpos
de transacciones por cada entidad,

(¢) Riesgodeliquidez
La palitica para el manejo del riesge de liguidez inveluera ¢l mantenimiente de nivel de efectivo
de seguridad ¥ accesc inmediato a rectrsos. Por tanto la Empresa solamente mantiene efective

en sus cuentas bancarias cuvos montes 200 suficientes para cubrir eventnales pasivos inmediatos
com saldos relacionadog a proveedores y otros eon antigiiedad menor & un afjo.

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Sucursal mantens todos sus instrumentas financieros a corto plaze, a continuacidn, se presentan
los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

Alg31dediciembre del 2018 Al31de diclembe dal 2017

Coments Wocoments Camente hg comiapte
Activos fiigncisms medidos alcoste arnafizado
Efectlva ¥ aquivalentes de efective 152,230,049 8.00 189,588.47 -
Cuznfas porcobrarcamerclalas d.aa 0.0 D.0D -
Cuentas parcobrara gompanias relacionadas 0.J0 .00 Q.00 -
CHras cugntas porcobrar 4.ao 3,00 b.06 -
Total activesz financleros T8E, 230,09 .00 188,553.47 -
Pasins financisms rmedidog gl costo groartizado
Cuentas pourpagara poveedaras ap1.z0 a.on 1.20 -
Cuantaz porpagar & companias relacionadas 41,4190 .00 41,241,580 -
Cvtrzs cuenles porpagar g.gaQ a.0a 0,00 -
Total pazivos flnancleros 42, M3.10 a.0a 41,243,1 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efeetivio y equivalentes de efectivo, enentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima a su valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los eastos ¥ gastos operacionales agrupados de acierds a s naturaleza gon los siguientes:

2018

Costo de
servicios Gastos da Gastos generales ¥
prestados mearcaden administracison
Total
Gasto Servicic de As=soria [egal - SE0.00 283000
Trimites Legales v Bocielarios - 315.00 315.00
Honcrarios Presidencia - [2,000.00 12,000,070
Otras Asesorias ¥y Servicios Frofesicnale - o.o0 ¢.o0
Arrendamientcs - 14,528.64 14,528 64
Impuestes ¥ contribuciones - 1,B64.51 1,864.61
Gaglos en imprenta - Qa0 0.4
- 25,088.08 23.088.25
201
Costo da
=arvicios Gastas de Gastes generales y
prestados mercadso administracién
Total
Gaslo Fervicio de Asesorialegal GAT.O00 gféa.00
Tramites Legales ¥ BocleraTios 25000 2Ra,00
Honorarios Frezidencla 6,800.00 a.8o0.00
Ciras Azesoridas y Servicios Profesionale 2.820.80 2,320 .80
Arrendamientoa 14,528.64 14,528.64
Impuestos ¥ contribucionse LBo.77 18077
Gastos enimprenta i7G.00 170.00
25,210.21 p5.aL0.21
EFECTIVO
Composzicién:
2018 017
Fondos Rotativos v Caja 0.00 0,00
Bancos & mstituciones financieras 15%.230,09 [59.588.47
189,588 .47 0.00
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 21 de diciembre del 2018 ¥ 2017 las eientas por pagar comerciales corresponden en 81 totalidad a
saldos pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor entre 30 ¥ 90 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente e un resnmen de las prinejpales transacclones realizadas durante [og alios 2017 ¥ 2026 con
compafifas relacionadas.

Composicién de los principales saldos con eompafiias y partes relacicnadas:

Entidad Relasidon 2018 2017
Transacciones comerciales por cobrar
TIW de Venezuela Comercial 0,00 0,00
coiomes oo igles por P
TUW de Yenezuela Cotmercial 41.241,00 41.241,50

No se han efectuado eon partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

IMPUESTOS POR PAGAR
Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la sigwiente:

Crédite triputario par Impoestoal Waler Agregado 8,045.60 585607
RBetencionas de Impuesto al valor Agregado per cobrar a.0o G0
Crédito tributarioa favor por Impuestoa la renta 258 .68

8,048.28 5,698.75
Impuestos por pagar

La composicién de impuastos por pagar es la siguients:

Z0LE 201
Estoprignes de mpoesto al Valor 4dgregadoy a la renta por pagar 462.15 462.15
Impuesto a la salida de divisas - -
Impuesto a [a Tenta por pagar - -

462,18 462.15
——
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CAPITAL SOCIAL

Las seciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de dicierabre del 2018, €l capital suserito ¥
no pagade de la Empresa, esta representade por 200.006,00 acciones grdinarias de valer nominal
US5$1 cada una, que totalizan US$zoo.coo.

El 17 de julio del 2017 los aceionistas realizaron el pago del capital suserito ¥ ne pagado par
$200.000,00. :

Las acciones de la Empresa no presentan restriceiones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Empresa no cotiza sus aceiones en la bolsa de valores,

RESULTADOS ACUMULADOS

Resmltados arumulados

Los resultados de cada ejercicio son inelnidos an este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su jercicio de origen. Con la aprobacién de sug aceionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas.

L



