TIWEC S.A. —

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INDICE

Estado de situacién financiera
Estado de resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



TIWEC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprggagp en délaggs estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017 2016
Activos Corrientes
Efectivo 7 189.588.47 0,00
Impuestos por Recuperar 5.698,75 2,212,32
Total Activos 195.287,22 221232
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar a Proveedores 8 1.20 12.653.71
Cuentas por pagar a Compaiias Relacionadas 9 41.241,90 10.685.43
Impuestos por Pagar 10 462,15 0,00
Total Pasives 41.705,25 23.339,14
PATRIMONIO
Capital Social 11 200.000,00 200.000,00
Capital Suscrito no Pagado 0,00 (200.000,00}
Resultados Acumulados 12 46.418,03 21.126,82
Total Patrimonio 153.581,97 21.126,82
Total Pasivo y Patrimonio 19528722 221232
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. -
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TIWECS.A.

ESTADO I!E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2017 2016
Ingreso por Servicios Prestados 0,00 0,00
Costo de los Servicios Prestados 0,00 0,00
Utilidad (Pérdida) Bruta 0,00 0,00
Gastos de Mercadeo i} 0,00 0,00
Gastos Generales y Administracién 6 (25.210,21) (19.790,07)
Otros Ingresos Neto 5,00 0,00
Utilidad (Pérdida) Operacional (25.205,21) (19.790,07)
Gastos (Ingresos) Financieros, neto (86,00} 0,00
Utilidad (Pérdida) Neta del Ao (25.291.21) (19.790,07}
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TIWEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad (Pérdida) Neta del Ano
Mas cargos (Menos créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo
Depreciaciones
Baja de Activos Fijos
Deterioro de Cuentas por Cobrar
Ingreso Diferide

Cambios en activos y pasivos

Otras Cuentas por Cobrar

Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Cuentas por Pagar

En Otros Pasivos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de operacién

Flujo de efectivo de las actividades inversién
Adiciones de Activos Fijos

Efectivo neto provisto por (utilizade en) actividades

de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros por capital suscrito y no pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades

de financiacién

Incremento neto de Efectivo
Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante d
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Nota 2017

(25.291,21)

0,00
0,00
0,00
0,00

(3.486,43)
(12.652,51)
30.556,47
462,15
(10.411,53)

0,00
0,00

200.000,00
200.000,00

189.588,47
0,00
7 189.588,47

s estadog financieros.
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2016

(

19.790,07)

0,00
0,00
0,00
0,00

(2.212,32)
12.653,71
0.348,68
0,00
19.790,07

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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TIWECS.A.

NOTAS EXUPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

TIWEC S.A. fue constituida el 21 de septiembre del 2015 mediante constitucién WEB e inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de septiembre de 2015 mediante nimero de inscripcion 4879. La Superintendencia de
Compaiiias autorizo la constitucion de la empresa TIWEC S.A. cuya principal actividad es la venta y servicio
técnico sobre equipos especializados de perforacién subterrdnea para el drea petrolera.

La Empresa es parte de la corporacién Dril-Quip Inc., domiciliada en Estados de Unidos a partir del g de
noviembre del 2016 cuando se complet6 la compra de TIW Corporation por parte de Dril-Quip Inc. Hasta
dicha fecha el accionista final de la Empresa era TIW Corporation y el Sr Stephen R Pearce, también
domiciliados en Estados Unidos.

Situacién financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Empresa considera que la situacidén antes indicada ha mantenido impactos en sus
operaciones tales como la reduccién en la contratacion de servicios. Sin embargo, se ha alcanzado mantener
el promedio de ventas anual con respecto del afio anterior. Para ello, se han adoptado una serie de medidas
de optimizacion de costos y gastos. En el 2017, la rentabilidad fue superior a la del 2016 principalmente por
la combinacion de los dos factores antes mencionados.

Autorizaci6én de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacién de la Junta General

Ordinaria de Accionistas de fecha 13 de Abril del 2018, mismos que posteriormente serdn puestos a
consideracion de su Casa Matriz y de Drill Quip en Houston.
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TIWEC S.A.

NOTAS EXvPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Empresa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Traduccion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la Empresa (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Empresa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
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2.4.1

TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Empresa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Pré cue r cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
elactivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, la Empresa no presenta activos financieros
mayores a 12 meses.

(b)  Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa no presenta pasivos financieros mayores
a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se
describe a continuacion:



TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Medicion posterior -

(a)

(b)

Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Empresa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

iii)

Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios por parte de
la Empresa. En general estas cuentas por cobrar e registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado. Sin embargo, para aquellas cuentas por cobrar comerciales
que presenten demoras en su recuperacion la Empresa procede a calcular el efecto de costo
amortizado, el cual se presenta en el rubro “ingresos (gastos) financieros, neto” del estado de
resultados.

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compafiias relacionadas por
transacciones especificas, las cuales se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses
se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros, neto”.

Otras cuentas por ¢cobrar:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
préstamos menores realizados a empleados y otras cuentas por cobrar diversas. Estas se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable ya que son de corto plazo.

Otros pasives financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Empresa
presenta las siguiientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

i)

Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en un plazo entre 30 y 9o dias dependiendo de la liquidez.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas;

Corresponden' a obligaciones de pago por transacciones comerciales. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Los gastos por



TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Ingresos financieros,
neto”.

iii) Ot I pagar:
Corresponden a cuentas por pagar a empleados por montos menores. Estas se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte de los
empleados en el corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Empresa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 el saldo de provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de US$394,162 y
US$495,581, respectivamente. (Ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Empresa especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor.

El costo de los inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. El costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucion y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera también
los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos
retirados del mercado. Dado el tipo de inventarios que mantiene la Empresa, los cuales no tienen una fecha
de caducidad especifica dadas sus caracteristicas técnicas. Por dicha razén la Empresa no ha constituido
una provisién por obsolescencia de inventario. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados en el periodo en que se causan.

Activos fijos
Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
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TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Empresa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la vida fitil estimada de los bienes
y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Empresa estima un valor de realizacién
de sus activos fijos al término de su vida 1til.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Empresa no registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.



TIWEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyvente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017y 2016 [a Empresa registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a [a renta
diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
i Participacién de los trabajadares en [as utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a [a renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de mercadeo y

generales y de administracion,

ii) Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del patrimonio y se reconoce como
pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
accionistas de la Empresa. En el 2017 v 2016 la Empresa no ha pagado dividendos a sus accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia la
Empresa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Empresa efectia la transferencia total de riesgos y
beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Resultados acumulados

Corresponden a los resultados del ejercicio producidos por las operaciones normales de la Empresa, la cual
no mantiene cuentas distintas en este grupo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Empresa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Empresa efectiia la transferencia total de riesgos y
beneficios a sus clientes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

La Empresa reconoce sus ingresos en base a la prestacion de sus servicios de las lineas de liner hanger y
power tongs las cuales incluyen principalmente la venta y el alquiler de equipos y prestacién de servicios de
sus profesionales. Cuando el servicio ha sido prestado tanto el cliente como miembros de la Empresa
verifican su ejecucion y conclusion, y cuando estan de acuerdo, proceden a firmar un ticket de servicio,
momento en el cual la Empresa reconoce el ingreso ya que ha completado los servicios para los que fue
contratada. Posteriormente, cuando se obtiene toda la documentacién soporte adicional, se procede a la
facturacién del servicio.

Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Empresa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2017 que tengan un efecto significativo sobre la Empresa.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacn obbgatorn para

Norma Tema cxTcKIos mxmdos a pani de
NKI 28 Mepras melacionadas con b medesdn de una asociada o unaempresaconpnta a su valer mzonabk Ide encre 208
NIC 40 Enmiendas referentes a (mnsfemncis de propedades de inversién y que las mismas deben rcalzame ’
1de enero 2018
cuando hayuncambio demosirable eneluso delacuvo
NIF 1 Enmwxndas relacwnadas a b chkiminacién de ks exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1d 201
phmera vezcon respecto ala NIIF 7, b NIC Byl NIF 10 e.cnom .
mw I i 6 : i
NP2 as enmiendas aclaranc6mo contabibizat delermnadoss lipos de operaciones de pago basadasen tde cmero 2018
accmones
NIF 4 Enmiendas a b NIIF 4 "Contratos de seguros” rehativas a la aphicacién de la NIIF 9 (s tumentos .
s 1de enero 2018
financicros).
NIOF 9 Comesponde a'ta revisin finalde la NEF 9, que wemplaza bs publicadas antenomente yah NIC 30y
B lde encro 2018
sus gufas de apbcacibn.
NIF t5 P ublicacsin de la norma “Reconocmxnio de bos mgresos procedentes de los contratos con los

-
clhientes ", ¢sia norma reemplazard ala NIC 11y B. lde enero 208

Achraciénsobre iransacciones en moneda extranjera o pares de transacciones en ks que exsie una E 208
ero 2

CINDF 22 contraprestacién depominada o tasada en una moneda exirangra,
NK 28 Acla b ] [ L nvy t b v ]
< r.lc.dﬂ:u e clregisuo a kargo phzo de una invers ¥ n que ne esta aplicando clvab rpatnmonia Las idio 20B
pro percional
NIF 16 P ubbcacsinde b norma "Amendamienios” esta norma reemplazaria  NIC 17 lde enero 2019
NIF 9 Enmicndaa k NIF 9 relactonada con fas compensacwo nes negativas de cientas condicrones de pagos

2010
adelantados tde enero 20

Interpretac in que clinfica elreconocmente ymedicién de las meenidumbres sobse cwerios
CINDF 23 tratamientos de mpucsto a k renta
NIF 17 Noma que reemplazard a la NIF 4 "Contratos de Scguros . 1de enero 202)

Ide encro 2019

La Empresa estima que la adopcidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas publicaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

En relacion a la NIIF g y 15, la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: el principal instrumento financieros que mantiene la Empresa es cartera compuesta por cuentas
por cobrar a clientes las cuales se liquidan entre 30 y 120 dias; los clientes estatales pagan en un periodo
promedio de 30 dias una vez que se ha entregado la factura v existen tiempos de pre-aprobacién de acuerdo
a procesos internos de los clientes. Para reflejar el efecto de la recuperacion de la cartera, lo cual no implica
incobrabilidad, la Empresa calcula un efecto de costo amortizado al cierre de cada periodo. Adicionalmente,
[a Empresa ya realiza una evaluacién “backward” y “forward looking” con el objeto de determinar si existen
indicios de incobrabilidad por parte de sus clientes. Por lo tanto, la Empresa considera que el efecto de la
aplicacién de esta norma serd inmaterial.

ii) NIIF 15: las transacciones no son complejas; no existe un niimero significativo de obligaciones de
desempefio y ademis son claramente identificables y el precio de la transaccién no contiene componentes
variables a los previamente pactados ya que los mismos se han acordado mediante clausulas contractuales
o por 6rdenes de servicio; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacién de
sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Empresa realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Empresa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluye:
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Empresa trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademds, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Empresa estén sujetas a politicas y procedimientos
de identificacion, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Empresa y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales
como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgode precio:

La Adminsitracién de la Empresa considera que el riesgo relacionado a cambio de precios en
sus actividades esta significativamente mitigado con la firma de contratos son sus principales
clientes, los cuales definen los precios pactados por cada uno de los servicios que provee la
Empresa. Si bien el trabajo se hace en base a requerimientos especificos de sus clientes, los
precios han sido debidamente acordados y son aceptados por las partes. Son ocasionales las
situaciones donde sus clientes solicitan descuentos o rebajas no pactadas.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Empresa estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Empresa presenta una concentracion parcial en su portafolio de
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(c)

clientes, incluyendo el cliente estatal mas relevante de la industria petrolera. La Empresa considera que
tiene un proceso efectivo en funcionamiento para poder contar con la toda la documentacién del caso
al momento de presentar el ticket de servicio a los clientes cuando ha prestado sus servicios, asi como
en proceso de presentacién de documentacién para la facturacion. Una vez que se ha emitido una
factura, el proceso de cobro esta alineado a los acuerdos con las partes. Evidencia de ello es que en el
2017 la Empresa no solicit6 fondos a sus relacionadas del exterior para poder liquidar deudas locales de
corto plazo, sino que al contrario liquid6 una parte relevante de su deuda con su Casa Matriz, principal
proveedora de fondos en caso de demoras en cobros a clientes.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Empresa solo realiza operaciones
con instituciones con una calificacién de riesgo superior, determinada por compaiiias independientes
de calificacion de riego. Adicionalmente, la Empresa ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada entidad.

Rie. liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Empresa solamente mantiene efectivo en sus
cuentas bancarias cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financiercs de la Empresa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde1 Entre1y2 Entre2y5
aiio arios aios
Alal iciembre de 201
Cuentas por pagar proveedores 1 - -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 41242
Otras cuentas por pagar 462
Al iciembre de 2016
Cuentas por pagar proveedores 12,654 5 5
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10,685 - &

Otras cuentas por pagar 5
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2017 2016
Efectivo
Fondos rotativos y caja = 1
AAA- 189,588 -
1325288 -

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo de servicios Gastos de (Gastos generales y
restados mercadeo administracién
Total

Gasto Servicio de Asesoria legal 960.00 960.00
Tramites Legales y Societarios 250.00 250.00
Honorarios Presidencia 6,800.00 6,800.00
Otras Asesorias y Servicios Profesionales 2,320.80 2,320.80
Arrendamientos 14,528.64 14,528.64
Impuestos y contribuciones 180.77 180.77
Gastos en imprenta 170.00 170.00

25,210.21 25,210.21
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2016

Gasto Servicio de Asesoria legal
Tramites Legales y Societarios
Honorarios Presidencia

Otras Asesorias y Servicios Profesionales
Arrendamientos

Impuestos y contribuciones

Gastos en imprenta

EFECTIVO

Composicion:

Fondos Rotativos y Caja
Bancos e instituciones financieras

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Costo de servicios Gastos de Gastos generales y
mercadeo admini ion
Total
280.00 280.00
0.00 0.00
4,800.00 4,800.00
250.00 250.00
13,754.03 13,754.03
606.04 606.04
0.00 0.00
19,790.07 19,790.07
2017 2016
0,00 0,00
189.588,47 0,00
189.588,47 0,00

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a saldos
pendientes con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor entre 30 v 90 dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANITAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con

compaiiias relacionadas.
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Entidad Relacién 2017
Reembolso de Gastos
TIW de Venezuela Comercial 30.556,47

Composicién de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 2017
Tran iones comerciales por cobrar
TIW de Venezuela Comercial 0,00

Transacciones comerciales por Pagar
TIW de Venezuela Comercial 41.241,90

2016

9.348,68

2016

0,00

10.685,43

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

IMPUESTOS POR PAGAR
Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

2017 2016

Retenciones de Impuesto al Valor Agregade por cobrar - -
Crédito tributario a favor por Impuesto a la renta 2.68 2.68

2.68 2.68
Impuestos por pagar
La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:

2017 2016

Retenciones de Impuesto al Valor Agregadoy a la renta por pagar 462.15 -

Impuesto a la salida de divisas -
Impuesto a la renta por pagar -
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y no
pagado de la Empresa, esta representado por 200.000,00 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$200.000.

El 17 de julio del 2017 los accionistas realizaron el pago del capital suscrito y no pagado por $200.000,00.

Las acciones de la Empresa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Empresa no cotiza sus acciones en [a bolsa de valores.
RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de sus accionistas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas.
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