GE-ADMINING CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

GE-ADMINING CIA. LTDA., una compaiia de responsabilidad limitada constituida
en el Ecuador mediante escritura publica celebrada en la Notaria Segunda del Canton
Machala el 04 de septiembre del 2015, signada con el expediente numero 302366,
debidamente inscrita en el registro mercantil del Cantéon Machala. Tiene como objeto
social: dedicarse a cualquiera de las operaciones comprendidas dentro del nivel 2 del CIIU:
Comercio al por mayor excepto el de vehiculos automotores y motocicletas: Asi como
también  podra comprender las etapas o fases de produccién, comercializacion
almacenamiento, exportacion, industrializacion, explotacion, distribucion, investigacion y
desarrollo, promocion, capacitacion, asesoramiento, intermediacidén, inversion,
construccion, reciclaje, importacion de la actividad antes mencionada para cumplir con el
objeto social descrito en el presente estatuto social, la compafiia podra ejecutar actos y
contratos conforme a las Leyes Ecuatorianas.

BASES DE PREPARACION

GE-ADMINING CIA. LTDA., es una compaifiia regulada por la Superintendencia de
Companias y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacién de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacioén se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion
de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para el afio
presentado, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

GE-ADMINING CIA. LTDA, es una empresa que cumple con los requerimientos para
ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

+ Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
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% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretationes Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden el Estados de Situacién Financiera al
31 de diciembre del 2015, el Estado de Resultados Integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con la tltima traduccién vigente de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera", ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros
al 31 de diciembre del 2015 estan presentados en doélares de los Estados Unidos de
América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del
2000.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacién financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de GE-ADMINING CIA.
LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y
sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

c.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.



Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de
reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaifiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendientes que se
reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro del negocio que desarrolla
la Compaiia.

2. Retenciones enla fuente

Los saldos revelados en esta cuenta son los valores de los diferentes comprobantes
de retencion emitidos por nuestros clientes por efecto de las ventas realizadas.

3. Inventarios
Representa los saldos de bienes que fueron comprados por la empresa, que no
fueron consumidos durante el periodo que se informa.
d. Propiedad Planta & Equipo
Los costos de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si las erogaciones se aplazan mas alld de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total
de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo a la NIC 23.
Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo, solo cuando es

probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial
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Las propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura)
después de deducir cualquier rebaja o descuento en el precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

En nuestro caso todos los elementos de propiedades, planta y equipo fueron
reconocidos y medidos a través de una valuacidn pericial, tasacion que se hizo
por medio de un perito reconocido segun registro No. SC-RPN-534.

2. Medicion posterior

La compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los
elemento de propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo
cual se registra la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gastos en los resultados del ejercicio
que corresponde.

Los gastos incurridos en mantenimiento y reparacion relacionados a las
propiedades, planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
que alargan la vida util o el rendimiento de los bienes se activan como parte de las
propiedades y equipos, y, se deprecian durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo,
y se reconocera en la cuenta de resultados del periodo en que ocurren.

Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determino atreves de la evidencia basada
en el mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando.
Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en
libros, sera necesaria una nueva revaluacion.

Superavit de revaluacion

El superavit de revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el
patrimonio podra ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo. No obstante, parte del superavit podria transferirse
a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superavit
transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor
revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias desde las
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cuentas de superavit de revaluaciéon a ganancias acumuladas no pasaran por el resultado
del periodo.

e.  Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes
bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado
ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

f. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de
esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

g. Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compaiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto
corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y
vacaciones.



2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por
terminacidén. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

2.1 Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2.2 Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
representan el valor determinado por la Compafiia en base a su experiencia y lo
registrado no se ajusta a las normas contables.

3. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos
intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son reconocidas
como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

h.  Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los resultados acumulados y el resultado integral.

i. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compaifiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y



e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

j Costos y Gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

k. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

1. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversiéon o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparacion de nuestros estados financieros,
no se han producido eventos que en la opinion de la administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros y que no haya sido
revelado en los mismos o en sus notas.

Ing. Com. Wilson Rene Pereira Davila Andrés David Machuca Salazar
CONTADOR GERENTE GENERAL
Reg. No. 21512






