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INFORME ECONGMICD 2016

ESTADOS FINANCIEACS MULTITEXTIL ClA. LT0A,

MULTITEXTIL CIALTDA,

ESTADD OC = TUACIM FINARNCIERA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
[Expresado &n ddlares estadounidenses)

Cuankas
Acthro

Aot hed Cormienbe
Eledno y equivalentes de efectivm
Curntac e cobrar comedcigles v olvas
Cuentds oo cobrar refaclanadas
Seryicios y obros pagos anticdpados
ImpUEHLL e e
Inwenbarsss, peto

Todsl Arthed Comrlamta

Arthnos red OO rHETERE:
Mobiharie, Maguinaria ¥ sgudpo
AT e poF Impuesto diferido
TeLal sitthros o et es
Totd AcTheea

P ot v Fabrimosio

Fashrox comientns:
Lurntas y AeCumeniof pod pagar
Cisntas por pagar relaceonadas
Faslvgs poe [mpuesto core|ante
Eaeeficies definldas pare ermpleadas
Prowigiciries
Anticapw Cliknt e

Torial pashres comieates

Pasheoa v cormimmings:

Beneaficios definldos para empleados
Tolal paskros no oriEntbas
Toml Fashwo

Patrirmenio
CARiLal aLcicries
Resmiva legal
Resultadous soumulados
Resultada integral del efercicio
Total patrimonko
Tata| pasheos y patrimonio

Las notas adiuntas son gaste inte
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MULTITEXTIL GIA.LTOA,

ESTADO DE RES.L TA120 INTEGRAL
Al 31 de dkdlembre 2015 y 216
[Expreasado en ddlares estydouridenzas)

Cuentys Maotas
Fngrasn da actividades ordirafias 14
Coato da yertas 15
UtRkdad ¢fo [pérdida} operactanal

Gl FIOs ot ppen rpeCli:
Gasitog ge wentas I
Gartos de administracidn 15
Gaskos fima nelaros 1%
Participacién de amplezdes wn by otllidedes

Total gaskas de aperackn

Resulizdo intwixal nito die operacian

Resulteda integral antes de Impuesto a la ninta

Impuestc 4 In rente:
COFTERte

olergg
i-} Gasto por Impuesto diferido
(HNEreso por Ampuesto diferidao

LoHdad | pérdiclal nets

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financlero:

|II'| Il".l '.\_II'":__
\I\I';'ﬁ.\ ol
July Torbet

Gerente General

201K

4.814.115
(A2 150
84,553

(65 PR T
(273,281
13.0451
(32 1]
(771 569}

170 394

1.8

{50 236!

5612

10,770

[2.743]
[2u]

12,781}
{2.743}

[L.753}

(2,752

Alexandra Calbe
Contadora Genaeral

1%



RILITT
Lr0DTT

LED'L

aruallleg (810

B RS0 B PELY |E2UBD 32130
AqIED} EIPUENZ Y ﬂu..tn%
., L
: A
. ..,_._. ;
T,
Yo
L

AR SORBISS $0| Sp MuRiEai aped Los Sejunpe sejoL SE

10z

TLLDIT (FeL 2l rad) 00T P FMWID|P P TE | ORES

TLLOTT {Pred QR |#P [EA39IU] PRI NSAY

EERL T 3:Fard ) SOHELLIE} ST

L s

(€272 DEO0T ap 2HWINIP 3P TE |B opjeg
opoLiad [dp Opausy SEQE|NWINIY sa|esBagy [
E}AN EPIPIGY [2p ElPN BIIUBUEC SERIPlad SOpEYNSSy Sy [Ridey

[sasuspunopeise sae|pp ua opesasdg]

STOZ A 9T0Z 7p 3MWIANE 30 TE Y
DINOMI erd T M SO 30 GO 151
“FOLTYE TILELLTNW

_._wxg




A

E)Q;'._i__l
MULTITEXTIL CIA.LTDA.

ESTADC DE FI LS £3F FFECTIVO POR EY BAFTO0 DIRECTO
Al 31 de didembre de 2016 y 2015

2016 2015
Fujos da sfectivo procedantss de actividsdes de opsracién
Cobros procadentas de las verias da bienas y prestactn de senacics 2 644,154
Pagos a provesdoras por sl suminisine de biana s y ssvicics [2.451.659) (13217
Pagoz & y pod cuarrkh 48 108 armplssdos {163.213)
CHros pagas par actiwdedes de oparscidt [2.047) [20)
Impuasios 3 las ganancias pagEdos {36.155
(289 (13.73x5
Fijos 08 hecive pro-cedenbes e actividadss de Invarsida
Adguisiciones de propindades, plarta y equips 96,68 1)
[96.8381)
Fiujos S siactirs de 1as actividases de finenclamisning:
Aporta an alaclvd por surmero de capidal 10000
[Hras eriras (s3l«das) de afecive 230,593 12006
430,553 22.000
Imcremenio (Chaminuckin} Nete de sfectivo ¥ squivelemiea al 104792 E763
wlectivo
Efective y Equivaieries al wiectivo al principic det periods B.I63 D
Efective ¥ squivalamies al dective al final dwl periodeo 113,085 3.,253

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades financieras
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july.‘l’ﬁen Alexandra Calbe
Gerente General Contadora General

R




l\qilt El'x\'l:_i__l

MULTITEXTIL CIALTDA

COMNCILACIKON ENTRE LA GANMANL LA NETA Y LOS5 FLLUOS DE OPESACION
Al 31 d# dicdambre de 2(15%

{Expresado en délares estagounidenses)

JO1E 2015
Condlisddn entre la ganancia neta y los flufes de aperacian
G.ﬂn:i: {pérdida) antas de 1% babapadorss & Impuasio 5 W 200464 12.763)
e
Ajusles por Qac de deprecizcion ¥ AR et 14.730
Ajudie o Jaslad en Provigiones 11.027
CHros spusies pos partigas disledes al afecdivo (2.701)
T 3a1e
Camiios an actives ¥y pashroi
(incremmeniol desmindsitn an cusmdas por cobrar chenias (217006 (28]
{lncrernamio daminuciin mn cires b o Coear (239.703)
{Incremanicl dismunucin ¢n fidicipos de proveedores [3.563) (40¢]]
(Inramere) disrunueldn en inventaros 11.940.79%) (37.865}
{IncHarnaniol diISTHILCIon en oiroe actives [2.292} {a0o}
Incremeniz (disminuchn] an cusanias par pagsl cxmarciales 1.7654.158 2T 4EQ
Incraments (disminmdn] an cirit CwBMAn [ pegar 337,312 304
Irvcxrarnenio [disrmuing ar beneficcs smpleados EXR-L
Incremarnts (dysminuciart e g de cllardas A 6EB
Imgarrienla (daarmirilching an clndd pasves (261554
(252.500] 10.974)
Fupps de efecive netos proowderies o8 [Hizadot en) (24970} {13.73n

nctividades dw oparRtion

Laz notas adjuntas son parte integrante de los estadas financieros
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COMEROALIZARORA TRAMA COLOR MULTITEXTIL CIA.LTDA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS INDIVIDU ALES
PARA EL ANO TERMINADO &1 31 DE DIIEMBRE DE 2015 ¥ 0115

{Expresadas en Didares de E.UA}

NOTA 1- INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

1.1. Informaddn General

MULTITEXTIL ClA LTD., de racionzlided ecuaturiana con domicilio principal &n
Fichincha, cantén Quits, fue conctituida bajo la normativa de la Ley de Cornpafilas del
Ecuadat, mediante escritura piblica celebrada el 7 de septiernbre del 2015 ante «l
Notario seguihda del cantn de Rurmifizhui, @ inscrita an el Registro Mercantil al 08 de
septiemnbre del 2005, con un capltal social suserito v pagado de [IEZ MIL DOLARES DE
LOS ESTADCY: LINIDOS DE NORTEAMERICA [USDS 10,000

La Compafia tiene por abjeto EL CEHMMERCID AL POR MAYOR, comprendiendo las
otapas a fazes de la Importacion, exportacidn, distribucion, disefio, efaboracion y
comercializacion, a fival local y nacional al por mayor y al detal de productos textiles.
Fara curmplir con el objeto soclal descrita en el presenta Estatuto Social, la compafia
podia ejecutar actos y contratos conforme a las Leyes Ecuatorianas y que tengan
relacian can e rigimn.

1.2. Economia Ecuatorlana

L¢ #eunomia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuve una relative
estabilidad econtmica, debido a log pracios altos intemacional del petréles fusnte
principal de las ingresos de fa Republica del Ecuador v al financiamiento adicional
obtenido Eanto interno y estemno dal Gobierne de la Repdbhca de China, bo cual le
permitio al Gobierno Ecutorizno reaiizar inversiones en obras de infragstroctura ¥ »l
meparamiento de los servicios pdbficos que ofiginaron un Incremento =n los gashos
corrientes. La reduecidn de |0 ngresos petroleraos originaron el déficit en s
presupuesio, generando un retraso en €l page a [o% provesdores del gobierna de [a
mayoria e os sectores scondmicos; v, 1o que también generd un déficit de la balanza
camercial, por lo gque e Goblarse Ecuatorizng tomeo ciertas medidas en las
wnportaciones medignte antre las cuales et (1) el extablecimisnto de Cupos Maximos
para la importacion de productss de lot sechores comerciafes e industriales; {i] la
restriccidn de Importacione: de cienos productes; v, (i} el establecimlants de
arancelexs adicignales (salvaguardas) a las importaciones. Adicicnalmente con fecha 16
de abril def 2016, un terremoto con una magnitud de 7.8 gradas «n ja ascala da Richter,
con epicentra cercd del cantdn Pedernales, provincia de Manahi, produjo dafios en |ag
eitiucturas, 1o gue orgind uwna diseinacion en it eflaencis tuisia y corper st

Lo factores antes menclonadas han originado una desaceleracicn del crecimiento de
la econamia ecuatoriana y |a cugl sa pravé que continde en el 2017, |a falta de fuentes
adicicnales de financiamiento, a5i coma por B redeecidn de das inversiones del sector
privaco; el Gobisrne Ecuatoriano para mitigar esta citpacion estd disefando varias
alternativas para reducir & impacta,
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Lot efectos de los cambugs an la economia ecuatoniana, ¥ las refarmas tributarias
laborales han generado en bodos i0s sechores sconomicos (2] una disrminucian de sus
operacionas; {b] una lenta rotacidan de los iInventarses ¥ en 1a cobranza de |05 clientes;
y, {ch uma divminuckan en 12 rentabilidad, Las situaciones antes indicadas podrian
afwctar |3 situacion financiera, llguidez y rentabilidad de las Compafiias.

Durante los afos 2016 v 2015, bajo el esquama de dolarizacion, los prackos de los
bienes ¥ servicios locales ban mantenids un proceso de ajustes, |o cugl determing uh
indice de inflacion del 1.12% y 2.4% aprowmadamente para &stos  afos,
respechivamente.

1.3 Aspectos aperadonales

Multiresih Cia, 1ida. covpienls s07 pperaciones desde engro sle) afio 3016, con la
importacidn y comarcializacién de productos textlles, incrementando sus ventas
durante todo el periodo.

1.4. Ceclaradén de cumplimiento

Los estados financierps adjuntos han sida preparado:s de confarmidad con Mormas
internacionales de lnformacidn Floanclara HUF sinninguna restriccicn.

A contifacidn e resumen las palitias contables significativas adoptadas por I3
Cotmpafiia para la preparacion y presentacion de sus estados finapcieros, estos estan
de acuerdn con Mormas interracionales de |nfarmacldn Flhanciera NILF emitidas por
el Consen de Nedimas Internacionales de Contabilidad MSE ¢ adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecoador, estas politlcas han side definidas en
funcion de las NIF (traducldas al espaBol) vigentes al 21 de diciembre del 2016 y 2015,
aplicadas de manera uniforme a los pericdos que s& presantan.

Cualguier informacldn adlaonal reguenida por las Normas Imternacionales de
Informacién Financiera y Supedntendencia de Compaiiias, Valores y Segurds gue
contenga comentarios ¢de la Gerencia de caracter general setan Expuastos en el
Informe de Ia Gerencia, par Iz tanto, la fectura de bos estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho informe

NDTA 2— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.2 Preparaclén de estados Arencieros
2.11. pactarachin de cumplimiamto

Loy estados flnancieros han sldo preparados de conformidad con las
Mormas Intarnacionales de Informacidn Financiera - MIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estns estados Ananclerns, Tal como o requiere la NIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 311 de

B
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diciembre de 2016, han side aplicadas de manera uniforme a todos
lns perfodes gue se presentan.

Los estados financieros del aifio gue termind ef 31 de diclambre da
2016 de acoerdo a NIIF'3s se astima que seran aprobados sin
modificaciones por los acrionlstas.

2.2.2. Base ge mediclbn

Los estados financleros han sido preparados sobre 13 base de costo
histdrico, asi como los pasivos [aborales de largo plazo gue 58
reconocen al valar razonable determinado por un especialista. EF
costo histdrico generalmente constituye el valor raronable de la
contraprastacisn entregada a2 cambin de bienes y serviclos.

2.1.3 Moneda Fundonmal y Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados
Unidos de America "US5" que es la monedz funcional y de
presentacidn de {a Compaiifa. L2 informadidn gue se presenta en |as
notas y estados financieros estan la moneda antes mendionada,
gxcepto tuando existen saldos o transacciones en gras monedas.

2.2.4 Uzo de Juldios y Estimados

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser
iguales a los resuitados reales. Las estimaciones v juicios que tienen
un riesgo significativo de dar lugar 3 un ajuste material en los
impartes en libros de |os activos y pasivos dentro del ejerdeio
financlero son las clguientes:

2.2.5 Provisiones para el deteriorp de activos flnancieros

{3 Compafia en forma anual realiza vna revision del valor de los
activos financieros y evalla si existen riesgos sobre la recuperacidn
de los mismos ¥ en base a este analisis se realiza una provisidn para
el detariore de |05 rismos.

La Compafila considera que el monto de 13 provisidn a la fecha de
preparacion de los estados financieros parz los activas financieros
es razonabie,
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2.2.6 Revalpritaciin oe propledades y astimackdn de (as vidas dtles
de las depreciaciones de las propledades, planta y equipos:

La proptedad, planta y equipo se registra al costo,

La propiedad, ptanta y equipo contabilizadn al costo se deprecia por
el métoda de linea recta y &n base a las vidas otiles estimadas y las
cuales son révisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso
extersivo, entre otros factores pueden cambiar [as estimaciones del
métodn de depreciacidn y laz widas atlles pusden afectar estas
estimaciones. La Compafila considera que € método  de
depreciadan y 1as vidas gtlles son razonables y no existeé evidencia

de algun deterioro tecnoldgico.

2.2.7. peneficios post emplen

E! calculo actuarial efectradn por un espaclalista externno s en base
2l método de 1a unidad de credito proyectada para determinar el
valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. En el

calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras;

Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los
empleadaos actuales y pasados que puedan recibir los beneficios, Las
suposiciones demagrdficas son: [i) mortalidad; [ii) tasas de rotacitn
entre empleados, inGipacidad y retiros prematuras; y, (i} |2
propordan de participes en el plan con beneficiarios gque tlenan

derechs a los beneflcins;

Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes
elementos: {a) la tasa de descuenta; v, (b} 1os niveles de beneficio a
satisfacer a los empleados v salarios futuros. Un resumen de los

supuestos utilizados se detalla en |3 nota 11.

218 Clasificetidn de partidas en corriertes y na corlentes

La Compafila presenta tos actlvps y paslvoes en el estado de situacidon
financiera clasificados como carrientes y no corrientes, U activo se

clasifica coma corriente cuando la entidad:

Espera reallzar el active o dene la intencion de wvenderlo o
consumlelg en sy cigto normal de operaricn; Mantiene & activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizar &l activo
dentro de fos doce meses siguientes después dal periodo sobre gl
que te infarma; o el active s efectivo o equivalente al efectivo a
Mends gque B&ste s& encuentre restringido y ng pueda ser

10
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intercambiado ni utifizada para cancelar un pasivo por un periodo
minimo de doce meses después dal clerre del perinde sobre gl que
sa informa.

Un pasiva se clasificm como corriente cuando |a Entidad: -espera
iguidar el pasiva en su Siedo normal dé operacion; -mantiene el
pasivg princigalimente ¢on fines de negociacidn; -ef pasiva debe
liquidarse dentro de Ios doce meses sigulentes a la fecha de cierre
dei periodo sobre el gue s2 informa; o -no tiene un derecho
incond|cional para aplazar 1a cancelacidn del pasivo durante, al
meanas, 108 doce meses sipuientes a la facha de cierre del periodo
sobre el gue se Informa. Los activos y pasivos no detallados
antericrmente se chasiflcan como g carrlentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como
activos y pasivas ng corrientas, en todas 1os casos.

2.2.9 Medicdén de Valores Raronables

Algunas polidcas v revelaclones contables de Ea Compafila, de
aruerdo con |g establecido en fas MIIFs requleren |a medicidn de los
activos y pasivaes financieros a valores razonables, asi comode [osno
financloeros.

La Compahia para l& madicign de los valores razonables utllza o
requarido en las MIFs al: {l) reconocimiento inicial; (i) revelar en los
estados financleros y notas; y, (i) reconocer los ajustes cuancdo
existen Indicios de deteriora de (o5 activos financiaras v de larga
wicla.

La Compafila para fa medicion de& un activo o pasive a valores
razonables utiliza informacion de mercados observables siempre
gue esta sea confiable tal coma o requieren 1asz MilFs, De acuerdo a
lo requerido por las MIIFs, |os valores razonables se clasifican én
niveles distintos dentro de su jerarguia de valor rgzonable v 1os
cuales se basan en |as variables o téicas de valoracidn, tal como
SigUE;

2.2.10 Valores de mercadn:

Pracips cotirados (no ajustados) en mercadns  activos para los
activos o pasivos idénticos o similares,

11
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2.2.11 infarmacidn diferante a precios ce mercado del nivel anterior

Laos cudles sean observables para un activo 0o pasivo, los cuales
pravienen de valores directamente (precios] o indirectamente
(derivados de [os pracios).

2.2.12 Inforrnacidn praveniante dal uso de técpicas financieras

Aplicabies alos datosinternos del activp o pasivo y que no proviene
de walores o informacidn de mercado.

Le Informacién o variables que s& utlleen para medir el valor
razonable de un activo o pasivo, pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarguia del valor razonable, por ende, [a medicidn dal
wvalar razonable se clasifica en mismo nivel de jerarguia del walar
raronable de la variable del nivel mads bajo que sea significativa [a
medicldn total. Los cambios entre los niveles de jerarquis del valar
rasrmable se reconocen al cierre de cada periodo éen el cual se
ariging el cambig.

La informacidn adlcional sobre los supuestos o hechos para medir
los valores raranables,

Z.2.13. Efectivo y equivalentas de efectiva

El efectivo y los equivalentes de efective constituyen 105 saldas en
caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plame @ menas de
S0 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de su valar de
realizactian. E| efective y equivalentes de efectivo marténidos en
bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su
valor ¥ la Compafla mantiene sus saldos en bancos locales [os cuales
estan calificados en fas categarias de "AAAT,

2.2.14. Instrumantos financlerms

Llogs instrumentos flnanclerags conslsten en activaos y  pasivos
financieros vy derivades se clasifican de acuerde con las
caracteristicas y su finalidad para {og cuates fueron adquiridos, tal
como lo establece la NIC 39,

12
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2.3 Artivos financleras

2.2.1 Pecanpcimlento tnicial

Los instrumentos financieros de las cuentas de active cuandn se
originan se ¢lasifican en el momento del reconocimients inicial y se
reconacen & su valgr raronable, |os cuales wcluyen los costos
directos atribuibles con el active adguirido,

2.3.2 Medicidn postarior

Después del reconocimients nmicial, 8 walar razonable, se miden al
costho amgrtizado utilizando e métode de 13 tasa de interés efectiva,
mengs Sushgiler eventudl dereriere, ) mgreso por Intereses
[incluyends los intereses Implicitos] se reconoce coma ingresos de
inversiones y se calculan utilizandg la tasa de interés efectlva,
gxrepty para las cuentas por cobrar @ ¢orto plazo cuando el
raronocimiento det interés resultare inmaterial.

Cuando existe evidencia de deteriorg de las Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, € importe de estas se
reduce mediante una pgrovisidn por |a diferencis entre su valor en
libros menos el importe racuperaltle de ias mismas,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para
reducir su walor al de probable realizacidn. Nicha provislén se
constituye en funcidn a lo establecido en la ley de Régimen
Tributado Interno.

2.3.3 Baja de activos financlares

Un activo financiero es dado de baja cuando: (o5 derechos de reclbir los
fuos de efective del actlvo han terminado;

* la Compafiia transfiere sus deradhos a recibir los flujos de efective
dal active o ha asumlde una gbligadidn de pagar |a to@lidad de los
Aupos de efecthvd recibidos Inmedlatamente 3 una tercera parte
bajo un acuerdo de traspase; y

¥ la CompaPhla ha transferido sustandalmente todos [os rlesgos y
bereficios del activo o, da no haber transferido ni retenido
sustanclalmente todos los riesgos v benefidos del activo, sl ha
transferido su contral,
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2.1.4 Datarioro oel valor da las activos financleros

La Compafiia a1 ¢lerre anual de sus estadas financiergs efectia una
evaluacidn si exlste evidencia ohjetiva de gue un active o grupe de
activos financleros se encuentran detertoradas &n su valor contable y
para in oual efectla lo sipsiente:

v Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar $8 presentan netos de la
estimacidn de una provisibn en el caso de que exista evidendia
abjetiva y competente de que el iesga de cobro éxiste_ Las provisiones
para el deterioro de |08 préstamas y Cuentas par cobrar, sa2 determinan
en base al analisis indlvigual y se cargan en los resultades del afo en
que se origing.

« Activos finan¢ierps al casto amortizado

En los actlvos financieros al costo amartizado o mantenidos hasta
sy vencimiento, la Compafiia evaloa si exlste evidencia suficiente y
Competente =i un activo o grupe de activos estan deteriorados y en
el caso de que exista evidenda de que el detericro es temporal fa
Compafiia no reconoce ninguna provisién ¥ en el eventa de gue
eyiste evidencia de que i deteriora 85 permanante s& registra una
provision en los resultados de afio.

Los castigos se disminuyen de las grovisiones v los excedentes de
las provisiones se registran en los resubtados en el periode en gque
te determing.

2.4. Pasivos financieros

£.4.1 Reconocimiento y medicidn tnictal

Los pasivos financieros constituyen paslvos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por
Fagar: v, derivados deslgnados como instrumentas financieros de
cobertura eficar y se recongCen cuando existe un acuerdo
contractual & su valor raronable el cual pusde ser su valor de
liquidacidn o a su valor neto del interds implicito [costo amortizado)
en aguellas transacciones en las que el plazo excede 3 los 90 dias
¥ No generan ninguna tasa de interds o cuando existen t@sas de
interds fijas, pars 1o cual se utlliza el método de 13 tasa de interds
efectiva.

El coste amortizgado e85 calculado  considerande  cualquier
descuento o prima en 1a amlsién y los costos que son parte integrak
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de |a tasa efectiva de interés y 103 intereses se reconocen en los
resultados v en el periodo en el cual s originan,

Los pasivos financieros son clasificados coma obligaciones
corrientes @ menas que |la Compafia tenga el acuerdo de
cancelar |as obligaciones a mas de doce meses después de la
fecha del balance ganeral.

2.4.2. Madicidn posterior

Lo diferencia entre ef valor norminal p ef (osto amortizodo se recondce
en los resufiodos por el métada del interds; mientras que las gononcios
o pérdidas en fo concefocidn de fos pasives financieros se recanacen en
fers resuitndos cuando los posives son concelodos o dedos de .

Al 31 de dlciembre de 2018 v 2015, los pasivas financieros incluyan
obligaciones con personos Aagturales, acreedores comerciales y olros
cuentels por pogar. Estos valores rorresponden o financiormiento
recihido p o bienes o senvicios odguiridos en ef curso normal de fos
negocios pendientes de pago p se clasifican Como pasivos corrientes
cuando &f plgze de pogo es de uR Gifo O enas ¥ omo D0sies 1o
corrientes cuondo ef ploro excede mads de un afdo p no Henen o
iencidn anticlpodo de cancelar 1os obligaciones.

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, I Campartio mantieng activos ¥
perifvas finoncieras of valor razonabie con efeclo en reswitodos.

2.4.3 Baja de pasivos finanderos

Un pasive financiera es dado de baja cuanda la obligacitn de pago se
terming, s cancela o expira.

Cuando un pasivg financiero existente es reemplazado por otro det
mismo prestatarlo en ¢ondldones significativarmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma Importante, dicho reemplazg o
mediflcacon se trata come una baja dal pashwo original y el reconodmiento
de un nuevo pasivg, reconocléndose §a diferencia entre ambos en fos
resuftados del pericdn.

25 Inveryrarios

F! costo de fos inventarios v de los productos vendidos s delermipn por f
método promedio ponderado. Lo compadia presenta sus inverdariog en hose of
costo de adguisicion,
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2.6. Maobhiliario ¥ #equipas

2.6.1 Medicldn y recanocimiento

Ly propiedad, plan@a y equipos 3l <osto v constituyen bienes de s
propigdad én uso de sus aperackonas.

El costa de fo propiedod, pfonta y equipo comprende su precio de
adquisicldn mids todos los costos directamente relocionados con 1
uhrcacidn delf activo, sy puestg en condiciones de funcionamiento
segln o previsio por la Administrocidn y cuondo apiique 1o estimacidn
iniciat de cwolyuier costo de desmantelamiento y reting del efemento &
de rehabilitacion de la uBicadisn def petivo.

Log desembolsos por reparacidn ¥ mantenimieni® QUe ng rednen fas
condicfonas pord Sir Feconainmienio come activo v in depreciocidn, se
recONGoEn coma gastos an ef aita A QUE S8 Ipcurmén.

2.5.2 Costos posteriores

Log desembolsos por reparaciin v montenimiento efectuodos poro
reparar o montener &f beneficio econdmice futuro esperode de lo
propiednd, plonta y equipe S8 MeConoee Comyg Ur gosie cuando 52
ifcuree, mientros que fos mefaras de imporfancis ye copitafizan,

£.6.3 Depreciacldn

La prophedad, planta y equipos se deprecian utitizando 2l métodg
de limea recta, en base a la vida atll estimada, cuyos porcentajes
S0 TOMD SiRUT.

Activg Wida Gt [#n afos]
Edificics A0-20
Magquinaria y equUipo 10
kuetles y enseres 149
E4ulpas de shicina 10
Equipo de computo 3
Vehiculg 5

2.7. Arrsndamientos

Los contratos de arrandamient), an (0% cuales la Compaiia toma los
riesgos ¥ beneficios de la propledsd son  daslficados  come
arrendamientos operativos,
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Los arrendamientos que callfican comg arrendamientos oporatlvos se
registran coma gastos en el plazo del arrendamiento.

2.8. Reconacimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de |la wventa de bienes en el curso de las actividades
crdinarias se miden por &l valor razonable, deducigdo cualgquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar,

Los ga2stos se reconccen mediante el método de acomulacidn,

2.9 Deteriorg en el valar de actives ne corrdentes

2.14.

Lta Cormpodie en forma oneof evolda fa existencia de indicias de posible
deteriora def vafor de sus gotivos ne corrientes de farga vido. Cuondo existe
evidencio de deteriorn, fo Compafiio estima ef walar recuperoble de los
ortivas entre 2l wior rozanable, menos las costas de ventos, y el vator de uso,

£l valor de usa se determing medianie el descuento de fos flujos netos de cofo
Juturgs estimodos, En coso de gue ef volar racuperabie o un active 8std por
debajo e su volor neto contoble, se considera que existe deterioro del valor,

Lo Compofife recifza une estimocidn de lo rentobifidod de fos oclivas
osignados o las distintos unfdodes generodores de efectivo sobre fo base de
fos fujos de cajo esperadas.

Los tofas Je descuento uhilizados e delerminan ontes de impuestios y son
ajustodos por £ resgo pafs ¥ riesga de negocia correspandiente. En fos
ejercicios 2016 y 2015 no hion existido indicias de deteriara e los activos,

Cbligaciones por beneficios post emples

Las obligaclones por beneficios post emplen constituyen provisiones de
rorta plazo, planes de beneficio definldos y beneficios por terminacion
anticipada.

2.10.1 Provisiones de corto plazo

Constituyen los beneficics soclales legales establecidos en los
contrates de trabajo o por las leyas l[abarales exigibles dentro del
afio corriente, 1os cuales se acumulan y se contabilizan &n los
resultados del pericdn v se disminuyen por los pagos o por el exceso
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en [as provislones, |03 cuzles se registran én los resultados del
periodo.

.2 Planes de beneficios definidos

Et Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuadar, establece la
obligacién por parte de los empieadores de conceder jubilacidn
patranal a todos aquellos empleados que hayan cumpildo un
minimo de 25 aflos de servicio en ung misma compania. Ademas,
dicha Codigo establece que cuandao la refacidn {aboral termine por
¢esahucio, el empleador deberd pagar ung indemnizacion calculada
en base al narmero de afios de servido.

La Compania establece reservas para ostos heneficios en base a
estudios actuarizles efectuzdos por una empresa especializada,
tuya  provisidn es contahlllzadz eo las resultadaos del afio
anlcamente para aquellos empleados cuya antigledad es superior
a un afig y los pages son deducidos de 3 provisidn.

Las suposiclones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinadones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de senvicio,
incremento en af manta minimo de las pensiones jubilares, entra
otros. Debldo al iarge plazo gque caracteriza 3 la reserva para
obligaciones por beneficios de retirg, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes, El efecto, positive o
negativo sobre las reseivas derivadas por cambios en las
pstimaciones, se registra en el patrimonlo a partic ded 2005

2.14.3 Beneficios par terminacién anticipada

Los beneflcias por terminacidén anticipada s€ originan en el
maomento en el que ¢ empléador decide terminar el contrato de
prastacidn de servidos laborales en forma anticipada y e
provistona cuando existe |a posibilidad real de ana disminucion de
cys actividades o por una reestructuracidn de sus operaciones y en
cl eventa de gue nd se origing por 16 eventos antes mencionados y
en los casos forteitos los heneficios establecidos en [a leyes
lahorales se reglstran en los resultados en el momento gue se
ariginan.

2.11. Pravisioneés ¥ pasivos acumulados

LOs prowisiones S8 Feconeren cudndg Io emprese Hete una HBgacian Lomg
resultada de un sucess posado  es prahotle o obllgocion. Las provisiones sg
miden e Base o fg mejor estimocidn del desembiolso necesoric para concetar
fo obllgociin en fo feche del batonce.
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Las provisiones de largo plozg son determinadas o través def descuenio de
fos flujos de efectivo futuros previsios o ung rase de intereses de mercodo
refociorada con ef valor temporof def diners. Lo octualizocion del descuenty
de los valores provisionadss s reconocido como gosta finonciero.

2.2 CTostos financiaros

Los tostas financiergs son reconocidos como un gasto en el periodo en
el cual se lhcurren, Participacion de los empleados en las utibdades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores
tienen derecho a una participactdn del 19% sabre |as utilidades anuates,
Bsta provisian s rgglstrada con cargo a los resultados del elerciclo en
que 58 devenga,

2.13 Irmpuesto 2 la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto carriente y diferido
impuesto a la renta corrients

Ef impuests a la renta corriente comprende el impuesto de
conformidad con las leyes tributarias vigentes en la Repatblica del
Ecuador. El impuesto socbre 13 renta se caloela utilizando la tasa
aplicable a [as ganancias; este cargo e contabillza en lo5 resultados del
perinda,

limpuesto a la renta diferida

El impuesta diferido constituye los impuestos que e esperan pagar o
recuperar praducto de |as diferenclas temporales originadas entre los
saldas en libros de los arctlves v paslvos en los estados financieros de
aruverdo 3 MIFs. y la base contable fiscal. Los mpuestos diferidos se
determinan utllizando el métado del activo v pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidas se reconocen cuando es probable
su racuperacitn mediante |as ganancias fiscales feturas. El importe an
lihrns de los activos por impuestos diferidos s examina en cada fecha
dal balance,

Los impuestns diferidos se caleulan de acuerdo con las tasas de
impuestos gue se aplican en et periodo y se reconacen en los resultados,
gxcepte por aguellas partidas cuya contrapartida es und Cuenta de
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patrimenio diferente a los resultados del afio o acumulados, lo3 cuaes son
reconocrdos en la cuenta que las orlging,

2.14 Resultado integral por participacién

El resultado integral par participacidn ordlnaria se calcula considerando o
promedio ponderado de acdones en circulacidn durante €l afio. £l promed|o
de participadones en Circuiaddn fue de 10.000 de LS55 1 cada una en el 2016
(10,000 £n &l 2015),

2.15. Pronunciamientas contables v su aplicacidn.

A partir del 2012 y 2014 se han amitido las =iguientes Normas
interpretaciones  yfo

Internacionaies  de  informadon  Flnanglera,
madificaciones,

Normas

MIFF 2 Fagos basados en aociones

MIIF 5 Activos na corrlentes mantenidos para
|la venta y operaciones discontinuadas

NIIF 7 Instrurnentos finanderas: infarmacian
a revelar

MilF 9 Instromeantos financieras

MIIF 10 Estadas financlaros consolidados

MIIF 11 Acuerdo conjuntos

MIIF 12 Revelaciones de partigpaciongs en
cras entidad es,

MIF 14 CUEntas de  diferimientos de
actividades reguladas

MNNF 15 ingreso de  actividades ordinaras
pracedentes de contratos de cigntes

MNIIF 16 Arrendamientos

NIC 1 Fresentacitn de estados financleros

NIC 7 Estado de flujos de efectivo

MNIC 16 Propiedades, planta v equipo

WIC 19 genaflgios a los emplesdos

WNIC 27 Estados financleros separados

MIC ZE IMversianes en asociadas y REegoCgs
conjuntos

HIC 32 Instrumentos financloros: Presentaclén
e informacitn a revetar

MIC 24 Inferrmacidn financiera intermedia

20

2014

2014
2014
2014
2014

e
2014

204
2016
2014
2016
2014
2014
2014

2014

2011
2014

Fecha de aplicacldn
obligatoria an
mjerciclas

iniciados 3 partir de

1 de Energ de J018
1de Enero de 2016

1de Energ de 20116
1 de Energ de 2018
1 de Enero de H16
1 de Enerc de 2016

T de EnED de 215
1de Enerpde 2016

1 de Enero de 2018
1 de Enero de 2018
1 de Enerc de 2016
1 de Enero do 2017
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enerode 2016

1de Enerode 2016

1 de Enero de 2014
1 de Enerc de 2016
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NIC 38 Activos intangibles 2014 1 de Enero de 2016
MWIC 39 Imstrementos financieros:

Reconocimiento y medician {aplica

con MIF 9 2013 1 de Enero de 2118
MNIC 41 Agricultura 2014 ! de Energ de 2016

La Gerencia do la Compania estima gque la adopeoidn de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con
anterioridad, no tendrdn un impacto slignificativo en los estados financieros en el
ejerticic de su aplicacion imicial.

NOTA 3- EFECTIVO Y EQLIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y equivelentes de efectiva coma 5& muestra af »l astado de fluje de efectivo pueds
ser conciliado con [35 partldas relacionadas en el estada de situacidn financiera de (3 siguienta
gFhl e

2016 215

Efectiva 4928
Banco Pacifico 108.1x7 8.2a3
Total U505 114.055 a.263

A1. Esta cuenta corresponde al "Bance def Pacifics 547, en o cusl se realizan todas fas
transacciones financieras de la Compania.

NMOTA 4- CLUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
Le confarma de I3 siguiente manera:

2015 2015
Documentos v cuentas por  cobfar
clientes no redacionados 1.890.108
|-} Prowisidon para deterioro de cuentas
por cobrar (58.716}
frod cuenbas por cobrar no relacianzdas 15748
Total USD & 1.851.130
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NOTA = INVENTARIOS

Se conforma de |a sigdiente manera:

2015 2015%
Inventaric Materla Prirma 2. 7193
Inventaro de Productes Terminados 40.001
Inventaric de Mercgderias no Producldog 1.844 3837
Importaciones en Transito 136,560 17 BES
(-] Provision por valor neto de realizaidn -43.6492
y otras pérdidas en jnvantarlo
Total USD % 1.980.054 I7.B65

5.1. Lo Medicien del Costo del inventanio de la Compafila se miden al Cocto o Valar Neto
Realizabkle “WYNA", 2l menor.

Farmula de Calculo del Costo: 1a Compafiia utlliza pars valorar su inventario el metodn pramedio
ponderado.

NOTA & SERVICIQL ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Ety este rubro e registran valores por concepio de fos pagos anticlpados gue la Campaiia realizd
4 companias de seguras, proveedores y otros, o detalle a continwackan:

16 1S

Seguras Pagadas por Anticipado 2631
Anticipd Proveedores 3,983 B00
Totsl USD & 6.654 BOO

NOTA 7— PROFIEDAL, MOBILIARID ¥ EQUIPC
Al 31 de diciembre ded 2016 y 2015 un resumen de Instalaciones, mokiliario y equipo fus como

gL
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Costo o valuackin
{-} Degreciacidn acumuiada

Llastficacidn

Mueblas y rnseres
Magumaria y Equipa

Equipos de Computacion

YVehiculos
CO5TD
Sakion al 31 de diciemnilir
ad 1015
Adiicnes
Bajas

RelasiNogeiones

Sakdo al M de dkienabee
del 20106

DEPRECEAL IGN
ACUMULABA
Sakdoa al 3! de diciembre
del 2015

Degrreciaciion el adco

Sukio wl 3 de diiembre
el 20D

MOTA & IMPLESTOS

2016 2015
oG BE1
{14.790)
Total USD % B2 .01
bt 1 2015
£.117
L5155
4,197
25413
Tatal LSD 5 Sh. 271
Magninazi L N
Mughles ¥ ¥ Equipa Compupcign Taisl
Enzerra
oll7 LY L) 9107 %42 BBl
6117 6. 155 o, 19T 25.412 06 AL
{E0E) (3,481 {5 334] {2 965} L4, 790
(608} (% 083) (%534 {265} (14.7H))

En este rubro se registran valores por concepto de {os pagos anticlpados y valores qua deben
sof cancalados al Servicio de Renas internas [(5.R.1) y =& detallz a continuacicn,
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Activo 2035 2%
Crédita Tributario Iva : 232
Total USD & - 282
Pasivs 2016 2ms
Impuesto al Vakor Agregade 1WA por 16437 -
HAgar
Retenciones en [¥ Fuente de 1WA 26216 48
Retenciones 1 la  Fuente dwl 2477 63
Impuests a la Renta
Impuestc a 1a Renfta por Pagar del 33081
Ejrcacio
Total USD & 54621 111

8.1.- De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para gl impuesto a |a renta s caltula en
un 22% sobra 3t ublidages spjptas 2 distabucidn y del 12% sobre las utilidades sujetzs a
capitatizacian.

Impuesto 4 la renta reconocida en resuitades. — Lina recondiiacion entre [as utilidades segin
#stadps fingncieras v el gasto por impueste @ |8 renta corrfients w camo sigue:

2% 2015
Utilidad antes de particlpaddn a trahajadores 200,464 [2.763)
Participacion trabajadores {30.070)
170304 (2.763)
Gastes no deducibles 144 3513 635
UtiRdad gravahble 31a.7or {2.128]
Impuwesto ala renta cAargado a les resultodas 649.236 -
Crédite tributaric generado por anticipa
qulem.:h?: Retenciones en s fuente gue le realizaron en g 136, 155] )
gjercicia fiscaf
Impuesto & la renta poy pager o safda a favor del 31081
contrihuyente : )
4 r 111 1+
Contingencias

De acuerdo can la legislacidn wgente, |os afios 2013 al 2016, adun =stan sujetos a una
posible fiscalitacedn por parte ge (as autoridades fribltarias,

a4



I\q ilt— E)(l\:_ij
Dividengdos

Las so€iedades constituidas o estabilecidas en Ecusdor gue distribuyan diwvdendos a
personas naturales residentes e Ecuador o 3 sociedades residentes ¢n &) exterior, que se
encuentren en pardisos fiscales, jurisdicciones de menor lvnpasicidn o regimenes fiscales
preferentes; & que tengan un oeneficiano wfectie Msitente en Ecuador, sobre {8
utilidades distethuidas o dividendos retendrdn impuestos adicienales equivalente a |a
diferencia entre la tasg de impuesto a [a renta a que s& encoentran sujatas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del T0% al 13% adiclen al segun corresponda.

rminatidn del antj dsl

Las personas naturales obligadas & levar contabilidad, las sonedades, y a5 empresas
publicas sujetas al pago del impussto a la renta, deberdn determmasr n su geclaacion
camespordwente al ejercicio econimico corriente, =l anticlpo a pagarse oon cargo al
#ecicho fiscal siguiente, eguivalents a la sumatorka de ks resyitadas que se obkangan de
2 aplicacion de |3 siguiente forrreula:

4 El cera punto dos par ciento [0.2%)] del patrimonio total.

v El cero punto dog por ciento (0.2%] del total de costoe v gasios deducibles a efecto
del impuesto 8 la renta.

¥ El cera punto cuatrs por centa [0.4%) del activa total,

v El cere punto cuatro por cientg (0.4%) del total de ingresos gravables 8 efecto del
I puesto 3 la renta,

El anticipo de impuesto a la renta, iuego de rester 1as retenciones #n la fuente del afio
corriente, se pagd M dos cuotes, de acuerdo al novena digite del AUIC segon |«
carrespanda, en julio v septiembre det sigulante afe. El anticipa es credito ributario
cuanda el impuesto cAusado ws superkor; caso contrario, cuande el impuesto causado sed
menor al anticipe, #5718 (Hime se establece cornd mpuesta minimo definitivo.

Cabe resaltar que ks segiedades recién constituidas, 1as inversiones nuevas reconcocldas
de acuerdo al Cod|gw dw la Produccién, Comercio e Inverslones (31 de Diciembre da 20109,
izs perscnas natutales obligadas 2 llevar contabllidad y 133 sucesiones indivisas obligadas
a llevar contatrhdad, que inkciaren actividades, sstardn syjetas al pago de =ste anlicipo
después del quinte afie de pperacicn efactiva,

& tribitachos del A la lica e la_Ley Orginicy de

Solidaridad ¥ de n Idad Cludadan stnjcddn Re

Afectadar nor ol Ter Abrh de }J1E

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, 12 Presidencia de la Repiblica emitid la ey Organlca de
Sclidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para 12 Reconstruccion v Reactivacion de
ias Zanas Afectadas por o Terremots de 16 de Abril da 2018, en el Registro Oficlal Mo.
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759 ¥ con fecha 10 de junmic del 2016 & emite su Reglamento, mediante Decreto
Ejecutiva No. 1073, A continuacidn un resumen de las principales dis posiciones:

¥

Contribucidn solldarla sobre remurwracidn: La ley establece que tas personas
raturales bajo relacion de dependencia, gue durante Ios 8 meses slguisntes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mansud| igual o mayor a mil
dolares, pagard una contribucion igual & un dia de remuneracicn.

Contribucidn solldarla sobre blenes Inrmuehles y derechos representativos de
capital pxistentss #n o Ecuador de progledad de sodedades residentss 0
paraizsos Ascales o en otras prisdictionss del exterior: 52 establece la cantribuchdn
solidaria del 1.8% del avalio catastral del ano 2016 sobre los hienes inmuebles
existentes en el Ecuador, y sobre ol valor patrimonial praparcional de fos derechos
representativos de caprtal da sociedzdes residentes en el Ecyador, #n |a parte que,
& k& Fecha de entrads de vigenriz de exia ey, parkme2cd dp maners directz a v
sociedad residente st un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor iImposi¢ion o mo se
COROICA sy residencia.

Cantrltbucidn solldaria sobre utliidedes: Las sociedades gue r#alicen actividades
seChamcas, ¥ que Fueren sujetos pasivos de impuesto a |3 renta, pEgaran una
contribucion del 3% a sus utiidades que se calculard teniendos como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015

Aumento del IMA: En la disposicidn transitorix pHMAara, e incrementa la @anifa ded
WA al 14% durante ol periodo de hasta un afo cantada 3 partir del prienar dia ded
mes siduiente a [a vigencia de [a ley. Las personas naturales que sean onsumidaores
finales y realicen sus adqulsiclanes de bienes o servicios de las zonas afsctadas,
recibirdn ded Estado un descuentn equivelente de dos puntos porcentuales del VA
pagado en sus CORSUMOS.

Incentivos para ponas afectadas.

= Lag nuevas inversiones que se gjecuten &0 1o présmos tres afos, en las
Frovincas de Manaks y Exmprldps v las gue se definan mediante decretio
estaran exoneradas det pago ded impuesto a la renta durants clnoe 3fas,

o Las entidades del sistema financierc tendrdn uma rebaja en el valor del
anticipo al impuesto a la renta del afo 2016, en propgercicn de las montos de
los erddites otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016,
SIBMMEre ¥ cuando su desting sean las zonas afectadas

Los sngresos obtenldos por tas entidades del sistema financiero en ks afios
2017 v 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta
diciernbre del 2018, se encuentran axantos dal pago & impuests a la renta.

o Hasta por un afo posterior a 12 vigendia de la ley, e encuentran exonerados
del pago del impuesto a la salida de divizaz ¥ aranceles aduaneros, las
impartaciones efectupdas 2 favor de contribuyentes gue hayan sufrido
afectacidn econdmica directa en sus activps praductivos como conseeLanchka
de| terremoto,
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L se dispone [a remisidn del 100% d& intereses, multas v recargos derlvados de
tida obl lgackin trlbutara y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivas que hayan sufride una afectacion sconomica directa en
55 activas como consecuencia del desastra.

L Se myanarg ¢l pago del saldo del impuesto a 13 reénty correspondients al
Lperoicio figcal 2005,

v Exanerar del pago def cien por ciento {1002%) del valor del anticipe al impuestz a 13
renta del perfodo fiscal X016, a todos kos sectores seondmicos de los siguisntes
cahtonss de la provincia de Manabi: 24 d& mayo, lipijlapa, Olmedo, Pajan y Pusr
Lapez.

Aspertips tributardps del Rag pritivos a (& Producckin

Prevenicion da Fraude Fscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencla de la Repiblica reforms el Reglaments
para la Aplicacién de la Ley de Incentives a [a Producckdn y Prevencicn del Fraude Fiscal,
gue entrd en vigenoa ¢ 1 de enero de 2015 A continuacien un resumen de las
principales refarmas:

"

Sustituye la palabra “distribuidos” por la pakabra “repartidos® en las rormas gue se
refieren a dividendos.

fara efectos de daducibllidad la nomma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyan Indistintamente costos y gastos.

Determina el [Imite del 4% para costos ¥ gastos de pubtiaidad, fijado por la Ley de
Incentivas a la Produccion, no sera aplicabla pama &l caso de eropaciones incurridas
por patrocinlo y organlzachén de actividades deportivas, artisticas y culturalas,

Lustitifre {7 nanma reglammendarid refereate & lis comdichkamer bajo las cuales M
depreciacion  correspondiente al valor ectivado por desmantelarmiento serd
considerada como no deducible en el periodo que s registre contablemente, se
reconaCerd el impuesto diferido por asta concapto, que padea ser ptilizado en «l
momento que efectivamente se produzea al desmantelamienta v coando exista la
obligacion contractuad de hacarks.

Sustituye |a norma gue establece en qué casos las pARAMCIa: o pérdidas que surjan
de ia medicion de activos no corrientes mantenidos parg 12 venta no serdn sujetos
a itmpussto & |a renta en ef penodo de so registro contable, se reconocerd el
impuesta diferida por este concepts, gua podra ser utilizgzdo en el momento de 1a
venta & ser pagado en el caso de que a valoracidn haya geterado ganancia v
cuande la vents sea uningreso gravado con impuaste a (8 renta.

Afiade que se entenderd producida una enalanacidn indiregta de soriedades no
residentes en Ecuador propietarias de sodedades locales, para #fectos de [a
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aplicacitn ded Impussio a [a epajenacidn de derachos reprecentativas de capital,
sternpre que oourran las siguient=s condicianes de manera concu i ente;

1. Oue en cuatgular moments en un ejerciclo fscat © valor de los derechos
represanptativos de capitel comrespondientes 3 |a sociedad ecuatoriang,
representen directa o indivsctamente @ 10% o mas de |0z derechos de la
soriedad no residente en Ecuador que son enajenados

2. Cue dentro de un mismo ejerdicie fiscal, la epajenacon realizada par una
Misma persona natural o sociedad © Sus partes relacionadas, corresponda
directa ¢ indirectamente a bt monte acumulado supericr a 300 fracciones
basicas desgravadas,

¥ Establere qua wn ol caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
IMpuesta 4 W erdperdokin de deracinos nepresam i thves e cagital, podea solicikar
al 5Bl un certificado del page de dicho Impuesta para que pieeda ser wtilizado en 2l
extenior como systento para evitar la doble imposladn,

< Indica tomo e deaba determinar la utiidad para efectos del impuesto a ka
endenacign de derechos representativos de capital, en [oi cases en gque la
enajenacion e realiza » través de la Balsa de Valores.

v’ Establece el derecho de retencidn de dividendos para las soceedades eceatoranas,
que en su calidad de sustitutas, paguan = [mpuesto a la renta que hubiera
correspondida cancelar al accionista; quisnes podrdn repetir o cobtar & bas
accicniitas io pagada sin necesidad de ninguna formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rendas Internas SRI de establecer, mediante
resolucign, Ios agentes de retencidn, mecanistmos, porcentajes y bases de
retenciin en la fuente para ef=ctos del impuesto a la enajenacian de derechos
representatlves de capltal,

¥ %e establece la posibilidad de gue el Comité de Politica Tnkulana amplie, previe
feticion fundamentada, hasta por seis meses adlcionales e plaio para que se
aplique |a presuncidn de haberse causado ¢ Impuesto a |a Salida de Divisas 150 &0
las exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por
personas naturales o sociedades domlalladaz: &n Ecuador, cuande las divisas no
INgresen al Ecuador desde que amibaron las mercaderias & desting o dasde que sa
presto el servicio.

Agpeectas tribytarios de la Lay Orgénica da Incentivps g 13 Froduccidn y Prevensibn del
Fraucs Hscad

Con fecha 11 de diciembre de 2014, la Azamblea Nacional apreba 3 “Ley Organica de
fecentivoes a 13 Produccign v Prevencion del fraude Fisc@l™. A contipuacidn Un resumen
de las principales reformas:
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Reformas al Codiga Tributarie

ncluye la figura del "Sustitute”, el cual €5 responsable por el cumplimienta de las
obligaciones tributarias &n (ugar del contribiyends, cUAnde asf sea dispuesto por Ley,

Reforrmas a la Ley de Régimen Tributaric Imterne

Se reforma la notmativa respecto a 8 residencia fiscal de las personas nmaturales,
incluyendo nuevas condicianas que harian que una persona natural sea rasidente para
efactos tributarios an el Ecuador.

impresic o o renia

Ingresas gravados

Le considera coma ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravados con el impuesto ala renta
la gananria proveniente de A stajenackdn d¢ acciones, participaciones y derechos d&
capital.

De Ia misma manera se considera ingreso gravado &l Indremento patrimenizl no
justifecada.

Exanciones

¥ e establece una limitacign a la exencdn correspondente a dividendos v
utitidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades gque
perciban las sociedades o personas naturales es una persana nakural residente sn
el Ecuadoer, Ia exencidn del impuesto a |z renta no sard aplicable.

¥ Se eliminala exonaracion para 1 gananad ocaslonal proveniente de la enajenacidn
de acciones o participacianes, las sociedades deberan informar este tipa de
transacciones a la Autaridad Fiscal, su incumplimianto serd sanconads con Lna
multa del 5% del valor real de la transaccdn.

v se elimina la exencdn de los intereses ganados por depdsito a2 plazo fijo 2 las
soctedades & instituciones del sisterma financiero, asi como a las inverslones en
valores de renta fija para las sociedades.

v %8 2@rega Una SXonaracion para 195 nuevas inversiones en los sectares econdmicos
determinados Coma “industrias basicas™, la exoneraciin sera de 10 afos contados
a partir del primer ana en que se generen ingresos atelbubles a dicha inversion, S
las ivwersidn &5 se realizan &n cantones fronterizos del paiz el plaza se amplia dos
AnNps mas.

Deducibilidad de= gastos
v Ert 2l caso de activos revaluades, el gazto por depreciackdn de activos revaluados

no sera fedwecible.
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S elithinan las condiciones gue actuaimente dispone |3 Ley de Regimen Trlbutara
Interno para {a baja de creditos incobrables y e establece que |as mismas se
detsimnaran via reglamento.

ia reglarmento se estableceran los Hrmites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicks técnicos, adminkstrativos v de consultonia en general, efectuada
ehlre partes relacionadas, que pastariormente fue establecido como mMaximo en
el 20% de |a base Imposible del impuesto a [a renta mas dichos gastos.

5 permite # reconccimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecard 1oz casos y condicianes. Las nottnas
tributarias pravalecerin sabre las contables fimanciecas.

Mo s¢ aoeptard fa deduccitn por perdidas en |3 enajenackin asgsional de acciones,
participaciones o derechos de capltat qua ¢ den entre partes relacionadas.

Mo s permite (& deduccidn por el deteriora de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Wtilidad en Iz enajenacign de acciones

5e define el calcubo de 12 wtilidad gravatie en Iz enajenacion de acciones, paricipackanes
u otros derechos de capital.

Tanfa de imipuesto & (8 renta

v

Ze intraducen reformas a la tanifa da] impuasto a la renty para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 2% ao obstante |4
tarifa impozitiva e incrementa al 25% sobre la proporcion de la base lmponible
que corrasponda a la participackin directa o indirecta de¢ socios, acdaonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos liscales o reglinenss de
menar imposicidn. 5i dicha particlpacldn excada del 50% |3 tanfa aplicable para la
sociedad serd del 25,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que s& paguen o acrediten al exteriar
pagaran la tarifa general prevista para socladadss previa |3 deduccion de bos
créditos tributarios a bos gue tengs derechao,

Anticipo de impuesto a la ranta

¥

Fara efectos del cdloculo del anticlpe & impuesta a 12 renta, no se debera incluir
en la tarmula el valor del revaliso de Ins activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para &) rubrg del aLtivo y del patmimonio.

5e excluira del cdlcule del antleipo de impuesto g la renta los montos referidos a
gastas meramentalas por la generacidn de nuevs emplec, adgquisicion de Ausvos
activos dectingdos a la mejora de pmoductividad & innovacrdn tecnolégica y
agquellas 1avershones nuevas v productivas y gastos efectivamente realizados que
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se relacionen con los baneficios tributarios para el pago del impuests a la renta
gue reconaca el Codigo de |2 Produccion.

Reformas al Reglamenta de Régimen Tributarle Interne

e incluye Impuestos diferidos. Para efectos bributatios y sa estricta aplicackén de ta
técnica contable, se permite el raconocimisnto de activos y pasivos por impoesios
diferidos; 1a Gerencig considera que a futuro se podria terner efectas por este concepto
unicamente an [a5 siguientes casos ¥ condiclomes:

v

{35 pérdidas por deteriore parcizl producte del ajuste realizado para alcanzar o
valor meto de reglizacion del inventaria, serdn como no deducibles an o pericdo
en el gue seregistret contablermante: sn =mMbargo, S& M£COAGEErd UN iIMpuesto
diferide por aste concapto, &l cual podra ser utilizade &n el momento en qoe se
produzca |3 wentz o auboconsumo del inventario.

La depreciacian correspondiente al valor activedo por desmantelarmiento serd
considerada eomo fo deduclbde an el perlda en el que se  registre
contablernentg; sin embargp, Se reconocera un impuesta diferido por este
cancepto, el cual podra ser utilizade en el momento en que efactivamante e
produzca el desmantelamiento vy Onicamente en ks casos en gua exlsta la
obhgacien contractual para hacerks,

£l valor del detericro de propiedades, planta v equipo que sean utilirados e el
pioceso productive del contribuyenta, serd conslderado como no dedudible en g
pericda en el que se regisire contablemente; sin embargo, s reconocerd un
impdyesto diferido por este concepte. e cual podrd ser utifizado en el momento en
que s5e transkera el activa o a |z finalizacicn de su vida util.

Las provisionas diferentes a |as de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensignes jubilares patronales, sergn Consideradas coma no
deducibles en el penioda en el gue se registren contabiemente; sin embarga, se
reconocerd un Impuesta diferido par este concepto, el cual podrad ser utillzado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivaniente de recursos para
cancelar Ia obligacian por |z cuzl se efectud la provisidn.

Los valares por gonceplo de gastos estimados para 13 venta de activas no carmiente
rmantenidos para la venla, serdn considerados como ne deducibles en el pericdo
en ¢l que se registren conteblemente; sin embargn, se reconocerd un impuesko
diferida por aste concepto, €l cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre v cuanda la venta camesponda a un ingreso gravada con impuasto a la
renta.

Las pérdidas declaradas luego de |a conciliacion tributaria, de ejercicios antersres,
et los térmnos y condiclenes estableckdos en la ley y en este Reglamenta.

Lus credidos tributarios no ublbzados, getarados &n periodos anteriores, en los
tarmince y condiciones ectableridocs en la tey y ecte Reglamento.
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NOTA 9— CUENTAS ¥ DODCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cugntas por pagar comerciales y giras
cuentas por pagar fue como SIgue;

Cuentas y Documentos por Pagar 2016 L1011
Locales BOG, 6t 860
Dal Exteriar 2,991,024 26610

Tokal USH 5 3.701.6GE X7 470

NOTA 10— PROVISICONES

Se conforma de la siguiente manera:

Provisiones 1016 2015
COmisIones 112,973
Importacicnes 142754
fervicios Prestados 54,109 353
Total USD % 19676 193

10.1 Corresponde a [a provisidn de codm shomes por vantas v por la devalucidn de mercaderfas &n
las ventas ordinarias, que serdn canceladas y aplicadas en el siguiente afio

10.2 Corresponde a |3 provision de gastos incurridos por importaciones que se encuentran en
tran=ito, que seran cancealadas en el siguiente ano.

10,3 Corresponde a [a provision de (0% servicios prestados,

NOTA 11- BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS
Al 31 de dlevernbre del 2016 v 2015 resumen de beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera;

2016

Beneficios a los empleados
Obligaciones con el LES.S, B.401
geneficios de ley a empleados 21.688
Participacion a trabajadares 3.0
Iubllacicn patronal 16.299
Cesahurio 5798
Otros beneficios 3 empleados 2422
5678
Total beneficios sociales 22.678
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111 Al 31 de ciciembre 2016y 2015 beneficios de lay a ampleados se constituyen como slgue:

2016 2015
Sueldas por pagar 9,399
Dacimo tercerg suelda 1.475
Cecimo cuarto soslds 1959
Yacaciones rELG
Otros 2422
241131

== =—=======

11.2 De acuerdo a las leyes labgrales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesta a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2016y 2015 el movimients dela provision para participacion a trabajadores
fue coma sigue:

]
(=1
=’
-]
Pk
n

Saldn al comienzn del afo
Prawelsidin el e N L]
Papas efectuados

11.3 Jubilacidn patranat

Ce acuerdo con disposiciones dal Cadigo del Trabajo, los trabajadores que a partir de ks veinte
{20} afios hubieren prestado sus servicias en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubllados pot sus empleadores sin perjuicio de la jubilad®n que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social,

El importa incluida en &l estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compadia respecto a ba jubilacion patronal at 21 de diciembre 2016 y 2015 ec como sigue:

2016 205
{En USD %}

Rexemrvas acumuladas registradas 10424
Costo iaboral par servicio 5194
Cosbo firanciero interesas 432
Perdida actuarial por camibws en 0
supuestos finangiergs
Perdida {gananciaj actuarial p 1
Fecanecida por ajustes y experiencia
Beneficios pagados o
Efecto de reducciones v liquidaciones L
anticipadas

Pasivo neto generado por la 16.2949

obligacidn de Jublladdn patronal
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11.4 Bonificacion por desahucio:

De acuerdo cop dispesiciones del CAdigo de Trabaps, #n los casos de terminacidn de la relacidn
laboraf por desahucio solicitads por «l empleadar o por el trabajador, la Compafifa entregara el
25% de la daltima remuneracion mensual por cada uns de los afas de servicio.

Elwnporte incluido en ef estado de situacion financiera que surge de la obligacidn de la Compania
respecto a la bonificacion por desahucio ai 31 de diclambre ded 20016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
{En LI5S0 5}

Reservas acumuladas registradas 4,084

Costo labaral por servicio 1429

{Costa financiera intereses 1e?

Pérdida actuanal par cambios en supuestos d

financieros

Pércida {ganancia) actuarial reconocida pod 474

ajustes y experiancg

Beneficios pagados [356]

Efecto de reductiones y liquidaciones d

abitlcipadas

Pasivo neto generado por la cbllgackin de E1o8

bonlficadidn por desahudo

Los calculos actuarizies del valor presente de {a obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valar presente de las obligaciones por concepto de beneficios definldos y los
ostos del servicia actual v el costo ded senvicio anterior fusron caloulado: utilizando el métado
de crédito unitango proyectado. Bajo este mdbodo los benefickss definidos deben ser atribuidos
al perigdo de servicio del empleado v basados en fa férmula del plan, de tzl suerte Que sa
atribuye la misma Cantidad de beneficio a cada afo de sarvicks, considerando ol uso de Ripdteshs
actuariales para calcuiar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ef valor
de dinero a través del tempo, el incremento salarial y las probakilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a resultados durgnte o remanente de vida laberal
promedio sperado de ios ampleados comespondientes, con base en el enfogue de la banda de
fluctyacican.

Las hipdtesis actuariales usadas para propositos de los cdloulas actuzriales can las siguientes:

£016 Fal } L
Tasa de descuentno 4.14% 4.18%
Tasa de rendimients de activos N/A MN/A
Tasa de intrementa salanal 3.00% 3.00%
Tasa de incrementos de pensiones NSA N/A
Tabla de rotacian [promedia) 11 B 11 B0
Tabla de inrortahdad e mnvalldar T IESS 2007 TM [ESS 2007
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La informacion demografica comparativa usada para propdsitos de los calculos actuarislas son
las siguientes:

T

- , 2016 2015
M* de trabajadores activos 2 final el | 1= ' H/A
H* de jubliados ] o H/A
N" de salidas al final ded perioda o o _ H/A
Tiermpo de servicios promedis de |as 2.58 hih
trabajadorns activos o P N
Edad promedio de bos trabaiadores 36,83 N/A
activas ) -
Yida laboral promedio remanents 07 o N/A
Ingreso mensual prommedio activos ' 5871 M|
| Pen s;:ﬁn menil._ga_i_l_ _;:_r__rqmedinjuhiladq:s_ M/A _I:I_:.'A
| Ingresa de ndmina o s2078 N/A

NGTA 12- COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detatle de kas cuerttas pod cobrar <on companias y partes
relacionadas fue coma sigue:

Cuentas por cobrar diversas relaconadas 2016 2015
Dacumentas y cuentas por obrar clientes
relacionados 340,569
Ciras cuentas por cobrar relacionadas 213.236
560805

Al 31 de dickembre de 2006 y 2015 un detaile de las cuentas por pagar con compafiias y pares
relacipnadas fue como sigue:

Cusntas por pagar dlversas relackanades 2016 {1 1
Prestamos Accionistas 242 533 12 (K]
247,593 12.000

NOTA 13- PATRIMONID

El 7 de septiembre def 2015 ante ¢ Notano segunda del canton de Rumifiahu, & inscrita en el
Registro Mercantil el 0F de septiembre del 2015, con un capital sociat susceote y dividido en diez
mil participaclones sociales de un dalar de valor nominal cada una. ¥ ¢l 17 de ngwiembre del
015 en ¢ Motaria Segunda del Canton Quits se otarga la escritura ¢e cesion de partiGpadiones
dehidamente autorizado por la Junta General Exoacrdinaria transfiers 9,999 participationes de
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un diar de eztados unidos de América [USS 1.040)] de valor nominal cada und a favor de
FERRETORMNEX C.A. EMpresa Vererolsna,

El capital de la Compafia esta suscrito y pagado en su tatalidad de [a siguente manera:

ios Nacicnaldad Pyticdpaciongs %
Ferretarney A, Yenezolana 9_994 oo,
July Tarbett Vararolana 1 1%

TOTALUSD S  10.000

NOTA 14- INGRESQ5 EN ACTIVIDADES ORDIMARIAS

Le coumpone de la siguiente manera:

Ingresas de Actividades Qrdinarlas 2016 2015
Yenta de Bienes 5074 463
Ctros Ingresos en Actividades ordinaras 4.602
Descuents en Wentas [89.903)
Davsl i en Venkas [175.047}
4.814.115
NOTA 15= COSTO DE VENTAS ¥ GASTOS
tin resuman de los costne y gastos g como se datalla 3 continuacism
Ingresas de Actividades Oredinarias 2016 2015
Costo de Ventas v Produccion 3ET2.152
Gastos de Yenta 4651562
Gastos de administracdn 213,291 2.743
Gastos Fimancieras 3.6 20
4.61%.551 2.763
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Los componentes del costa de vantas y produccion se describen a continuacdn:

Costo de ventas y producddn 2016 2015
Invantar i Inkcial de bienes no producidos -
{4} Compras |praltes de bienes no producidos 3.349. 7049
[+} Importaciones de bienes no producidos 2260427
-Firvantarle firal de bienes no producidos {1844 387)
i+ Inventario micial de materig prima -
{+} Compras lpcales de materia prima 1459 198

(#} Importaciones de mataria prima

[-} Inventaric final de materia prima (2.799]
[+} Iventarsa micial de produccrdn &n proceso -
|-}¥nventaro final de produccign en proceso -
[+} Inventario imicial de productos terminados r
(-inventario Final de productos terminados 30,001

3.871.152

Un detalle de gastos de administracion y venta por su naturalezs se describen a con Hnuacion.

Gastos de Venta 2016 015
Sueldos, salarios v demds 92,79
Aportes a la seguridad 18.066
Beneficios sociales e 14 488
Gasto planes de 75
Honoranos comisiones y 73,357
kMantenimignto y 5415
Arrendamiento aperativo 17.391
CoHT S kores 163,522
Promocian y publicidad 9.452
Combustibles 1875
Lubricantes 1.204
SeguUros y reasseguras 1083
Transporte 6,409
Gastos de gestidn 422
Castos de via|e 1719
Servicios basicos 3.258
Depreciaciones 11.719
Mros gastos 44} &40
Tota UsSD 455.160

iz



Gastas de Adrninisiracidn
Sualdos, salarios w demas
Aportes a la seguridad
Beneficios socigles e
Easto planes de
Honorarios comisiones y
Mantenimiento y
Arrendamiente operativa
Camlsionas

Combustiblas

Transporte

Gastos de gestion

fastos de viaje

Servicias basicos

Ho@Enos vy registradares
Impuestos Contrit. ¥ Okros
Dapreclackones

CLros gastos

Gastes Financiergs
Comisiones
Otros gastos financieros

Total LISD

Total UsD

206
65,915
131324
11.684]
11,027

B.685
2004
11043
14
157

L L
1.248
5o
305
B19

3071
129425
273,297

2016
2,447
559
1.0a6

2015

L
144

2.43f
2743

2015
a0
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