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1. INFORMACION GENERAL

FOLTERRA CIA LTDA fue constituida en la cindad de Quito mediante escritura
publica ¢l 4 de Septiembre del 2015 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
Septiembre de 2015. Su objeto es la importacion, exportacién, comercializacion,
compra, venta, fabricacion de abonos nitrogenados fosfatados y potasicos puros o
complejos, urea, fosfatos naturales en crudo y sales de potasio naturales crudas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros.

Los presentes estados financieros de FOLTERRA CIA LTDA constituyen estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
EJercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas,

mejoras € interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que
la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

2.2 Traduccién a moneda extranjera




a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdomico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentaciéon de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente pagos a proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde
al Directorio.

La venta de foliares representan el 100% de los ingresos de la Compaitia. Debido a lo
anterior y al hecho que aproximadamente el 100% de los activos y del margen bruto de
la Compaifiia son atribuibles al segmento de venta de foliares, Ia Administracion
considera que la presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos
operacionales, es apropiado reflejo del unico segmento reportable.

2.4 Efective y equivalente de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de
libre disponibilidad en bancos.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

L.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: “clientes y otras
cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“proveedores y otros pasivos financieros” y “préstamos”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de-su reconocimiento inicial.

Clientes vy otras cuentas por cobrar estdn representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos




financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Prestamos representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de las transacciones incurridas. Estos préstamos se
registran subsecuentes a su costo amortizado.

Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

« _er

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento,-

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de sifuacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.-

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior.-

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las sigoientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Clientes v otras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes y prestacién de servicios
en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Debido a que la Compafiia vende sus productos y




servicios en un plazo promedio de hasta 60 dias, sobre sus saldos vencidos
realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bicnes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios
facturados, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva
de riesgo de incobrabilidad con los clientes. La Compaiiia ha determinado que el célculo
del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal de la cartera,
debido a que las transacciones no mantienen costos significativos asociados. Ademas se
establece una provisién para pérdidas por detertoro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2,54 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compailia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenintiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculado linealmente basada
en Ia vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no considera valores residuales,




debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién de
sus propiedades y equipos al término de su vida Gttl sera irrelevante. Las estimaciones
de vidas fitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

El costo de las propiedades y equipos; vy, la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada (edificios al 2.44% anual. muebles, enseres y equipos de
oficina al 10% anual, equipos de computo al 33% anual y vehiculos al 20% anual),
sigmendo el método de la linea recta.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable

2.7 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten
a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion s¢
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican gue podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos cotresponde al mayor entre ¢l monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo
identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles
efectos por deterioro.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta de! afio comprende ¢l impuesto a Ia renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce ¢n ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga
con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.




Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.10 la Compafiia registra provisiones cuando (i) la
Compailia tiene una obligacion presente, va sea legal ¢ mmplicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

2.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y

puedan ser cuantificados con fiabilidad.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de correctores de suelo.
Actualmente la compafiia no se encuentra generando ingresos.

2.11 Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los soctos de la Compaiiia se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que

los dividendos se aprueban por los socios de la Compafiia.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS




La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resuitados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

s Propiedades, planta y equipos: La determinaciéon de las vidas utiles que se
evaltan al cierre de cada ano

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y Ia base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de
la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de niesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo el niesgo de moneda, rniesgo de valor razonable de tasa
de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito vy riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evalua y cubre
los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compailia. L.a Administracion proporciona por escrito principios para la administracion
general de riesgos as{ como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como
el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, ¢l riesgo de crédito.

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero

incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compaiiia que presente
como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en ¢l




efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones
de prestigio.

No se excedieron los limites de crédito durante ¢! periodo de reporte y la
Administracion no espera que la Compaitia inctrra en pérdida alguna por desempefio de
estas contrapartes.

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidon de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas economicas debido a la
desvalorizacién de activos o pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas
variables.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financiero, 0 que estas obligaciones deban liguidarse de manera
desfavorable para la Compafila. La Compafiia monitorea semanalmente sus fluyjos de
caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continpacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del gjercicio




FOLTERRA CIA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

AL 21 de
Diciembrs Al 31 de
2916 Diciembre 2017
ACTIVOS
Aotivos Corrientes
£fectivo y equivalentes de efectivo 2.624 135
Cuentas por cobrar comerciales a entidades refacionadas 6118 11.049
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado 84 280
Inventarios ’ 4115 4148
Total activoa corrientes 12.5941 _15.812
Activeos no corrientes
Propiedad, planta v equipo, retos 3.886 8.263
Otros activos ne carrientes 3.801 2.851
Total actives no corrientes 7.E686 11.114
Total activos 20.627 26.726

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalentes de efectivo, y
otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

GASTOS OPERACIONALES 2017

{-JGASTOS OPERACIONALES 14.146,77
MOVIUZACION ¥ TRANSPORTE 22854
MANTENIMIENTO ¥ REPARACION INCLUYE REPUESTOS 1.982,0%
DEPRECIACIONES 358,12
AMORTIZACIONES 950,16
UTILES ¥ FORMULARIOS DE OFICINA 185,80
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES 491,15
AGUA - LUZ - TELEFONO 80,00
IMPUESTOS PATENTES Y CONTRIBUCICNES INCLUYE GASTO IV 2.518,22
CUOTAS SUSCRIPCIONES ¥ OTROS 114,00
HONORARIOS PROFESIONALES 6.120,55
GASTOS LEGALES 176,50
GASTOS NO DEDUCIBLES 797,12
PUBLICIDAD 75,00
COMISION BANCARIA 55,56




7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
Entidad diciembre  diciembre
_ 2016 207
Caja 29,08 4,14
Bancos Produbanco 2.594 131
Total 2.624 131
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:
L

Descripcin M“E' HMIRAE. Foxad

Al 1 de Enero del 2017

Costo Hjs_tﬁricu 4.187 4.187

Depreciacion Acnmuiada 30 -302

Valor en libros al | de enero del 2007 3886 3.886

Movimientos 2017

Adiciones 4736 4736

‘Transferencias

Bajas

Venitas

Depreciacion -35% -358

Valor en libros al 31 de diciembre del

2017 B.263 8.263

9. CAPITAL SOCIAL

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado
de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 400 participaciones

ordinarias de valor nominal de 1S 1.00 cada una.




10. RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

11. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

Atentamente,

Betancourt Zurita
OR GENERAL




