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Entidad que Reporta

Folterra Cia. Lida. fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica el 31 de Agosto
del 2015 y fue inscrita en e Registro Mercantit el 4 de septiembre de 2015. Su objetivo es dedicarse
a cualquiera de las operaciones comprendidas dentro el Nivel 2 del CliU : Fabricacién de
Substancias y Productos Quimicos; asi como también podréd comprender las etapas o fases de
produccion de bienes / servicios, comercializacion, almacenamiento, exportacion, industrializacién,
expiotacion, distribucion, investigacion y desarollo, promocitn, capacitacidn, asesoramiento,
intermediacion, inversion, construccion, reciclaje, imporiacidn de la actividad antes mencionada.

Con fecha 28 de Diciembre del 2015 se realiza un reforma a los estatutos de la compania en la
que se decide cambiar el domicilic de la compaiiia para que tanto las oficinas administrativas
cuanto la planta de produccion funcionen en el mismo lugar, pues esta dltimo se encuentra en la
ciudad de Machachi.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a2) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normmas intemacionales de informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compaiila
el 7 de Abril del 2017 y segun las exigencias estaiutarias seran sometidos a la aprobacion
de la junta de accionistas y del directoric de la misma.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieras han sido preparados sobre la base del principio del costo histarico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financiercs estan presentados en dblares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NUF reguiere que la
Administracién de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos
¥ gastos. Los resultados reales puaden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

iy Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuesios e incertidumbres de estimaciones gue pudieran tener e! efectc mas
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importante sobre los montos reconacidos en los estados financieros, se describe en fas
siguientes notas:

+ Nota 9 — Propiedades, mobiliarios y equipos
» Nota 11 - Impuesto a la renta

iiy Supuestos e Inceridumbres en las Estimaciones

Medicion de VValores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la medicidn
de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

Se incluys informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criteric sea

indicado.
(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

(b

(c)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como commientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de ta Compania,
y, como no commentes, os de vencimiento superior a dicho periodo.

Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compariia a las fasas de cambio a las fechas de las transaccicnes. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional ai comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda
extranjera convertido a la tasa de cambio al final del pericdo.

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionaimente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de ofros pasivos financieros.
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Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compafiia reconoce inicialments los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de contratacion.

L.a Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo confractuales del activo financiero en una transaccidn en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, a bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situaciéon financiera cuando, y sblo cuande, la Compaiiia cuenta con un
dsrecho legal para compensar los montos y tiene el propasito de liguidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar &l pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivades - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

.

Posteriar al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y ofras cuentas

por cobrar,
Efectivo vy Equivalentes de Efsctivo

En el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
Ios saldos del efectivo disponible en caja y bancos, que son usados por la Compafiia en
la gestidn de sus compromisos & comno plazo.

Pasivos Financieros no Dernvados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconccen iniciaimente a su vailor razonable
menos los costos de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amoertizado usando el método de
interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.
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Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberfos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

(d) Propiedad, Mobiliario y Equipcs

Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumuiada y pérdidas por deterioro.

Ef costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del active. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (i} cualquier ofro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando
la Compariia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion
das ios costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar &l lugar donde estén
ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, mobiliarios y equipos
poseen vidas dfiles distintas, son registradas de forma separada como un compaonente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades,
mobiliarios y equipos, se reconoce en resuftados.

Costos Posteriores

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida Otii del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de elias beneficios econdmicos futuros
para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacitn

La depreciacion de los elementos de propiedades, mobiliarios y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida dtil estimada para cada componente de la propiedad, mobiliario y
equipos. Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son los siguientes:

Vida atil

Edificics 20 anos
Muebles, enseres y equipos de

ofincia 10 afios

Equipos de computacion 3 afios

Vehiculos 5 anos
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Deterioro del Vaior

Aclivos Fipancieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un active financiero esta deterorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se deciarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario de la Compaiiia, desapariciéon de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los
flujos de efective esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel
especifico. La evaluacién se reaiiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada pericdo y representa la mejor estimacion
de la Administracidn sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deteriore relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de ios flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de
estimacidn para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compariia considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados.

l.as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversién esta

objetivamente relacionada con un evento ocumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si &l
valor en libros de un active o su unidad generadora de efeclivo excede su importe
recuperable.

Para propasitos de evaluacion dsl deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuatmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequero da activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de enfrada de efectivo provenientes
del uso continuo, ios que son independienies de 10s flujos de enirada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efactivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en use, se descuentan los flujos de efactivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activa no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o impiicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el fluje de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refieja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos de la obfigacion. E! saneamientc del descuento s8
reconoce como costo financiero.

.

El importe reconocido como provision comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos £ incertidumbres gue
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando ne es probable que un flujo de salkida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por ia
ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventes futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que les beneficios
econémicos correspondientas a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y pueden
ser cuantificados con fiabilidad.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de Foliares, el curso de las

actividades ordinarias son reconocidos al vator razonable de la contrapariida recibida o por
recibir, neta de devoluciones y descuentos,

i. Costos y Gastos
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Los costos y gastos son reconccidos con base en lo causado o cuando son incumidos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futures. Los diversos componentes del gasto que consfituyen el
costo y gastos de operacidn que se reconacen al mismo tiempo que el ingreso ordinario
derivado de fa utilizacién de la materia prima ufilizada.

ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuesios, principalmente, por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto comiente y el impuesto
diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se refacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en olros resultados infegrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i)

it}

Impuesto a la Renta Comente

El impuesto a la renta corriente a5 el impuesto que se espera pagar sobre ia utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cuaiquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a ia renta diferido s reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los aclivos y pasivos para propdsitos de informacion
financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto a
ta renta diferido por ias diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasive en una transaccidn que no es una combinacidn de negocios, y que
no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejaré las tonsecuencias fiscales
gue se derivarian de la forma en fa cual la entidad espera, al final del periodo scbre &l
cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Las activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por fas pérdidas tributarias no utilizadas y
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los
activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de
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situacién financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Pusde surgir nueva informacién que haga que fa
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el pericdo en el cual se
determinen.

Nuevas Nomas e Intempretaciones Alin no Adoptadas

|as nuevas normas, modificaciones a nomas € interprefaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013, y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros,

Norma Asunto Efectiva a partir de
NIC 32 {enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014
NifF 10, NiIF 12y NIC 27  Entidades de inversién 1 de enero del 2014
NIC 36 informacion a revelar sobre el importe 1 de enero del 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enerc del 2014
NHF 9 {2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

Instrumentos Financieros - Valores Razonables vy Administracion de Riesgos

{a) Vaiores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacidon. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determminacion de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Ei valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar comientes sin tasa de interés son medidas al monto de ia
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
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al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Qtros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonabie, con base en que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de
mercade, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

B Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desamollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesges de la Compafiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados
de desempefar dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la
gerencia general. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos
en coofdinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio
proporciona guia y principios para la administracion general de -riesgos, asi como las
politicas para cubrir areas especificas, fales como el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el niesgo de mercado.

L as politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compariia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a fravés de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea €l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafifa.

9
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principaimente de los deudores comerciales.

E! importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafifa entraga sus productos principalmente a Agrocoirectores del Pacifico
Agrocorrepac Cia. Lida.; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compafila ha sstablecido una politica de riesgo, bajo la cual, se analiza el
otorgamiento de créditos en lo que respecia &

. Revisién y andiisis de la informacién recabada por parte de los oficiales de crédito,
de acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.

. El plazo de crédito otorgado a los clientes es aprobado por la Gerencia Financiera
y Administrativa.

La Compafiia ha dsfinide en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del
sector publico no serén sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que
se ha definido para ellas, un plazo de cobro gue va desde 30 a 60 dias calendarios desde
la fecha de facturacion.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurmir en relacién con los deudores comerciales. Esa
estimacion considera la pérdida colectiva que se determina con base en una evaluacion
de los mismaos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es como sigue:

Nota 201
Vigentes y no detericrados uss
De 1 a 30 dias 513
De 31 a0 dias
De 61 a 90 dias 589
Mas de 90 dias 573
r uss 1.675
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FOLTERRA CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de ios Estades Unidos de América — US$)

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las ofras cuentas por cobrar son anticipos al Sefior
Federico Pekko por trabajos ocasionales realizados y que han sido registrados como
anticipo de proveedores. Durante el ejercicio econdmice 2017, los valores seran
reclasificados al Estado de Pérdidas y Ganancias.

Efectivo vy Equivalentes de Efective

La Compafiia mantenia efective y equivalentes de efectivo por US$ 2.623,63 al 31 de
diciembre del 2016, que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efeclivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente en
bancos e instituciones financieras que en general superan la calificacion “AA”, segln
agencias registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo
u otros activos financieros o que estas obligaciones deban liquidarse de manera
desfavorable para la Compafiia. La Compaiiia monitorea semanalmente sus flujos de
caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura
adecuada para cubrir sus operaciones.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

Flujos de Entre Entre

importe efectivo Imesesa 3y8 gy12 Mas de 12

contable confrachsales mens meses meses meses

31 de diciembre det 2016
Acreedores comerciles  US$ 18.759 - - 18.759
Ofras cuentas y gastos ,

acumutados por pagar 1238 1238 123 - -
ush 16.068 123 1.238 - - 18.759

Riesqo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de activos o pasivos, debido a fa nominacion de estos a dichas variables.
La Compariia no ha enfrentado pérdidas econdmicas por este tipo de riesgos, los
cambios en tipo de cambio no afectan la Compafifa una vez que la sconomia ecuatoriana
asumid como moneda principal el délar estadounidense.
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Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital gue le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonico neto. La Compafiia no esta sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania
para la administracién de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado
de situacidn financiera era el siguiente:

2016

Totai pasivos uss 19.998
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 2624

Deuda neta Uss 17.374

Patrimonio Uss 630

Indice deuda-patrimonio
ajustado 27,60

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

{.os saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como efectivo y equivalente de
efectivo se componen de lo siguiente:

Al 31 de diciembre

2016
Efectivo en caja USS 29,88
Bancos 2.594
Total Uss 2624

Deudores Comerciales s Cuentas por Cobrar

£l detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

12




FOLTERRA CIALTDA
Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América — USE)

Nota 2016

Deudores comerciales: USH 1.675
Estimacién para deterioro de valor -
1.675
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Servicio de Rentas Internas (SRI):
Retencion en la fuente de
Impuesto a la Renta 84
impuesto al Valor Agregado
Anticipos dados a proveedores 4.443
Partes relacionadas
Empleados
Instituciones financieras
QOtras -
4,527

uss 6.202

{8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2016
Inventario Materia Prima Uss 2.892
inventario Material de Empaque 811
Inventario de Productos Terminados 412
Total Uss 4.115
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FOLTERRA CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{10)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es &l siguiente:

2016
Acreedores comerciales:
Froveedores USh 1.239
Partes relacionadas 18.664
19.903
Otras cuentas por pagar.
Servicio de Rentas Internas:
Impugsto a la renta -
Impueste al valor agregado - IVA
Retenciones en la iuente 95
Partes relacionadas
Pravisiones
Otros
Uss$ 19.998

(11)  Impuesto a la Renta

(Gasto de Impuesto a ia Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2016
Impuesto a la renta comiente Uss 47
impuesto a la renta diferido -
Gasto de impuesto & la renta de
operaciones continuas uss 47

Conciliacién de |1a Tasa Efectiva de Impuesto a Ia Renta

-15-
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FOLTERRA CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018

(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afto terminadoa el 31
de diciembre del

2016
% uss
@ncia antes de impuesto a la repta 212
Jesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa 2 la
utilidad antes de impuesto a la
renta 22,00% 47
. {menos).
Gastos no deducibles 0,00% -
Deduccion por pagoe a trabajadores
con discapacidad 0,00% -
Efecto del cambio de la tasa
impositiva sobre el impuesto diferido 0,00% -
Ofros 0.00% -

22 0% 47

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compariia por los afios 2015 al 2016, estan abiertas a revisidn de las
aytoridades tributarias.

La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos

los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidon de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Patrimonio

Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafiia
al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 400 acciones ordinarias de valor nominal de
US$1.00 cada una.

Elcapital de la Compafiia esta dividido en tres accionistas con una paricipacion del 40% de Carlos
Oswaldo Palacios Valdivieso, 40% de Pablo Femando Palacios Valdivieso, y el otro 20% de

Alfonso Abuin Artigas cuyos domicilios fiscales de los dos primeros son las ciudades de Quito y
Chile respectivamente.

Reserva Legal
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FOLTERRA CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016
{Montos en dblares de los Estados Unidos de América - USS)
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utitidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(13)  ingresos Ordinarics

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Arfio terminado el
31 de diciembre di

Descripcidn 2018
Venta de Foliares Ush 9.783
Alguiler de terrenos
Otros ingresos operacionales 32

uss __ 9816

{14}  Gastos por Naturaleza .

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Geslos de

2018 Administracién Total
MOVILIZACION Y TRANSPORTE uss 12 12
REFRIGERIOS B1 81
UTILES DE OFICINA 176 176,
CUOTAS CONTRIBUCIONES Y PUBLICACIONES 400 400
IMPLUESTOS FISCALES - PERMISOS 21473 2173
HONORARIQS PROFESIONALES 111 1.111
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES FABRICA 1.145 1145
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES VEHICULC 262 269
VIAJES LOCALES 53 53
HOSTING Y DOMINIO INTERNET 68 69
PUBLICIDAD 36 39
CORREQS - FORMULARIOS 7 7
COMBUSTIBLES 208 508
REPUESTOS Y ACCESORIOS a 8
ROPA Y UTILES DE TRABAIO 142 142
AMORTIZACIONES 850 950
DEPRECIACIONES 302 302
GASTOS NO DEDUCIBLES 28 28
TOTAL LISH 7.471 T4
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FOLTERRA CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

{Montos en délares de los Estados Unidos de América - USH)

{15)  Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Aflo terminado sl
31 de diciembre d
2016

Ingresos financieros:
Intereses sobre inversiones Uss -
Diferencia en cambia -
Us$ -

Costos financieros;
Comisiones tarjetas de crédito Uss 83
Impuesto a la salida de divisas -
Otros
UsSs 83

{168)  Contingencias

La Compafiia no tiene pasivos contingentes por demandas legales relacionadas con el curso
normal del negocio.

{17y  Eventos Posterores

La Compafiia ha evaluado ios eventos subsecuentes hasta el 7 de Abril dg) 2017, facha en la cual
ios estados financieros fueron autorizados para su emisidn. Ninglan evento significativo ocumio
con posterioridad al 31 de diciembre del 20186, fecha del estado de situacion financiera pero antes
del 07 de Abril del 2017, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.

Q‘&'&Q‘l\&\ﬁ_&%z_\d -

~~"Carlos Palacios Cetjlia Betancou
Gerente General Contador General
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