
ASESORÍA CONTINUA AEFC S.A. 
Notas a los estados financieros 
Por el año terminado Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014 
(Exprosadas es dolares de E U A) 

1 Identificacion de la Compañia 

Asesora Continua AEFC SA se sonsttuyo en la ciusas de Quito mediante 
escritura publica celebrada el 27 de agosto des 2015 

Asesora Continua AEFC SÁ es una rompaña constiica on la cuéad de Ol 
Revubi ca del Ecuador q 18 se regira por las eJes ecualonanas respeciivas er base a sus 
estatutos y reglamer'os La escniLra pubaca se encuen ra inscrita en el Regrsro Mercaril 
el 31 de agosío del 2015 Es de Nacionardag Ecuatorana y tendra un otazo de duracion de 

¡TA Y NUEVE AÑOS contados desde a fecha de nserpción de 1a escrdura de 
enel Regio Mercal 

  

  

   

2 Objeto 

«a Compañia tene como objeto dedicarse a cualquiera de las operaciones 
comprendidas dentro del vel 2 del CIIU Actuades jundicas y de contabilidad 
as, coro tambien podre comprende" las etapas o fases de asesoram.erto de va 
actividad antes mencionana 

3 Politicas Contables 

Los estados Ainarcieros adjuntos de la Compañía har sido preparados de acuerco 
a las Normas internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por e: 
international Accounting Standards Board (er adelente “ASB) segun tos 
reouerimientos establecidos por la Susenrtendenc.a ce Compañ-as del Ecuador 

A continuación se descnben las principales politicas contames adoptacas en la 
preparacion de estos estadas financieros indwiduales estas politicas han sido 
diseñadas en “uncion de las NIF vigentes al 31 de dicvembre des 2015 

a) Declaracion de conformidad y presentacion 

Los estados financieros ce la Compañaa han sido preparados de acuerdo a 
Normas Intemacionales de formación Financiera - NIE 

b) Bases de medicion 

tos estedos faancioros de la Compara har sido preparados sobre la base del 
costo historico 

c) Moneda funcional y de presentacion 

A menos que se indique o cantrano todas las cifras presentadas en los estados 
financieros indwiduares de Asesoria Conta AEFC SA y sus notas están 
expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amenca 

d) Uso de estimaciones y juscros de los Administradores 

3 preparacion de estacos Ínancreros de acuerco a Normas Internacionales de 
Infomación Fmanciora (NS) reguiere que la Administracion realice Juicios



ASESORÍA CONTINUA AEFC S.A. 
Notas a los estados financieros 
Por el año termmado Al 31 de diciembre de 2015 Y 2014 
¡Expresadas en col 

» 

9) 

  

sde EJA) 

estimaciones y supues os que afectan a aplicacion de las politicas contables y 
os montos de los activos pasivos ingresos y gastos informados — Las 
estimaciones y supuestos resevantes son revsacos por la administración de 
manera feguiar sin embargo debido a la subjetiuidad inherente en este proteso 
contabe los resultados reales pueden dfenr de los montos estenados por la 
Administracion 

Estas estaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor stormación 
disponipie sobre los necbos aralizados al 3" ce xiembre de 2015 cualquier 
acenteusmento que pueda acurnr en el futuro y que obligue a moditcas dichas 
estimaciones en prox mos ejercicios se registrara en e momento de conouda la 
variación reconociendo tus efeLtos de dicros camstos en os comespondientes 
estados financieros en tas cuentas de resultados o petrenorio segur sea e Laso 

Negocio en Marcha 

Los prinupios contables pagón del supuesto de le contnudas Je tas 
cperaciones de ente contable empresa en ma=cha a eros que se md.oue 
tudo lo cuntrano 

Activos y pasivos financieros 

Los actwos Árancieros y paswos financieros se revonocen cuando les mismos 
son parte de las clausutas contractuales ee un instrumento financiero 

Los activos financ.erus se desreconocen cuando vos derechos contractuales a 
los Hujos de efectivo de un aemo financiero expran O cuando el acto 
finarciéro y todos los resgos sustanciales y recompensas han sido transfendos 
Un pasivo financiera se desreconcce cuando se extgue se da de bara se 
caruela o se vente 

  

Los activos y pasos financieros que la Compañía adquiera pueden ser 
Wlasifcados de a siguiente manera = valor razonable con cambios en 
resubados actos *tnavueros manterdos hasta su venunvento cuentas por 

cusrar comerciales y otras cuentes por cobras y achvos financieros disponibles 

paraa venta La clasificación devende del propusko para el Cual se adquirieron 

los autivos y pasivos financieros 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

-05 acbwos Inancieros y los pasivos knantisros se miden aicialmente al yator 
+azonable ajustado por los costos de la operacion Los activos Airancieros y 
paswos financieros se miden postenormente como se describe a continuacion: 

    

Prestamos y cuentes por cobrar 

Los oresiamos y cuentas per obrar són activos feiaacieros no demados con 
pagos fijos o cstemnanies que no se cotizan er un mercado activo Las 
cuentas por cobrar representan los saldos ponaientes de Loro por amendos ce 
los «emuebles propiedad de a empresa que se reconouen por el mporte de ta
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faciura v cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas comerciales y las 
condicionss nomales dentro de los regocios 

Las cuentas per cobrar se ovesentar netas oe la estimación para GGuGaS 

reoorables aLo se ha constituido corsidorando aquellos saldos que se estiman 
de dudosa “ecunerabil dad al cierre de los respectvos periodos sobre la pase ce 

a antguecas de los salcos y e comportamiento historico observado por las 
cobranzas de la Compañía La provision se ajusta anualmente con ca”go a 
sesutados por el efecto del analists de la cartera en funcion de las 

caracteristicas indwiduales de fa msma La cartera que se considera 

rrecuporable o perdida se da de baja con cargo a la provision para cuentas 
incobrables. 

Pasivos financieros 

Los vasos financieros de la Compañia incluyen prestamos oblgacianes 
proveedoras y otras cuentas por pagar 

Los pasivos financieros se micer posteriormente al costo amertizado utilizando 
el metodo de mieres efectwo Cualquier diferencia entro e efecto “ecdado y el 
va'or de reembolso se impula directo a resultados en el plazo sel contrato Las 
obligaciones wrancieras se presentan como pasivos no cornentes cuando Su 
plazo de vencim ento es supenor a doce meses 

  

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se micen al costo amertizado son prosados por 
detenoro al bna! de ceca perodo E valor en libros del activo financiero se 
teduce por la perdida por deterioro drectamente excepto para las cuertas 
comerciales por cobra" donde el importe en libros se reduce a traves de una 
cuenta de provsion Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provision se recoracen en el estado de resultados 

  

Depreciación equipo de computo 

Los equipos de computacion se deprecian oesdo que estar en condiciones de 
ser usados Es gasto por depreciación se carga a los resultados del penado 
aplicando el metodo de area recta en función de la vida util estimada de los 
respuctwos actos de acuerdo a los siguientes años de vida 

Equipos de computación 3 años 

Deterioro del valor de activos no cornentes 

Er cada cierre anual se evelus la existencia ce indicios de posible deterioro del 
valor de los actvos no orrientes 5 exusten tales indicios la Compañia estena 
el valor recuperable del activo siendo este el mavor entre el valor razonable 
menos las costos de ventas y el valo” en uso Dicno valor en uso se cetermina 
medante el descuento de los Bujos de caja futuros estnados 

  

Cuando el valor recuperable de ur acto esta por deba; 
contable se considera que exste ceterioro del valor 

  

de su valor neto
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Las tasas de duoscuento utilizadas se determinan antes de imbuestos y sor 
ajustados por el iesgo 1a s y riesgo negouo corespondieme Para los periados 
2015 y 2013 no se realizaron ajustes por detenoro 

k) Otras Provisiones 

Las prowisiones se reconecen cuando le Compañia tiene ua obligación 
presente tega o implica Lomo consecsencia de un suceso pasado Lyya 
liquidación probablemente requiera una salida de «evursos y que se puede 
esumar con lab tivas El tiempo o monto de esa salida pueden aun ser increros 
Las provisiones se miden Lon pase en el gaslo estimaro requerido para | qudar 
la obhyación presente «a da luz de la evidencia mas conhable dispomble a la 
fecha de reporte moiuyendo -os riesgos e incerudumbres ascciados con la 
obligación actua: 

Todas las provisiones se sevsan en cada feuna de reporto y se ajustan para 
reflejar el mejor estimaco actual Cn aquelivs casos en los que se cunsrdera 
puto probable o remota la salida de -ectesos no 56 secoagce 1 gua pasivo 

Debido a las incertidumbres iwrerentes a las esumaciones necesañas para 
determinar e importe de las provisiones los desembolsos reates pueden ditenr 
de los importes reconocidos origmalmente soore la base de ¿as estimaciones 
realzadas 

Los factores ce cuscuonto se determinan cerca del final de cada año por 
referencia a los bonos de Gobiemo que estan denominados en la muneda en la 
cual se pagan los beneficius y que uenen plazos de vencimiento Leruanos a tos 
pazos cel pasiso de pens.ores correspondiente 

1) Ingresos 

.0s ingresos se puta) a la cuenta de sesullados y se men al valor razonable 
dea Gontraparnda recioida o por recibir 

  

Ingresos por Serios Operas 

05 Pyresos pur séricos operacionales sé orgirar prrcipalmente por 
de asesona y censutoria fnant:era ademas de estructuración finansrera 

  

los. 

m) Impuesto a la renta 

La Compaña regstra el Impuesto a la Renta sobre la base de la tenta liguda 
imporbe determnada segun las numas establecidas en la -ey de Regmien 
Tbutano Intemo y su Reglamerto — El gasto pur impuesto a la surta está 
compues-0 por impuestos comentes e impuestos dfendos 

  

Es el valor que la Compañía paga ¡0 fecuptra: por el smpuesto a la renta 
selaconado con la gsnercia (perdida) fiscal del penoco a la tesa vigente
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determinada por sl Servicio de Rentas Interras El impuesto corrente se 
reconoce con cargo a tos resultados del penodo 

impuesto dferdo 

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recupera”, en 
penados futuros relacionado con «as alerencias temporanas Los impuestos 
difendos san reconocidos como gasto o ingreso e suclurdos en la determinacion 
de la gerencia o pérdda nota del ejercicio excepto s: han surgido de una 
transacción que se ha reconocido directamente en e! patnmonio neto en cuvo 
caso se registra inrcialriente con cargo a adoro al patnimomio o al menor valor 
respectwamente 

        

Los impuestos diferidos se reconocen por el metodo det balance general 
onginacos por elferencias temporanas y olros eventos que crean diferencias 
entre la base contable v la bese tributaria ce actos v pasivos 

n) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de flyyos de efectwo la Compania Fa 
defimdo »as siguientes consiceraciones 

Efectivo en caja y bancos ,noluyen cs efecto en caja e pstituciones 
francieras 

  

Actividades de operacion son las actvidados que constituyen la principal 
fuente de grosos ordmanos de la Compañra ase como otras actindados que ro 
puedan se” carficadas como de version o fmanciación 

Actividades de inversion corresponden a actwidades de adqursicion 
enajenación o cisposicion por otras medios de sctwos no comentes y otras 
Aversiones no incruizas en el efectrvo y sus equivalentes 

Actividades de financracion actvidadas que producer cambios en el temaño y 
composicion de vatemonto neto y as los passos ce caracter financiero 

4 Nuevas NIF e Interpretacionos del Comite de Interpretaciones NIF (CINE) 
no Adoptadas 

Al 31 os dicsembre del 2015 exusten argunas normas nuevas e mierprotaciones que 
tadavia no tenen fecra efectwa de aplicacion pera e, año terminado en esta fecha 
y no nan sido apicadas aurante la preparacion de estos estados financieros — Un 
resumen de las mismas es como s.que 

  

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS Se requiere la aplicacion de la N F 9 
para nenados que comiencen a partir del * de enero de 2012 Se pere su 
apteación antripada En la modificación aprobaca el 16 de dic-ombre del 2011 
se requiere sa aplicacion de la NEF 9 para penodos que correncer a partr cel 1 
de enero de 2015 Se permite su aplicación antcpada
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NUF 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS - :NFORMACION A REVELAR Estas 
srodficaciones crearen mueros requerimientos de informacion a revelar en 
refauor con los autivos financieros dados de baja en vuentas Se requiere que 
las modificaciones se apliguen a periodos anuales que comiencen a partir del 1 

de julio de 2011 Se penrite su aplicacion antcipada 

NIC 12 IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS En julio del 2011 entra en 
vigencia la coreociun de le norma ce Impuesto «iferigo sore la Recuperauon 
de activos sLoyacentes Ademas estas moalficariones derogan Ja SIC-21 
impuesto a Jas gananwas—recuperavor de aulwos 10 depreuabies revaluados 
que se omie por tanto en la rerorma del 2011 Sé requiere la aplicacion de las 
«modibcaciones para perodos anuales que cormencen a partir del * de enero de 
2011 y se germve su apucacion antupada 

Los prraipales combos introducidos en tas NUZ durante el año 2011 y «ue 
integrarán la ecxción 2011 de las “WF sos los siguientes 

NIF 10 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Vigeria para penodos 
anuales que Lommensen a partir cel 1 ae enero de 2012 Se permite su aplicación 
anticipada S se aplica la Ne F 10 de forma anticipada se revelara ese Peuho y 

aphcara al mismo tempo la UF 11 NIF 12 NIC 27 y NIC 28 (modikicadas en 
2011) Introcics cembios en el titulo y el conterico de la NIC 27 y ceroga a la 
SIC 12 Corsoldeción de estadus fnarcistos — entidades de Lometdos 
especias 

  

AIF 11 ACUERDO CONJUMIOS Vigenua para perodos anuales que 
comiences a partir del 1 de erero de 2012. Se permite su apucación antic pada 
$1 se aplica la NIF 11 se forma antuipaca se revelasa ese hecho y se aplicara 
sl susmo nempo a NIF 10 NIIF 32 NC 27 y NIC 28 (modisedas en 20111 sa 
NIF >1 e) sustruye a la N'C 21 y la SIC 13 y b) introduce modificaciones en la 
NIC 28 

NIF 12 INFORWACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN OTRAS 
ENTIDADES Vigenue para zerodos anuales que Lemencen a partir del 1 de 
enero de 2012 Se permre su apicacion anticipada El suministro ce parte de a 
informacion a eevetar requerda por 1 NIIF 12 ro obliga a que la entaza cumpla 
con togos los reguenmientos de esta MIF o a que aplique de forma anticspada 
las NEF +0 NE 41 NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2071) La NIIF 12 
modifica a la NIC 1 y ala NIC 24 

   

NIIF 13 MEDICION JOEL VALOR RAZONABLE Vgeecia para lus penodus 
anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2012 Se permtte su 
aplicauon antcspada Los reguermientos de informacion a revelar de ra NIF 23 
no peuestan aplicarse a informevion vomparatiza proporonada pará penudos 
antenores a su aplicacion inzial 

  

ENMIENDA ALA NIC 1 Presentacion de las pardas del otro resultado integra» 
Vigencia obligatora a parts de julio 20*1 Esta modificacion no cambia los 
requermientos sobre que paridas se desen retonocer en el ORI pero refuerza 
la igualdad de .mpotanca de la ganancia o perdida y el oro resultado integral
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NUEVO TEXTO DE LA MIC “8 Vegencia obigatoria pare periodos ntaiados en 
enero 2012 Introduce caribio es la contabilización de los plenes de heneficios 
definidos (el-una el metodo des corredor y obliga 3 que los camtros en las 
obligaciones netas por la remedición surgla ae camíbros on variables actuarales 
de reconozca en una partide dol OR: v se acumule en un componente separado 
del patrmonio. El salda acurado er este componente de patamomo podra sor 
reclasificado directamente 2 ceswtados acumulados pero no se rericlara a la 
ganancia o perdida gel periodo) 

ENMIENDA DE LA NIIF 9 DIFERIMIENTO DE LA “ECHA DE -NICIO DE SL 

APLICACIÓN OBLIGATORIA Se requere la apunacion de la NIIF 9 para 
periodos que comiences a partr del f de enero ce 2015 Se permite su 
aplicacion anticipada 

  

ENMIENDA DE LA NIC 37 CLARIFICACIÓN DE .OS CRITERIOS DE 
COMPENSACIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Es obligatona 
para los persados «niciados el + de enero de 2014 Las enrmendas sor efectivas 
para los penodos anuales que comienzan e 1-0 de enero de 2014 0 aespues y 
seran aplicadas de forma retroactwa 

  

5 Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura 

En el curso 1ormas de sus negocios y actividades de franciamento la Compañra 
esta expuesta a dwersos riesgos financieros que pueden afectar de manera 
significalna 01 vasor economico de sus flujos y actnos y en consecuencia sus 
resultados — Las po ticas de adm.mstración de mesgo son aprobadas y revisadas 
penodicamen'e por la Acministradore 

A contnuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañra 
as como una descrocor de las medidas de mitigación actualmente er Lso por 
parte de Asesoria Continua AESC 5 A 

a) Riesgo de mercado 
Es la posibices do que la fluctuacor de vanahies de mercado teles como el 
repunte de competdores y nuevas constructoras Fororaros por construccion ete 
produzcan pérd das econom cas cebido a :a desvalonzacion de fluyos o actos 0 a 
la vasorzación de pastos dsbiro a la nominación o -ndexación de estos a dichas 
vanablos 

La gestion de estos resgos es establecida por la Administracion de la Compañia 
quien define estrategias especificas en funcion de los angusis periodicos de 
tendencias de las verables que incxder er los niveles de tasa de interes 

b) Riesgo de Iiguidez 
Este riesgo esta asociado a la capacidad de la empresa para responder arte 108 
compromisos financieros astquinidos y a su capacidad para ejecutar sus 's de 
negoces con fuentes de financiamiento estables 

  

La Asministacior de Asesoria Continue AEFC S A estma que la generacion os 
flujos de fonsos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente 
permendo eventuales distrio :clones de beneficios 2 sus benefirarios
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Por otra parte la Compañia estra que el grado de endeudamiento es ececuado a 
los reguenmuentos de s.us operaciones normales y de versión establecidos en sus 
presupuestos de operacion 

e) Riesgo operacional 
El nesgo operacional comprerde la posibiadac de imturmr en perdidas por 
Gefiiencras o fallas O nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
resgos 

  

Recurso humano que es el personal y-muulado directa o intiren amente on la 
ejeuuc.on de tos procesos ce la Compañía 
“ecnclogia que es el comunto de heramentas de hardware sofware y 
comuniaciones que soponan los orccesos de la Compañia 
Infraestructura que son elementos de apoyo para la reanzatión ae les 
actuidades 

  

La Compañia meiga su nesgo operatwo en comtordantea con los Iinearmentos del 

Mercado de Valores y Jurta de Acuomistas basados en sisteras de reportes 
Ímornos y extertos 

6 Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de ciciembre del 2015 y la fecha de preparacion de las notas el 31 de 
irarzo del 20% no se han progucido eventos que en la opmion de la 
Adramistración de ía Compañia pudieran tener un efecto amportante sones Os 
estados financieros 

Farma Cortador


