ASESORIA CONTINUA AEFC S.A.

MNotas a los estados financieros
Por el ano terminado Al 31 de diciernbre de 2015 Y 2014
{Exprasadasz an dolares de E1L AL

1. ldentificacién de fa Compahia

Asasoriz Continua AEFC 5.4 se constituyé en lz ciudad de Quilc, medianie
escritura pubbca celebrada e 27 de agosio dei 2045,

Asosoria Continua AEFC IS4, ez una compaiia consiiuida en la ciudad de Guto,
Repibica dal SEcuadar que e ragqird por [as leves ecuatarianas respecivas. en baze & sus
estahsios v reglamenios. La eseritura plblica s2 encuanira insorita en al Registira Mercaniil
el 31 de aoosio det 2015, Es de Macicnahdad Ecuaterisna v tendra un plazo de curacion de
MEOWENTA ¥ MLUEWVE ANOS, contados desde ia Fecha de irscripcidén de ia esorilura de
consttucian =n 2l Registro Mercaniil.

2. Objeto

La Companiz tiene como abjeto dedicarse a coalguiera de las operaciones
comprendidas dentro ded mivel 2 del CHUL Actividades juridicas v de contabilidad,
gzl comn lambign podrd comprender las etapas o fazes de asesoramiento de ia
actividad anies mancionasa,

3. Politicas Contables
Los estados financieros adjunios de ks Compafiia han sido preparados de acusrdo
a las Normas Internacionales de Inforrmacion Financiera {NIF). emitidas por =i
tmtermational  Accounting  Standards Board {en adelznte "IASE"). =segdn ios
requerimientos estahlecidos por la Superintendencia de Comparias def Ecuador,
A continuacidn =e describen las principales politicas contables adopladas en |2
preparacion de esios eslados financieros individuales, estas pofiticas han side
disefiadas en funcion de las NIIF vigentzs al 31 do diciembre del 2015,
a) Declaracion de conformidad y presentacion
Los esiados financierns de la Compafita han side preparados de acoerds a
Mormas intemacionales de Informacicn Financiara - NIIF,

1) Bases de medicién

Los estzdos financicres de lz Compania han sido preparades sobre 12 base del
costo histérico.

c} Monegda funcional y de presentacion
A menos gue se indigue o contrario, todas las cifras preseniadas en o estados
finsncieros individuaies d= Asescria Conlinua AEFC SA. v sus notaz estdn
exprosades en dolares de los Estades Unidos de Amdérica.

d) Usec de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de aouerdo a Marmas Internacionates de
Informacion Financiera (NIIF) reguiere que la Adminisiracion realice juicios,
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astimaciones v supuesios gue afectan {8 aplicacion ¢e tas politicas contables v
s montos de los activos, pashas, ihgresos vy gasios informados.  Las
gstimasionss v supuestos relevantes son ravisades por la administracidn de
Manera fguiar. sin embargs, debido a la subjetividad inherante en aste proceso
contable, los resultados reales pueden diferr de los montos estimados paor ta
Administracidn,

Estas estimaciones y juicics se realizarcn en funcion a lz mejor informacicn
disgonitde sobre los hechos aralizados al 3% de diciembre de 2013, cualguier
acontecimianto gue pueeda oournr en el futaro v gue obligue & modificar dichas
estimaciones en oroximos gjgrcicios, se registrard en @t momenty de conocida la
VariEcion, reconocisndo s efectos de dichos camios en los comespondientes
estados financiercs en fas cpentzs de resudtados 0 palrimonio segln ses of oaso.

MNegocio en Marcha

tos princigios contables parfden del supuestc de la oconbinuoided da las
operaciongs del enté contable, emorasa en marcha, & mansos que s indiaue
tado o cordranio,

Activos y pasivos financieros

Las actives financigres v pasives financieros se reconacen cuando los mismos
sn parte de las clausgdias contracluales Se cninstruments financiers.

Los activos financiercs s& desrecunocen cuando los derechos conraciuales a
los f#izjos de efectivo de un aotivo financiers exgéran, o cuandoe & aciivo
finarciero v todos los rissgos sustancialas y recompensas han sido transferidos,
Un pasive financierc se desreconcecs cuande se exiingue, se da de baja, se
sanceld O se venoe.

Los activos ¥ pasivos fnancieros gue la Compadia adguisra pusden ser
lasificados de iz siguiente manera: = wvaler razonzble 2on cambios en
resuftados, activos financieres mamenidos hasta su vencimiznlo, cuentas oor
corar somersiales v Olras cuentas por cobrar y activas fingncieras disponibles
para ia venta. La ciasificacion depends del propdsine para @ Gual s& adguirieron
los activos v pasivos finanzieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financiergs

Los aclivos linancieras v 1os pesives fnanciergs s miden inicialmente al vator
razonable ajusiade por s coslos de la operacian, Les actves fingncisros vy
oasivos financieros se miden posteriormente como se describe a continuacicn,

Prestamcs v cuentas por cobirar

Los gresiamos y cuentas por cobrar son activos financieros no dervados con
pagos fifjos o deteminabies que no se ootizan e un mercado active. Las
cuentas por cobrar representan 108 saidos pendientes de cobro por arriendos e
las inmuebles propiedad de i3 empresa, gue 56 reconcosn por gl imoorte de fa
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factura. v cuyos saldos estan de acuerdo con Bs practicas comarcizles v las
condicionas nomales dentro de los negeocios.

Las cuentss por cobrar se presentan netas de la estimacon para doudas
incobrables. que se ha constituico considerandn anuelos saidos que se estiman
de durtosa recuperahilidad al cisrre de los respectivos periodos soabre la base de
W antighedad de |os saldos y & comportamiento histdeico observado paor las
cobranzas ¢e la Compaiia, La provision se ajusta anualmente con cargo @
resuitados, por el efecto del anizlisis de fa cardzrz en funciésn de |as
ceracteristicas  indwideales de 3 misma. Lo carers que se considera
recuparabie o perdida, se da de bala con cargo a la provisidn para cuentas
incohrables.

Pasivos financiercs

Los pasivos financiercs de la Compania incluyen préstamos. abligaciones,
provaodoras v olfzs cuentas por pagar.

Los pasives financieros se miden postericrmeante al costa amaertizadoe vlilizandn
el método de frerés efective. Cualguier diferencia entre of efeclivo recibido v el
vaior de reembolso se impula direcio 8 resultados en el plazo del contralo. Las
obligaciones financieras se nresenian como pesivos no corrientes cuarda su
plazo de vencimienio es superior a doca messes,

Creterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actvos financieros que se miden al costo amerizade son prodados par
deteriore al fimal de cads perindo. Ef valor en libros del activo financiers se
reduce por la pérdida por defericro divectamente, excepto para las cusntas
comerciales por cabrar, dende & importe en Fbros se reduce a Wavés de una
cuenta de provisidn,  Los cembios en el importe en libres de o cuentia de
provision se reconocen en 2! estado de resultados,

Depreciacion equips de computo

Los equipos de compuiacion se deprecian desde gue estdn en condiciones de
sor usados,  Ei gaste por depreciacidn se cargz a los resultadas del periodo
aplicande &l matedo de finea recta an funcidn de Ta vida Otil estimada des los
respectives activos, de acuerde a tos siguientes afics de vida:

Equipros de computacian 3 ahos
Ceterioro dof valor de activos no corrigntes

Er sada cierre anual s¢ evalls 12 existencia de indidios de nosible deteriorg del
valor de los activos no corrientes. Bi existen tzales indicios, |a Cornpatia estima
el valor recuperable del active, siendo éste &l maver entre el valor razonabie,
menos los costes de ventas. v el valer en use. Diche valor en usc se dederming
rmedianie i descuento de los Buins de saja futuros estimades,

Crando el velor recuperable de 4 active estd por debaic de su valor nato
contabla, se considera que existe deteriore del valor,
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Las tasas de descuontd utilizadas se determinan antes de impuesics y son
ajustados por el rieago ais v resan negocio correspandienie. Fara los periodos
2015y 2014 no se realizaran ajusies gor deteriars,

QOtras Provigsiones

Las provisiones se reconecen cuando lz Compadia tiene una chligacion
presente legal o impliciia, como censecuencia de un sucesoc pasado, cuya
liguidacion probatiements reguisra una salida de recursos v que $e puede
esiimar con fishiidad. E! tiempo o manta de ssa salida pueden adn ser inciertos,
Las provisiones se miden con base an & gasto estimado reguerido para liguidar
la obligacicén presente, 2t luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte. inciuyendo oS riesges ¢ incertidumbres ascciades con 13
abligacién actuad,

Todas las provisionss se favisan en oada fecha de repode v se ajustan para
reflejar 2] mejor estimace actual. En aguelcs cascos en los que se considers
poco probable o remota la salida de recursgs, o g reconocs ningdn pasivo,

Debido a Izs inceridumbires inherentes a las estimacionsas necesarias fara
daternings el importe de laz provisiones, los desembolscs reales pueden diferir
gde los impories reconocides ariginalimands sobve la base de las estimacionss
realzadas,

Los faciores de descuentc se determinzsn cerca del final de cada 2R por
referencia a fos bones de Gobierno qee astan dencminades en la moneda &n fa
cual se pagan los beneficios v que tienen plazos de vencimients cercanos a ios
[Paros del pasive de gensiones carresgondiente.

Ingresos

tes ingresos e impulan 2 1a cuanta de resaltados y se miden al valor rsconakdes
der la contrapartida, recicida o por recibir,

lanrases oo Senicios Oparagionales

LOS Ingresds por senvicios aperacionales sé onginan principalmente por servicios
de asesoria y consuitaria financiera ademéds de esructuracion financiera.

) Impuesto a ka renta

La Sompaiia registra el Impuesto a 1o Renta sobre 3 base de la renta liguida
imponisie determinada segén fas normas establecidas en la Ley de Régimen
Tribitaro Interne y su Reglamenio. B gasto por impuesio a la renta esta
COMpUEsit por mpuesios comientes e impuesios diferidos.

£s el valor que la Compadia pags (o recuperdl por & impeasio 3 la renta
rebacicnade con la ganencia {pérdida) fiscal del periodo. a la tzsa vigents
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determinade por el Servicie de Renfas Interras, Bl impuestc corentes se
FECOROCE CON Cargo a fos rasuitados del pariodeo,

{mpuesfo diferidc

Ez el valor correspondientie a impuesic o fa renta a pagar {0 recoporar} on
periodos futuros relecionado con ias diferencias temporarias. Los impuesios
diferidos son reconocidos come gasto o ingreso. & incluidos en fa deferminacian
de la garancia o pérdida neta del ejercicio. excepto st han surgido de una
transaccion que e ha reconocidn directamente en &l patrimonio neto, en cuve
case s¢registra midialmente con carge 0 abono al pairimonio a al meanor valar,
respecfivameante.

Loz impuestos diferidos g2 reconccen por el meiode ded balance general,
originados por diferencias temporanias v oolros evenios gue crean diferancias
entre 1a base contabie v 1a base tributariz Se activos v pasivos.

Ay Estado de flujo de efective

Fara efectos de prepzracion del Estado de faros de efeciivo, |z Compardiia ha
definido ias siguisgnies considaraciones,

Efective en caja y bancos: incluven & efoclive en cgp@ e instilucicnes
financiaras.

Actividades de operacidn: son ias actividades cue consiituyen |z princigal
fuanta de ingresos ardinarios de ko Compania. ast come olras astividades que no
puedan ser caificadas come de inversidn o financiacion,

Actividades de inversion: corresponden a actividades de  adguisicicn,
anajenacidn o disposicidn por otros madios de aclivos no cortientes v olras
iwersiones no incividas en el efectivo v sus equivalentas.

Actividades de financiacion: aclividades gue producen cambios en eltamafio vy
composicitin def palrimonio nelo v de ks pasivas e cardeter financiers.

4. Nuevas NHF e Interpretaciones del Comite de Interpretacicnes NIIF {CINIF)
no Adoptadas

Al 3% de diciembre dei 2015 existen algunas normas nuevas e inderpretaciones gue
Indaviz no tenan fecha efective de aplicacién pars of ano lerminado an esia fecha.
y na han sido apiicadas curante (3 preparacion de estos estados financieros.  Lin
resumen de lag mismas 85 como sigue,

MIF 8, INSTRUMENTOS FINANCIERDS: Sg reguieres 1z aplicacion de 1a MiF 2
para perodos que comiencen 2 parir del i de enero de 2042, Se permite sU
aplicacidn antizipada. En lz modificacion aprobada &l 16 de diciembre del 2011,
se requiors ia aplicacidn de la NEF 2 para pericdos gue comiancen a partir dal i
de enerc de 20415, Se permite su aplicacian anticipada,
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MIFF 7, INSTRUMENTOS FINANCIEROS - iNFORMACION A REVELAR: Estas
modificacicnes crearcn nuevos reguenmientos de informacidn a revelar en
redacidn con los aclivoes financierss dados de baja en cusnlas. Se requisre gue
las madificaciones se apliguen s periafos 2nusles que comisncen 3 partir del 1
de judio de 2011, Se permite su aplicacidn ardicipada,

MIC 12, WMPUESTO SOBRE LAS GANMANCIAS Ea julio det 2011 entrs e
vigencis i ocorrscciin de la nerma de Impueste diferido sobre l Recuperacion
de activos subvaceniss. Ademas, estas modificacionss derogan iz SI0-I1
impuesto a las ganancias—reeuparasion de aclivos ne depreciables revaluados,
que e omide, por tanto, en la reforms del 20717, Se sequiere 12 aplicacidn de las
madificaciones para pedcdes anuales gque cemisncen a padir del 1 de enero de
2041y se permin s agiicacion anticioada,

Los principales campios wtrodusides en las NUF durante el afo 2011 v que
integrardn 1z edizion 2011 de las MIF son los siguientes:

NIIF 10, ESTADOS FINANCIERDS COMSOUIDADDS: Vigencia parg periodos
anualis que comiensen & partir el 1 de enero da 2012, Se permite su aplicacion
anticipada. 31 s¢ aplica la NiF 10 de forma antizipada, se revelarad ese hecho v
s aplicard al mismao tiempo la NIF 1, 8IF 12, NIC 27 4 MIC 28 (modificacdas en
2011} Introduce cambios en gl titule v el contenido de 1a NIC 27 vy dercoa a la
=T 12, Consolidscicn de estedos fimancisros — entidagtes de cometdos
aspeciticos,

NIF 11, ACUERDS COMJUKYOS: Vigenoia para pericdos anuales que
comiencen & partir det 1 de enerc de 2012, Se permite su aplficacion anticipada.
51 se aplica la NIF 11 Ze forma anticipada, s revelara ase necho ¥ 52 aplicama
al mismo tempo & NUF 10, NIIF 12, NiC 27 v NIC 28 {modificedas en 20110, La
MIF 3390 &) sustinne a la NIC 31 y la 5IC 13, v, b)Y introduce medificacionas en ta
MIC 28,

MIIF 12, INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN OTRAS
ENTIDADES: Vigencia para poricdos anuales gue comisncen a partir de! 1 de
engrg 42 2012, e permite sy apiicacion anticipada. El stministra e parde de fa
infoemacion a revelar reqoerda por iz NIF 12 no obliga & gues ta entided compta
con todos los reguernmisntos de asta NIF 0 8 gque apliqus de forma anticipada
lag MEE 10, MEE P10 WIC 7y NIC 38 (madificadas en 2037). La NIF 12
modifica a ta K2 1y ala NMIC 24,

NIF 13, MEDICION DEL WALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anusales gue comiencen a pardic del 1 de energ de 2012, Je penmite s
aplicacidn anticipada, Los requerimientos de informacidn a revelar de o NITF 213
no necssitan aplicarse 8 informacion comparativa propercionada para pericdoes
anteriores & su aplicacidn inizial.

ERRIENDA A LA NIC 1, Presentacion de las partidas del otro resultado integrat
Vigencia cbligatoria 2 partir de julic 20%Y.  Bsts moedificacien no cambiz los
requerimienlos sobre qud partidas se deben reconocer en &l ORI, pero refuerra
la tgualdad de impodancia de ta ganancia o pérdida v el oiro resultado integral,
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- NUEVO TEXTO DE LA NIC 1% Vigencia obfgatoria pare pericdos iniciades en
enarg 7012, Introduce cambio en la contabilizacion de oz planes de heneficios
definidos (effmins ef método dei corredor, ¥ obliga 2 que  los cami¥os en iss
ohiigaciones netas por 1a remedisidn surgida de cambios en variables actiarialss
de resorozca en uaa partida del OREy se acumules en un componente separado
et patrimaonio. El saldo acumuiade en este componente de patrimanio podrea ser
reclasificade directamenle 2 resditados acumulados. pete no se reciclard a la
gananciz o pérdida del periodan),

- EMMIEMDA DE LA NIF @ DIFERIMIENTO DE LA FECHA BE IMICHD DR SU
APLICACION OBLIGATCOR!A: Se requiere la aplicacidn de la NIIF 2 para
periodos gue comiencen a partir del T de enero de 2015, Ge permile su
aplicacién articipada.

ENMIENDA DE LA NIC 32, CLARIFICACION DE L0S CRITERIOS 2FE
COMPEMSACION DE ASTIVOS ¥ FPASINDS FINANCIEROS: Es obligateria
para ks pariadas iniciados 2l 1 de enera de 2074, Las enmiendas son efectivas
para los perfodos s2nuales gque comisnzan & 110 de anero de 2014 0 despuas ¥
seran aplicadas de forma refroaciiva

5. Gestion de Riesgos Financieros v Definicion de Cobertura

En el curso acrmai de sus negocios v actividades de financiamiznte. la Compania
estd expuesta a diversos rigsgos financesos gue pusden afectar de manera
significaliva i valor scondmice de sus fises v actives y. en consecusncia, Sus
resultados.  Las politicas de adrministracion de riesge son aprobadas v revisadas
peridgicamente por la Administradors,

A continuacion so presenta una definicidn de los riesgos gue enfranta la Compania,
asi come una descripcidn de fas medidss de mitigacion actualments en uso por
parte de Asesaria Continua AEFC S.A.

al Riesqo de mercado

Ts la posibiidad de gue la fluctuacidn de varabies de mercado tsles como el
repunie de competidores v nuevas consiructoras, honorarios por construccion, efc.,
produzcan pérdidas econdmicas debido a ia desvalorizacion de fiujos o activos o0 a
la vatorizackin de pasivos, debido a la nominasion o indexasion de dslos a dichas
variabloe.

La gestion de estos riesgos es eslablacida por la Administracidn de la CompaRia,
gquieri define estrategles especificas en funcion de los analisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los nivelas de tasa de interss.

bl Riesgo de liguidez

Este riesgo osta ssociade a fo capacidad de la empresa para respondsr ants ios
compromiscs financieros adguiridos, v @ su cepacidad para sjecular sus glanes da
negocices con fuantes de financiamiento estables.

La Administracion de Asesoria Continua AEFC 5.4, astima gue la genaracian de
flujps de fordos para hacer frente a ias obligaciones financieras s suficienta.
permiliendo eventuales distribuciones de beneficios 2 sus beneficizrios.
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For otra pare la Cempadia estima que el grado de endendamisnto g5 adecuado a
los reguerimientos de sus cosracionas nofmales y de inversidn, establecidos en sus
presupnestos de operacidan.

c} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibiidad de incurir en perdidas por
deficignsias o fallas 0 inadecuacicnes de los siguientes aspactos o faciores de
riesgos:

Recurse Humang, que es &l personal vinculado dirceta o indirectamente con la
gjecucitn de tos procesos de la Compania,
Tecnoicgia, qQue &3 & conjunts de heramientas de hardvears, soflware vy
COmumicaciones, qug sopcrian los procescs de fa Sompadia.

- Infraestructira, gue son eglementos de apoyo para la jeaiizacion de las
actividades,

La Compafia mifga su riesge operativa an concordancia con los linsamienios del
Merzado dé Walores v Junta de Accionistas, basados en sistemas de regories
internos y exiemos.

8. Ewventos Subsecuentes

Entre gt 31 de diciembre del 2015 v 1a feche de preparacion de las notas < 31 de
marze del 2036, no se han producido evenics gue en la opinian de fa
Administracion de fa Compafiz pudiersn tener un efecto inporants sehee s
estados financigrgs.




