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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde el 14 de
agosto del 2015, que mediante escritura publica se inscribi6 en el Registro
Mercantil con el No. 3549, en la ciudad Guayaquil, con una actual direcciéon
domiciliaria en la Av. Juan Tanca Marengo Km. 1.5, Edificio Professional Center,
Piso 3, Oficina 322. El plazo de duracién de la compaiia, seglin la escritura de
constitucion, es de 50 afios.

El objeto social de La Compafiia es dedicarse a la prestaciébn de servicios
profesionales de asesoramiento contable, tributario, financiero, entre otros; y, a la
organizacién de seminarios y capacitaciones, en temas relacionados a lo antes
mencionado.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 23 de marzo del 2016 de la Gerencia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas
politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de
diciembre de 2015.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de La Compaifiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con NIIF para PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de La Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes, de las cuales La Compafiia no las ha adoptado con
anticipacién. El IASB considera como necesarios, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2017, los cuales
describimos a continuacién:

Norma Tipo de cambio
Seccién 1 Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligacién de rendir cuentas al publico; y, Guias

para el uso de las NIIF para PyMEs en los estados financieros separados de una Controladora.

Seccién 2 Mejora. Guias sobre la exencién por esfuerzo o costo desproporcionado, la cual se utiliza en varias
secciones de las NIIF para las PyMEs.

Seccibén 4 Enmienda. Incorporar las Propiedades de inversién medidas al costo, de forma separada en el Estado
de Situacién Financiera; y, elimina el comparativo del movimiento sobre las acciones en circulacion.

Seccién 5 Enmienda. El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valor;
y, clasificar las partidas del ORI, en base si potencialmente se reclasifiquen al resultado del periodo.

Seccién 6 Mejora. Presentacion en el estado de cambios en el patrimonio, sobre los otros resultados integrales.

Seccién 9 Enmienda. Subsidiarias adquiridas para la venta, no son parte de los estados financieros consolidados;
aplicacién del método de participacién en los estados financieros separados; y, otras mejoras.

Seccién 10 Enmienda. Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revaltos, se hara de forma prospectiva.

Seccién 11 Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento; y,
otros.

Seccién 12 Mejora. Aclaracién sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas.

Seccién 14 Mejora. Aclaracién sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.

Seccién 15 Mejora. Aclaracién sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.

Seccién 16 Mejora. Cambio relativo a la Seccién 4, sobre desglose en el estado de situacién financiera.

Seccién 17 Enmienda. Opcién para utilizar el modelo de revaluacién; costo de piezas de sustitucién; entre otros.

Seccién 18 Enmienda. Vida util de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Seccién 19 Mejora. Guia sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles de forma

separada en una combinacién de negocios; y, otros.

Seccién 20 Enmienda. Incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con tasas de mercado; y,
otros.
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Norma
Seccién 21
Seccidén 22

Secci6én 26

Secci6n 27

Seccién 28

Secci6n 29

Secci6n 30

Seccidén 31

Seccién 33

Seccién 34

Secci6n 35

Tipo de cambio
Mejora. Aclaracién sobre la aplicacién del costo o esfuerzo desproporcionado.
Mejora. Guias para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre otros.

Mejora. Transacciones con pagos basados en acciones, donde se involucre instrumentos de patrimonio
distintos a entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma; y, otras.

Mejora. No aplica para contratos de construccién.

Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo; elimina
revelacion sobre politica de beneficios por terminacién; y, otros.

Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 12.

Mejora. Instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio de tasa de moneda
extranjera, se excluyen de ésta Seccién, pero no los instrumentos denominados en moneda extranjera.

Enmienda. Cambio relativo a la enmienda de la Seccién 17, sobre la inclusién del modelo de
revaluacién.

Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIC 24.

Enmienda. Se alinea con redaccién actualizada de la NIIF 6; y, elimina comparativo del movimiento
sobre cambios en el importe en libros de activos bioldgicos.

Enmienda. Se permite usar la Seccién 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que
las entidades usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compafiia, se encuentra en proceso de evaluacién, sobre
los impactos de la adopcién por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes
desde el 1 de enero del 2017.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de La Compaifiia se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible y los depoésitos a la vista en bancos, los
cuales son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor
razonable con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado”
y “instrumentos de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros

se clasifican

en las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en
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resultados”, “pasivos al costo amortizado” y “préstamos al costo amortizado”. La
clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus clientes por la prestacion de servicios en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afilo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias, menos la evaluacion por deterioro
correspondiente.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015, La Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, en vista que no existen indicios
internos o externos.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4Baja de activos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de

efectivo del activo o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al
valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Equipos

Los equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia La Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Tutiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones
de vidas tutiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas tutiles estimadas de los equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Equipos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado.

Cuando el valor en libros de un activo de los equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afo.



2.8

2.9

JAUDITAG AUDITORES Y ASESORES GERENCIALES CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en
funcién de su composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para
PyMEs. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que
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se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, La Compafia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF
para PyMEs.

2.10 Provisiones corrientes

2.11

2.12

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los anticipos de clientes constituyen principalmente el cobro anticipado de los
valores determinados en los contratos para la cobertura de servicios a prestar a
clientes. Estos contratos tienen un plazo de vigencia principalmente de 12 meses.
La Compaiiia transfiere estos valores a resultados por el método de linea recta con
base al servicio prestado de acuerdo al plazo de vigencia del respectivo contrato.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los socios.

(Véase pagina siguiente)
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de los
servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econ6micos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la Compaiia presta sus servicios al comprador.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la Secciéon 2 de las
NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y
riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administraciéon de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo
de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo
permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y una serie de convenios realizados con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguiente)
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(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia no posee riesgos por cambios en el valor razonable por
tipo de interés.

(ii) Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esta relacionada
con el componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
prestados. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no
se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Compaiia mantiene un portafolio diversificado de clientes,
proveedores, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se
encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y
otras por cobrar.

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;

ichas calificaciones en general superan la calificacién .
dich lif 1 1 lif: “A”

La Compaifiia mantiene su efectivo en la institucion financiera con la siguiente

calificacién:
Calificacion
Entidad financiera 2015

Banco de la Producciéon S.A. Produbanco AAA -
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(©

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de
pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.
La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 30 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, se procede a cobrar intereses. La Compafiia, provee
un analisis sobre la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente
y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de
recuperaciéon de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos.
La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento
de nivel de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compaiija mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad
menor a un afo.

La Compafiia durante el afilo 2015 concentr6é su apalancamiento netamente
con partes relacionadas, lo cual implic6 un inconveniente para la
administracion ya que el mismo giro del negocio u operacién no lo cubrian.
Las buenas relaciones que se mantienen con partes relacionadas han
implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de
venta de servicios que la Compafiia mantiene.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracién los
siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicaciéon de politicas y procedimientos de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de
generar retornos a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compafiia se administra el riesgo de capital tomando en consideraciéon los
siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1y 5 afios) y largo (mas de 5 afios) plazo que permita analizar el mayor
valor econémico a la Compaiiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e FEl retorno de capital se reduce a una combinaciéon lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en
los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y partes relacionadas) menos el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacion de estados financieros requiere que La Compafiia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por La Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histoérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 30 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

(b) Vida ttil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evaliia al cierre de cada
afio.

(c) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evaltia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
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Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015
Corriente No corriente

Activos financieros al costo
Efectivo 1.139 -

Activos financieros al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 406 -

Total activos financieros 1.545 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

) Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos (nivel 1).

o Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y efectivo, se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
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LTDA.

Composicion:

Caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Clientes nacionales

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Crédito tributario del IVA (1)
Crédito tributario del impuesto a la renta (2)

2015
734
405
1.139
2015
406
2015
86
75
161

(1) Corresponde a las retenciones del impuesto al valor agregado, generadas en

las compras de bienes y servicios.

(2) Corresponde a las retenciones realizadas por los clientes en los servicios

prestados por la Compaiiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a

continuacion:
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LTDA.

Descripcién Equipo
Movimiento 2015
Adquisicién 357
Depreciacion (20)
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 357
Depreciacién acumulada (20)
Valor en libros 337
La Compafiia no mantiene activos pignorados.

10. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:

2015
Impuesto a la renta causado (Véase Nota 12) 246
Retenciones 112
359

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2015, con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias y
partes relacionadas a las personas naturales o juridicas, que de forma directa o
indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compaiia.

(a) Saldos
No existen saldos por cobrar o pagar, con partes relacionadas.

(b) Transacciones
Compras de servicios Relacién Transaccién 2015
Andrés Lavayen Vera Entidad del Grupo Comercial 50
Reembolsos Relacién Transaccién 2015
Andrés Lavayen Vera Entidad del Grupo Comercial 889
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Conciliacién del resultado contable-tributario -

2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.113
Mas: gastos no deducibles 8
Total base imponible de impuesto a la renta 1.120
Tarifa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta causado 246

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

De acuerdo al Coédigo de la Produccion, las compafiias nuevas, estan exentas del
Anticipo de Impuesto a la Renta, por 5 periodos consecutivos, por lo cual, la
Compaifiia no ha determinado valores a pagar por este concepto.

Impuesto a la renta diferido -

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compaifiia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
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Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compaifiia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto
acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante los
aflos 2015, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico y Privadas: Expedida
mediante Registro Oficial No. 652 del 18 de diciembre del 2015, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones COPCI, la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador:

- Exenciones por depésitos a plazo fijo e inversiones en renta fija.

- Exenciones por utilidades en la enajenacién directa e indirecta de acciones.
- Exoneracion del impuesto a la renta en proyectos publicos y privados.

- Cambios en el impuesto a la renta a las tierras rurales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito de la Compafia al 31 de diciembre del 2015,
comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran

domiciliados en Ecuador.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aprobacion de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
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mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los socios.

VENTAS DE SERVCIOS PROFESIONALES

2015

Servicios de asesoria y capacitacién 4.330

GASTOS POR FUNCION

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su funcién son los siguientes:

2015
Costo de servicios profesionales y capacitaciones 1.645
Gastos administrativos 275
Gastos de venta 1.297
3.217

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparaciéon de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administraciéon de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,
que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



