Cuenca, 09 de marzo del 2017

Sefores Accionistas,
" Vias del Austro Cia Ltda.
Ciudad.

La economia ecuatoriana venia desacelerandose desde el tercer trimestre del 2014 y se profundizé en
el 2015; el escenario econdémico que prevalecié durante el 2016 fue adverso para toda actividad
econdmica. La probable contraccion del 2016 se pronostica en -1.7% PIB.

La recesion gener6 indices negativos; el desempleo y subempleo incrementd, la recaudacién
tributaria del impuesto a la renta a las empresas fue menor, si bien los depésitos bancarios
incrementaron el crédito otorgado decrecié ante una menor demanda. Las importaciones cayeron
por nuevas salvaguardias y los bajos precios del petréleo significaron menores ingresos por
exportaciones, de igual manera, las exportaciones no petroleras enfrentaron mayores tasas
arancelarias en sus distintos mercados finales.

-El alto déficit que resulto, se cubrié con nueva deuda externa, de mediano y largo plazo, financiada a

- - altas tasas en vista de un incremento del Riesgo Pais. De igual manera la emision de deuda

doméstica incrementé y cubridé el gasto corriente e inversion de corto plazo. La deuda publica
alcanzé el 39.6% sobre el PIB, convirtiendo al 2016 en uno de los afios mas complejos de la ultima

década.

El sistema financiero nacional cerré el afio con altos niveles de depdsitos, pero con una baja
demanda de crédito. La actividad econémica enfrentd una reduccién en ventas y aunque realizé un
gran esfuerzo en la reduccién de sus costos de operacién, terminé el afio con utilidades marginales
en algunos casos mientras que la generalidad fue de pérdidas en el ejercicio.

Hechos relevantes para Vias del Austro durante el 2016.-

El escenario econémico desfavorable para la empresa relacionada Graiman, el principal cliente y la
reduccién en su actividad econémica resultdé en un menor volumen de requerimiento de materiales
que afectan directamente a Vias del Austro. Lamentablemente, la generalizacién de esta reduccién en
la actividad empresarial, afecté también a otros clientes menores a las que se presta sus servicios de

- alquiler y mantenimiento.



La baja produccién de Graiman repercutié durante los primeros 6 meses, tanto en el segmento de
. mantenimiento como en el de alquiler de maquinaria, la disminuciéon de produccién en minas,

--repercute notablemente en las horas maquina facturadas por la reducciéon en su uso en los frentes

* .~ mineros. Adicional a esta baja actividad se suma los afios de uso de la maquinaria donde existen

algunos equipos cuyos costos de mantenimiento son elevados, repercutiendo en la rentabilidad de la
empresa.

Se continud con la transferencia de los vehiculos de transporte a Transnexos para que esta Ultima,
cumpla con su objeto y esté enmarcada dentro de los permisos de operaciéon de la autoridad
competente.

Resultados Financieros. -

Ventas netas alcanzaron los $ 3’5 millones y corresponde a un decremento del 39.74% comparado
con los $ 57 millones alcanzados en el 2015 como resultado de menor volumen de pedidos del
principal cliente, por razones que ya han sido detalladas. El Costo de Ventas de $ 29 millones
representa un 85.3% de ventas, un porcentaje mayor que el 79.4% del 2015 que no logro amortizarse
versus el menor volumen de ventas. La administracion, sin embargo, pone un alto énfasis en un
~ mayor control de costos y procesos, siempre buscando mayor eficiencia. La Utilidad Operativa de $
507 mil que representa un 14.7% de ventas, una vez aplicado gastos administrativos y otros ingresos,
se obtiene una pérdida de $ 153 mil antes de impuestos, erosionando el patrimonio en este valor; el
mismo que se redujo de $ 4° 2 millones a $ 4 millones. Las obligaciones tributarias y sociales estan al
dia.

Escenario Econdmico esperado para el 2017.-

El 2017 ademas de la incertidumbre por las elecciones generales en el primer semestre, se ve muy
similar al 2016 llegando a un crecimiento nulo o ligeramente superior a 1%. El déficit fiscal se estima
en el -3.5% del PIB, por tanto, las necesidades de financiamiento se mantienen como un factor clave
y decisivo. El escenario politico sera determinante, pero existe una expectativa positiva de incremento
del precio del petrodleo para el segundo semestre y una balanza comercial limitada a mantener los
niveles de importacién restringidos por las salvaguardias. Con estas expectativas, tendremos un afo

menos complejo que el 2016.

. El sistema financiero se presenta sélido y con alta liquidez para el primer semestre, motivando la
" colocacién de créditos y generando dinamismo de la economia. Es de esperar que la demanda de

crédito incremente de los actuales niveles.



Se estima que Vias del Austro bajo este escenario gracias a intensos esfuerzos comerciales y de
* . optimizacién de recursos disponibles, alcanzar mejorar sus niveles de ventas y rentabilidad en

beneficio de sus accionistas.

Atentamente,




