A LOS SENORES ACCIONISTAS DE POLIGRAF ANDINA CIA. LTDA

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art.
279 de la Ley de Compandias y a los Estatutos de la Compaiiia, como Comisario
de la Compafiia pongo a vuestra consideracidn el presente informe
correspondiente al ejercicic econdmico cerrad ai 31 de diciembre de 2006, que ha
sido preparade sobre la base de los Estados Financieros que me han sido
entregados por la Administracion y mediante la aplicacidn de normas y principios
de auditoria aceptados, y que se ha cumplido con la revisidon mensual de los
balances.

Debo indicar que la administracién ha mantenido una adecuada custodia y
conservacion de sus bienes y de los pertenecientes a terceros.

Con respecto a los Estados Financieros, realizo los siguientes analisis:

1. Las ventas han aumentado en un 18.49%, pasan de $612.843 a $677.136.

2. El costo de ventas pasd de un 81.78% a un 79.34%, mejorandc su
eficiencia. El cambio fue de $501.158 a $537.269.

3. La utilidad bruta es mayor en un 25.23% y es de $139.867.

4. El total de gastos aumenté en un 21.40%. Los gastos administrativos
crecieron en un 17.85%, en tanto que los de ventas y comercializacion
aumentaron en un 25.22%.

5. La pérdida operativa aumenta en un 15.31%, siendo en el pericdo actual de
-$80.915.

6. Los gastos financieros disminuyen en un -83.94%, pasa de $219.557 a
$79.177.

7. La pérdida neta es de -$160.092, un -44.74% menor que el periodo
anterior.

8. En Activos Corriente se dan {os siguientes cambios: existe un aumenio en
el disponible ubicandose en $4.550; el Exigible es de $224.436; el
Realizable es de $261.658, un 19.10% menor con respecto al afio anterior;
los Pagos Anticipados es de $53.720 aumentan un 24.78%.



9.  Los Activos Fijos disminuyen un 10.36%, suman $329.299, otros Activos
Diferides se mantienen igual en $625.944.

10.En los Pasivos se dan los siguientes cambios: Proveedores crecen en un
81.11% ubicandose en $30.448; Cuentas por Pagar aumentan en un
30.77% siendo de $99.853; Documentos por Pagar son de 3$474.342;
Cuentas por Pagar al Exterior suman $1°'216.901, con un crecimiento del
2 98%; la Empresa tiene un sobregiro bancario de $6.450.

11.El Pasivo a Largo Plazo es de $814.698, representa un crecimiento del
14.34%.

12.l.as cuentas del Patrimonio son negativas en -$1208.456.

13.La Razon Corriente es de 0.30, Activos Corrientes dividido para Pasivos
Corrientes; la Prueba Acida es de 0.17 Activos Corrientes menos Inventario
dividido para Pasivos Corrientes; Capital de Trabajo -$1'348.932; Margen
Bruto del 20.66%,; Utilidad Operativa -11.95%,; Rotacién de Activos 0.44;
Utilidad Neta -23.64%.

14 _El Periodo de Cobro pasé de 88 dias a 119 dias; el Periodo de Pago pasé
de 12 dias a 20 dias.

De los Sefiores Accionistas:

Cuenca, Noviembre de 2008.

Atentamente,

' COMISARIO



