Cuenca, marzo 13 del 2001

SENORES.
SOCIOS DE “ EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA.

Ciudad.

Sefiores Socios:

En cumplimiento a mis funciones de comisario de “EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA “he procedido al
estudio y andlisis de los estados financieros correspondientes al afio del 2000, asi como de la contabilidad de la Empresa y
de los aspectos administrativos y legales, luego de lo cual he llegado a las siguientes conclusiones:

La coniabilidad de la Empresa es llevada en dolares de E.E.U.U. de N.A. con aplicacién de normas generalmente aceptadas,
sus registros reflejan ¢l movimiento de sus cuentas y sus valores son los que constan en los balances y anexos que me han
sido presentados por la administracién de la Compailia, los cuales, en consecuencia, demuestran los resultados obtenidos en
el 2000 y Ia situacién financiera al cierre de dicho afio, lo cual se puede apreciar de la siguiente demostracién:

1. )ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

Para efectos comparativos se ha dolarizado los valores correspondientes a 1999 considerando el tipo de cambio promedio de
dicho afio;

Variaciones
2000 19949 Valor %

Ventas 1,012,093.47 939,380.69 72,712.78 7.74%
Costo de Ventas -705,527.90 -442 25172 -263,276.18 59.53%
Utilidad Bruta 3086,565.57 497,128.97 -190,563.40 -38.33%
Gastos de Operacion

Administracién 89,362.37 91,177.63 -1,815.26 -1.99%
Ventas 32,707.21 41,364.42 -8,657.21 -20.93%
Financieros 12,090.60 24,303.80 -12213.20 -50.25%
Suman: T34760.18 156,845.85 -22,685.67 -14.46%
Utilidad Operacional 172,405.39 340,283.12 -167,877.73 -49.33%
Otros Ingresos 7,933.69 10,241.11 -2,307.42 -22.53%
Otros Egresos -50,737.59 -43,978.88 -6,758.71 15.37%
Utilidad Liquida 12060149 306,545.35 -176,043.86 -57.72%

DISTRIBUCION DE UTILIDADES:

En cumplimiento a las disposiciones legales pertinentes 1a utilidad liquida obtenida en el afio 2000 estara sujeta basicamente
a la siguiente distribucién:

Participacion de Trabajadores 19,440.45
Impuesto Renta 27,540.64
Reserva Legal 4 131.02
Neto a Disposicion de Socios 78,489.38
Suman: 129.607.49




Como se podra apreciar las ventas se han incrementado en el 7.74% con relacidén al afio de 1999, pero también ¢l costo de
venias se incrementa en el 59.53%, razon por lo cual el indice de utilidad bruta disminuye en ¢1 38.33%.

Los Gastos operacionales disminuyen en el 14.46% con respecto al afio de 1999, y la utilidad operacional disminuye en el
49.33%.

2. )ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Analizadas las cuentas del Balance General se establece la siguiente situacion financiera en el afio 2000 y sus variaciones
con relacion a 1999 cuyo Balance ha sido ajustado considerando el tipo de cambio del délar al finalizar dicho afic.

Variaciones
2000 1999 Valor %

ACTIVOS:

Corriente 1,058,964.58 859,476.13 199,489.45 23.21%
Fijo 44,875.83 28,666.99 16,208.84 56.54%
Inversiones Otras Emp. 11,259.32 10,855.47 403.85 3.72%
Suman: T, 115099.73 89899759 216,10214  24.04%
PASIVOS:

Corriente 309,121.81 21493162  94,190.19 43.82%
Deudas Largo Plazo 6,564.07 8,224.43 -1,660.36 -20.19%

Indemnizac. Laborales 88,566.96 42 936.44 45,630.52 106.27%
Suman; 40425284 266,09249 138,160.35 51T972%

PATRIMONIO:

Capitat Social 60,000.00 76,821.08 -16,821.08 -21.90%
Reserva Legal 6,753.34 1,368.24 5,385.10 393.58%
Reserva Facultativa 23,509.06 30,099.85 -6,580.79 -21.90%
Capital Adicicnal 500,591.90 374,927.36 125,664.54 33.52%
Util. No Distribuidas 37,372.18 4.120.32 33,251.86 807.02%
Utilidad del Ejercicio 82,620.41 145,568.25 -62,947.84 -43.24%
Suman: 71084685 B632,905.10 77.941.79 T23T%
Suman: 1,115,099.73 898997.59 216,102.14 24.04%

Analizando los rubros del Balance General, considero que lo mas destacable es lo siguiente:

a.) El activo corriente se ha incrementado de un afio a otro en el 23.21% ( U.S. $ 199.489.45), y el pasivo corriente se
incrementa en U.S.$ 94.190.19 ( 43.82%), razon por la cual la relacion de circulante se sitGa en 3.42, y el indice de
liquidez en 2.42.

b.) Reexpresion: Aplicando el porcentaje establecido por la autoridad fiscal, se ha procedido a la reexpresion monetaria
considerando la inflacién producida entre enero y marzo del 2000 sobre los rubros susceptibles de ¢llo.

c.) Correccion de brecha: Por cuanto durante los afos desde 1991 a 1999 se ha ido dando una brecha entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de E.E.U.U. de N.A,, se ha procedido a la correccién respectiva,
aplicando para elto la NEC 17 y sus tablas de conversion determinadas conjuntamente por el Instituto de
Investigaciones Contables y el Servicio de Rentas Internas previo a la dolarizacion de su contabilidad.

d) La Empresa ha sufrido una pérdida de su Capital Social de U.S. $ 16.821.08 por efectos de la dotarizacién a fa

cotizacion de § 25.000.

Ademas cabe mencionar lo siguiente:

a.) Los administradores de la Compaiita se¢ han sujetado en su pestion a sus Estatutos y a las normas y disposiciones
vigentes, habiendo dado cumplimiento a lo resuelto en las Juntas Generales realizadas durante el afio 2.000.



b.) La Compaiiia dispone del libro de Socios y Participaciones, ¢l que se encuentra actualizado con la firma de los
representantes legales. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, se deberd abrir nuevos registros de
Socios y los consiguientes certificados de aportacion dolarizados, conservando para constancia los registros anteriores.

¢.) Tanto la documentacion legal, actas de juntas, comprobantes legales, etc., se encuentran debidamente archivados de
acuerdo con los requisitos legales y estdn adecuadamente resguardados.

Es de manifestar que tanto los administradores de la Compailia como su Departamento de Contabilidad, me han prestado
todas las facilidades para el cumplimiento de mis funciones.




