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ASOCIAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ EXPORTADORA K. DORFZAUN
Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.000, y los correspondientes estado de resultado,
evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectu¢ de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluaciéon de la presentacién
general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacidon financiera de EXPORTADORA K.
DORFZAUN Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.000, ¢l resultado de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. Como se explica en nota 2a., la Compafifa prepara sus estados financieros de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.
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Ala Junta de Socios de:
EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.

5. Las condiciones econdmicas en el periodo econémico 2.000, se caracterizaron por el
deterioro sustancial del sucre y el tipo de cambio con respecto al ddlar de los Estados
Unidos de América, pasando de S/.19.500 por US$ 1,00 al 31 de diciembre de 1.999 a
S/. 25.000 por US$ 1,00 al 10 de enero del 2.000. El Gobierno Ecuatoriano, en su afén
de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de la informacion financiera,
adopta el esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1,00.

6. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.000, se
emitird por separado.

Cuenca — Ecuador
Febrero 19 del 2.001

. C

W. Guillermo CérdeM Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No. 15.924 SC - RNAE 301
Japén 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13 y Av. 6§
ler, Piso Telf: 461-842 09 807-278 Telf: 843-099 Telf: 629-832 629-863
Quito —~ Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador
E-Mail: carden-asc{@andinanet.net E-Maik: €ramos(@manta.ecua.net.ec
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EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:
Intereses bancarios
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota 22)
Otros

Sub-total
UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacién trabajadores (Nota 11 y 13)
25% Impuesto a la renta (Nota 11 y 13)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

1,012,093.47
(705,527.90)

30656557

(89,362.37)
(32,707.21)

(122,069.58)

184,495.99

(11,201.26)
(48,778.56)
5,087.32

(54,892.50)

129,603.49
(21,907.07)

(26,924.11)

80,772.31

Las notas que s¢ adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a27)
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EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
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Efectivo recibido de clientes 954,350.12
Efectivo pagado a proveedores y otros (981,367.25)
Compafiias relacionadas 165,186.36
Préstamos socios (4,419.07)
Otras cuentas por pagar 71,323.24
15% Participacién trabajadores (23,347.39)
Impuesto a la renta (14,364.49)
Beneficios sociales (20,280.54)
Intereses 2,852.24
Otras retenciones (1,281.07)
Pasivos a largo plazo 7,029.21
Efectivo neto por operaciones 155,681.36
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos {1,840.30)
Efectivo neto por inversiones (1,840.30)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 5,601.89
Efectivo neto por financiamiento 5,601.89
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 159,442.95
Explicado en:
Caja - bancos y equivalente de efectivo al final 373,950.86
Caja - bancos y equivalente de efectivo al inicio (214,507.91)
DIFERENCIA 159,442.95

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a27)




- N WD N ED M BN EE S N e e e
¢

C

EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO $0,772.31

Partidas de conciliacién que no originaron movimiento

de fondos:

Depreciacion 8,738.58

Gastos de amortizacién y otras provisiones 122,547.47

Resultado por exposicién a la inflacién (Nota 22) 48,778.56
Sub-total 180,064.61

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 107,443.01

Aumento de inventarios (231,157.43)

Aumento en documentos y cuentas por pagar 11,529.64

Aumento en otros pasivos a largo plazo 7,029.21

Sub-total (105,155.57)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 155,681.35

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a27)
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AS OC IAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

EXPORTADORA K. DORFZAUN Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPARNiA

La Compaiiia se encuentra domiciliada en la Republica del Ecuador, constituida el
23 de julio de 1974 y su objeto principal consiste en el tratado y preparacién de
campanas de sombreros de paja toquilla para la exportacion.

Mediante escritura publica del 4 de septiembre de 1996, se cambia la razon social de
Fabricacién y Exportacién de Sombreros K. Dorfzaun Cia. Ltda. a Exportadora K.
Dorfzaun Cia. Ltda., inscrita en el registro mercantil el 26 de noviembre de 1.996
bajo el numero 329.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacion, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compafiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y los principios contables
generalmente aceptados se describen a continuacion:

o El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compaiiias establecen el ajuste por correccién
monetaria se aplique unicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en el patrimonio de los socios. Los
principios contables requieren que la reexpresion se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicién a la
inflacion se registre en los resultados del periodo corriente.




CARDENAS &
ASOCIADOS

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.b.

2.c.

2.d.

¢ El estado de resultados estd presentado a costos histéricos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones, que se calculan en base al valor reexpresado.

* El sistema de correccién monetaria no contempla en forma integral los
efectos de la variacion en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador.

¢ Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se llevan al costo
de adquisicién. Los principios contables requieren que se consolide
cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto
y el registro por el método de participacién patrimonial cuando se posee
del 20% al 50% del capital accionario.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. E! costo se ha determinado la base del método promedio,
afectados por la aplicacién de la correccion monetaria (NEC No. 16), en
base a la variacion porcentual del indice general de precios y el ajuste de
haber aplicado la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 en sus
conceptos de brecha 1 y brecha 2, cuya base técnica de registro fue la
combinacion de inflacion y devaluacion monetaria.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo historico, modificado por los ajustes del sistema de
correccion monetaria (NEC No. 16) vy la traslacién de sucres a ddlares de los
Estados Unidos de América (NEC No. 17), considerando el indice general de
precios y la devaluacion monetaria.
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CARDENAS &
ASOCIADOS

AUDITORES ¥ CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

La depreciacién es calculada sobre valores histéricos modificado por los
ajustes del sistema de correccion monetaria y los efectos de la traslacién de
sucres a ddlares norteamericanos, sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida util estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre 5 y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto
de reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

Inversiones

Las inversiones estan contabilizadas al costo de adquisicién mas los efectos
de la correcciéon monetaria y los ajustes de la traslacion de sucres a délares
norteamericanos.

Por disposiciones legales emitidas por los Organismos de Control, las
inversiones permanentes son ajustadas al valor patrimonial proporcional.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provisién correspondiente al 31 de Diciembre del 2.000.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencion adicional

alguna.
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.h.

2.i.

2.

2.k,

2.1

Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio

El Codigo del Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaifiia. Exportadora K. Dorfzaun Cia. Ltda., establece una reserva
sobre la base de calculos actuariales, realizados por una firma de consultores
debidamente reconocidos en esta area.

El Art. No. 185 del Codigo del Trabajo, establece una reserva para las
bonificaciones por desahucio, para lo cual debe realizarse con una firma de
actuarios el calculo correspondiente. La Compaiifa cumpliendo esta
obligatoriedad, ha registrado en sus pasivos esta provision.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero del 2.000 fueron
ajustados a la tasa de S/.25.000 por US$ 1,00. El diferencial cambiario
originado por el ajuste y cancelaciones contables de activos y pasivos en
moneda extranjera a esa fecha, se registra en los resultados corrientes.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

3. INVERSIONES TEMPORALES
Incluye:
NEC 17
SALDO  CORRECCIONMOVIMIENTC  SALDO
INICIAL MONETARIA NETO FINAL
1. Eurocapital Investments S.A. 79,432.00  20,568.00 - 100,000.00
2. Valores fiduciarios - - 16,487.02 16,487.02
Total 79,432.00  20,568.00 16,487.02 116,487.02
1) Corresponde a colocacion de fondos (certificados financieros) por tasas de interés del
1% aproximadamente y vencimientos no mayor a 360 dias.
2) Corresponde a notas de crédito (2675, 2676, 2691 y 2692), emitidos por el Servicio de
Rentas Internas a favor de la compafiia, por concepto de Impuesto al Valor Agregado.
4. COMPANIAS RELACIONADAS

4.a. Activos y pasivos:

ACTIVOS
Fabrica Nacional de Adhesivos Cia. Ltda. 105.82

Total 105.82

4.b. Activosy pasivos:

COBRO
CLIENTES

PRESTAMOS OTROS

Fabrica Nacional de Adhesivos Cia. Ltda. 36,321.5¢  54,236.78  2,042.24

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.
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ASOCIADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Anticipo a proveedores
IVA acumulado (deuda fisco)

IVA en compras
Otros menores

6. INVENTARIOS

Incluye:

Materia prima
Productos en proceso
Productos terminados

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

7. INVERSIONES PERMANENTES

Incluye:

Banco del Austro
Céamara de Comercio

Plastiazuay

VALOR
34,177.00
42,625.00
48.47
24.64
Total 76,875.11
NEC 17
SALDO MOVIMIENTO CORRECCION SALDO
INICIAL NETO MONETARIA FINAL
8,130.29 (892.29) 251.04 7.489.04
35,735.65  172,012.35 1,538.95 209,286.95
26,969.20 60,037.37 227.90 87,234.47
70,835.14  231,157.43 2,017.89 304,010.46
SALDO CORRECCION
INICIAL MONETARIA TOTAL
5,773.60 1,894.32 7,667.92
3.02 - 3.02
2,701.89 886.49 3,588.38
Total 8,478.51 2,780.81 11,259.32
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

9. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:
YALOR
1. Banco del Austro 13,714.50
2. Eurocapital 90,000.00
Total 103,714.50

1) Obligacion No. 141053, negociado a una taza de interés del 17%, con periodos
renovables de hasta 98 dias, garantias sobre firmas del Gerente.

2) Crédito negociado en diciembre del 2000, intereses pagaderos mensualmente,
con vencimiento anual.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
Dividendos socios 109,876.83
IVA en ventas 8,764.26
Anticipo clientes 5,965.00
Otros menores 12,054.73
Total 136,660.82

Ver siguiente pdgina: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta
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CARDENAS &
ASOCTADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Ingresos totales
(-) Costo de ventas
(-) Gastos operacionales
Sub-total
(-) Otros gastos
UTILIDAD OPERACIONAL
Impuesto a la circulaciéon de capitales
Sub-total
15% Participacion a trabajadores

BASE PARA IMPUESTO A LA RENTA

25% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver siguiente pagina: Pasivos a largo plazo

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

VALOR

1,012,093.47
(705,527.90)
(122,069.58)

184,495.99

(54,892.50)

129,603.49

16,443.64

146,047.13

(21,907.07)

107,696.42

(26,924.10)

80,772.32
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,000

12. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Banco Aserval:
Crédito No. 693, con un interés
ajustable cada 90 dias y venci-
miento en enero 3 del 2001.
Jubilacion Patronal

Desahucio

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

PORCION
PORCION LARGO
CORRIENTE PLAZO TOTAL
- 6,564.07 6,564.07
2,28528 70,792.36  73,077.64
- 17,774.60  17,774.60
2,285.28 95,131.03  97,416.31

Ver siguiente pAgina: Movimiento de provisiones
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

14.

15.

16.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.000, el capital social de Exportadora K. Dorfzaun Cia.
Ltda. estd integrado por 1.500.000.000 participaciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor de S/. 1.000 cada una a valor nominal unitario.

NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD No. 17

Como consecuencia del deterioro importante del sucre y el tipo de cambio con
respecto al délar de los Estados Unidos de América, pasando de S/. 6.800 por
US$ 1.00 al Iro. de enero de 1999 a S/. 25.000 por US$ 1.00 al 10 de enero del
2.000, el Gobierno Ecuatoriano en su afan de corregir los efectos de las distorsiones
econdmicas y de informacion financiera, adopta el esquema de dolarizacion, fijando
el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La disposicién transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacién
Econémica del Ecuador, establece mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, los procedimientos técnicos y contables a ser aplicados en la conversion de
las cifras contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América.

AJUSTE POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiiias y establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compafiias sujetas a su
revision la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresién monetaria, cuyo
objetivo es corregir las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
en concordancia con €l proceso inflacionario y devaluatorio del pais.

El sistema de correccion antes descrito, no incluye la reexpresion del estado de
resultados y de flujos de efectivo; consecuentemente, se presentan a valores
historicos, excepto por la depreciacion y amortizacion de los activos sujetos a
reexpresion y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresion del
inventario.

De conformidad con la NEC 17, el resultado de la aplicaciéon de la correccion
monetaria se debe registrar en los resultados del periodo, en la cuenta Resultados
por Exposicion a la Inflacidn, la cual reflejard la ganancia o pérdida por la posicion
monetaria neta.
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

17.

18.

19.

CUENTA REEXPRESION MONETARIA

Es la cuenta patrimonial en la que se registra el efecto de aplicar la correccion
monetaria a los activos y pasivos no monetarios y al patrimonio hasta el 31 de
diciembre de 1.999.

Por disposiciones establecidas en la NEC 17, el efecto del ajuste de las partidas no
monetarias producto de la aplicacién de indice especial de correccion de brecha, se
registrara en esta cuenta patrimonial el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre
de 1.999 (1ra. Brecha Positiva).

Un resumen de la aplicacion de estos procedimientos técnicos y contables es el
siguiente;

Efecto de 1ra. Brecha (positiva)

DEBE HABER
Activo fijo 24,116.21
Reserva revalorizacién patrimonio 103,352.37
Reexpresion monetaria 79,236.16

Esta cuenta por disposicion legal al 31 de diciembre del 2.000, es transferida
contablemente a la cuenta denominada Capital Adicional.

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades de
libre disposicion (o pérdidas acumuladas), el saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo.

Esta cuenta por disposicion legal, al 31 de diciembre del 2.000, es transferida
contablemente a la cuenta denominada "Capital Adicional”.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.
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ASOCIAD OS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

20,

21.

22,

CORRECCION DE BRECHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.000, incluyen los ajustes de las
partidas no monetarias que reconocen el cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacion al dolar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y a la fecha de
transicién (marzo 31 del 2.000).

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de marzo del 2.000 (expresados en sucres), fueron
ajustados por la inflacién del periodo enero 1 del 2.000 y la fecha de transicién y por
el indice especial de correccion de brecha. Cumpliendo estos ajustes, el balance
general se dividié para S/. 25.000, con lo cual se obtuvo los estados financieros
convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION - REI

La Compaiiia luego de aplicar la disposicion legal (NEC No. 17), registr6 como
gasto en el estado de resultados el valor de US$ 48,778.56, monto que segin
disposiciéon 921 de diciembre del 2.000 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
esta sujeto a los tributos contemplados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Un resume del REI es el siguiente:

DEUDOR ACREEDOR

Inversiones temporales 20,568.00
Clientes 21,540.67
Inventarios 2,017.89
Inversiones permanentes 2,780.81
Activo fijo - neto 5,267.96
Obligaciones bancarias (largo plazo) 5,705.77
Utilidades retenidas 34,154.06
Reserva revalorizacion patrimonial 61,094.06
Resultado por exposicion a la inflacién 48,778.56




AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidad ejercicio anterior registrado al 31 de diciembre del 2.000, est4 a
disposicién de los socios y puede ser capitalizado, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacién del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los tultimos
cinco afios, se presenta en ¢l siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacioén de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico 1.995 inclusive, de la revision efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al
monto de los impuestos declarados por 1a Compaiiia.
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

27.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de preparacién de este informe (Febrero 19
del 2.001), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de
la Gerencia General deban ser revelados, excepto por las reformas econémicas y
tributarias que el Gobierno Ecuatoriano ha enviado al Congreso Nacional para su
estudio y aprobacién de las mismas. Entre los puntos que destacan estas posibles
reformas incluyen el incremento del IVA del 12% al 15%, impuesto a las
sociedades en forma progresiva y referente al impuesto de las personas naturales
con un techo del 20%, entre otros.

Desde el 1ro. de enero del periodo econémico 2.001 mediante Resolucion del
Servicio de Rentas Internas se eliminé €l 0.08% del impuesto a la circulacion de
capitales.

La Resolucién No. 921 que indica que el Resultado por Exposicion a la Inflacion
(REI) debe considerarse como partida tributable, fue impugnada y el Tribunal Fiscal
de la Provincia del Guayas emiti6 la inconstitucionalidad de esta Resolucion. A la
fecha el SRI tramita ante los organismos legales su legitimidad, sin haber
pronunciamiento alguno a la emisién de este informe.




