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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Socios y Directores de 
FABRICACION Y EXPORTACION DE SOMBREROS 
K. DORFZAUN CO. LTDA. 

Hemos auditado el balance general adjunto de FABRICACION Y 
EXPORTACION DE SOMBREROS K. DORFZAUN CO. LTDA.,, al 31 de 
Diciembre de 1993, y los correspondientes estados de resultados, 
evolución del patrimonio y flujo de efectivo, por el año terminado 
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañia. Nuestra responsabilidad consiste en 
expresar una opinión sobre los mismos en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos 
y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una 
seguridad razonable de que los estados financieros están libres de 
errores importantes de revelación. Una auditoría incluye en base a 
pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y 
revelaciones de los estados financieros; incluye también, la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones 
legales emtidas en la República del Ecuador y las estimaciones 
significativas efectuadas por la Administración, así como la 
evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en 
conjunto. Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base 
razonable para expresar nuestra opinión. 

A la fecha de emisión del presente informe por parte de los 
Auditores Externos, no se ha recibido confirmación del Asesor 
Legal; consecuentemente, no estamos en condiciones de informar 
sobre posibles contingencias en las que pudiera estar involucrada la 
Compañía, y del efecto que las mismas pudieran tener sobre los 
estados financieros cortados el 31 de Diciembre de 1993, 
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En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el párrafo 
anterior, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de FABRICACION Y EXPORTACION DE SOMBREROS K. 
DORFZAUN CO. LTDA., al 31 de Diciembre de 1993, el resultado de 
sus operaciones, evolución del patrimonio y flujo de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales 
emitidas en la República del Ecuador. 

Como se explica con mayor detalle en Nota 16 a los estados 
financieros, en cumplimiento al artículo 22 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su posterior modificación, según Ley 
Reformatoria No. 51 de Diciembre de 1993, la Compañía aplicó a 
sus estados financieros el sistema de corrección monetaria. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 
por parte de FABRICACION Y EXPORTACION DE SOMBREROS K. 
DORFZAUN CO, LTDA., al 31 de Diciembre de 1993, requerida por 
disposiciones legales, se emitirá por separado. 

Cuenca, Ecuador 
Marzo 22, 1994. 
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FABRICACION Y EXPORTACION DE 
SOMBREROS K. DORFZAUN CO. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

INGRESOS Y COSTOS: 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPERACION: 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 
Gastos financieros 

Total 

PERDIDA OPERACIONAL 

Otros ingresos 
(principalmente diferencial 
cambiario por S/.275,750,660) 

UTILIDAD ANTES DEL 15% 
PARTICIPACION A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a 

trabajadores (Nota 11) 
Impuesto a la renta (Nota 11) 

Total 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

s/. 1.995.155.157 
(1.859.360.639) 

135.794.518 

(77.175.391) 
(190.276.644) 
(112.211.721) 

(379.663.756) 

(243.869.238) 

411.345.136 

167.475.898 

(25.121.385) 
(33.714.013) 

(58.835.398) 

s/. 108.640.500 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 19)   
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FABRICACION Y EXPORTACION DE 
SOMBREROS K. DORFZAUN CO. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes S/. 1.619.919.041 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.996.049.201) 
Efectivo entregado a compañías relacionadas (103.086.769) 
15% participación trabajadores e impuestos (59.920.782) 
Otros ingresos - egresos neto (181.050.787) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (720.188.498) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Pago por compra de activos fijos (887,700) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (887.700) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos recibidos 217.695.000 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 217.695.000 

Disminución neta en efectivo (503.381.198) 
Diferencial Cambiario 275.750.660 
Efectivo al Comienzo del año 272.591.627 

Efectivo al final del año s/, ££ 951 N29 
POSSE 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 19) 

  

 



    

e 
o 

€ 
€ 

FABRICACION Y EXPORTACION DE 
SOMBREROS K. DORFZAUN CO. LTDA. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL AÑO Y EL FLUJO 
DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

Utilidad del año s/. 

Partidas de conciliación entre la utilidad del año 
y efectivo utilizado en actividades de operación: 

Provisión cuentas incobrables 
Depreciación acumulada 
15% participación trabajadores 
Impuesto a la renta 

Beneficios sociales y jubilación patronal 
Ajuste a depreciaciones 

Total 

Cambios en activos y pasivos - netos: 

(Aumento) en cuentas por cobrar 
(Aumento) en inventarios 
(Disminución) en pasivos 

Total 

Diferencia en cambio 

Efectivo meto utilizado en actividades 
de operación s/. 

  

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados 
financieros (1 a 19) 

108.640.500 

3.184.283 
30.421.170 
25.121.385 

33.714.013 

221.105.189 

(1.020.887) 

312.525.153 

(375.236.116) 
(164.282.296) 
(326.085.079) 

(865.603.491) 

(275.750.660) 

(720.188.498) 
  ST 

  

 



  

FABRICACION Y EXPORTACION DE SOMBREROS 
K. DORFZAUN CO. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA 

La Compañía se encuentra domiciliada en la República del Ecuador, 
constituida el 23 de Julio de 1974 y su objeto principal consiste en 
el tratado y preparación de campanas de sombreros de paja toquilla 
para la exportación. 

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES 

A continuación se resumen los principios y/o prácticas contables 
seguidos por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros, conforme principios de contabilidad generalmente 
aceptados y disposiciones legales emitidas en la República del 
Ecuador. 

a. Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados 
sobre la base legal del Sistema de Corrección Monetaria 
Integral, tal como se indica en Nota 16. 

b. Equivalentes de efectivo 

Para propósitos del estado de flujo de efectivo, la Compañía 
considera que todos sus documentos de alta liquidez 
adquiridos y con vencimiento de tres meses o menos, son 
equivalentes de efectivo.  
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Inversiones 

Las inversiones permanentes se presentan considerando los 
efectos del ajuste por corrección monetaria, sin exceder su 
valor patrimonial proporcional. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan considerando los efectos del 
ajuste por corrección monetaria sin exceder su valor de 
mercado. El costo de ventas se determinó sobre la base del 
método promedio. 

Propiedad, planta y equipo 

En 1993 están presentados considerando los efectos del ajuste 
por corrección monetaria, tal como se explica en Nota 16. 

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y 
las reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados 
del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones 
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados, son 
retirados. 

La depreciación de estos activos es calculada sobre valores 
originales más las revalorizaciones efectuadas, en base al 
método de línea recta, en función de la vida útil estimada de 
los respectivos activos, que oscila entre cinco y veinte años. 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la 
Compañía paga a sus trabajadores una participación del 15% 
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, y es 
política de la Compañia efectuar la provisión correspondiente 
a esta tasa. 

Impuesto a la renta 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la 
utilidad impositiva de la Compañía está gravada a la tasa del 
25% en base a la cual se efectúa la provisión correspondiente. 
Si los dividendos se pagan a accionistas residentes en el 
exterior, los mismos estarán sujetos a una retención adicional 
que alcance el 36% del impuesto a la renta, porcentaje que 
será retenido y pagado cuando los dividendos sean declarados. 

9  



  

h. Base para la conversión de moneda extranjera 

Al 31 de Diciembre de 1993, los activos en moneda 
extranjera están expresados en sucres a los siguientes tipos de 
cambio vigentes en esa fecha: 

Dólar estadounidense: S/, 2,047 por US$ 1,00; 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores 
Externos, el dólar estadounidense en el mercado libre de 
cambios se cotizó en S/.2,150 por US$ 1,00. 

La diferencia en cambio neta resultante de activos y pasivos 
en moneda extranjera fue aplicada directamente a los 
resultados del ejercicio. 

i Jubilación patronal 

El gasto por concepto de jubilación patronal a cargo de la 
Compañía es registrado mediante la constitución de una 
provisión con cargo a los gastos del año. 

CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL 

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un 
efecto importante en la comparabilidad de los estados financieros de 
distintos períodos y en el resultado neto del año. 

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda nacional según lo 
mide el Indice General de Precios al Consumidor calculado por el 
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos de la República del 
Ecuador, es como sigue: 

10  
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AÑO QUE TERMINO EL 
31 DE DICIEMBRE INDICE 

1985 422.9 
1986 538.8 
1987 713.8 
1988 1,325.6 
1989 2,044.7 
1990 3,057.3 
1991 4,554.9 
1992 7,298.0 
1993 9,560.4 

Año base Mayo 1978 - Abril 1979 = 100 

CLIENTES 

Se resumen como sigue: 

K.L. Dorfzaun (exterior) S/. 220,883,582 
Marcatto (exterior) 111.602,440 
Chapcus Mapi (exterior) 94,268,444 
Varios 118,960,215 

Total S/. 545,714,681 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Corresponde a cuentas por cobrar a Fábrica Nacional de Adhesivos por 
S/.50,364,822, cuyas transacciones se resumen como sigue:   Préstamos concedidos 434,936,335 
Cancelaciones recibidas de F.N.A. (384,571,513) 

S/. 50,364,822 

11



  

INVENTARIOS 

Se resumen como sigue: 

Productos terminados 
Productos en proceso 
Materiales directos 
Materiales indirectos 

TOTAL 
  

Corrección 
Valor Monetaria Total 

s/. s/. Ss/. 

247,786,358 57,414,434 305,200,792 
222,706,420 24,101,132 246,807,552 
49,979,817 4,150,278 54,130,095 
70,536,725 11,400,868 81,937,593 

591,009,320 97,066,712 688,076,032 

(Ver siguiente página PROPIEDA PLANTA Y EQUIPO) 

12  



  

A 

el
 

A 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Terrenos 

Ampliaciones e instalaciones 

Edificios 

Maquinaria y equipo 

Equipos de oficina 
Muebles y enseres 

Vehículos 
Corrección monetaria 

Depreciaciones 

TOTAL 

  

Saldo Ajustes Corrección 
inicial Adiciones y otros Monetaria Total 

s/. s/. s/. s/. s/. 

127.386 127.386 
10.944.680 10.944.680 
1.109.146 1.109.146 
5.910.766 887.700 6.798.466 
8.275.149 8.273.149 
2.831.124 2.831.124 

89.855.635 89.855.635 
139.207.226 37.438.423 176.645.649 
(101.820.082) (30.421.170) 1.020.885 (17.913.393) (149.133.760) 

156.441.030 (29.533.470) 1.020.885 19.525.030 147.453.475 
  

El valor cargado al gasto por concepto de depreciación fué S/.30,421,170



  

INVERSIONES 

Al 31 de Diciembre de 1993, se resumen como sigue: 

  

Corrección 
Valor Monetaria Total 
s/. s/. Ss/. 

Banco del Austro 15,593,210 8,077,580 23,670,790 
Banco del Pacifico 6,490,864 616,643 7,107,507 
Cámara de Comercio 75,500 75,500 
Plastiazuay 39,405,839 9,410,467 48,816,306 

Total 61,565,413 18,104,690 79,670,103 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de Diciembre de 1993, se resumen como sigue: 

Banco del Austro 

Dafe No. 018, plazo 180 días, vencimiento 
en Junio 1 de 1994 e interés del 13,5% 
anual(US$ 55,000) S/. 112,585,000 

PF No.13249, plazo a 91 días, vencimiento 
en Febrero 17 de 1994 e interés del 37,6% 
anual. 60,000,000 

DPA No.16389, plazo 91 días vencimiento 
en Marzo 8 de 1994 e interés del 36,6% 
anual. 20,000,000 

Esfisa 

Préstamo a 91 días, vencimiento en Enero 
24 de 1994 con una tasa de interés del 
40% anual 5,000,000 

Préstamo a 180 días, vencimiento en Junio 
7 de 1994, con una tasa de interés del 38% 
anual 161,000,000 

TOTAL S/. 358,585,000 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Se resumen como sigue: 

Anticipo de clientes S/. 10,593,666 
Mario Botero 3,836,000 
Varios 27,510,946 

TOTAL S/. 41,940,612 

IMPUESTO A LA RENTA Y 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 

El cálculo del impuesto a la renta y el 15% de participación a trabajadores a 
Diciembre 31 de 1993, ha sido determinado de acuerdo a las siguientes bases: 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuestos a la renta S/. 167,475,898 

15% Participación a trabajadores (25,121,385) 

Utilidad antes de impuestos 142,354,513 
Rentas exentas (9,551,161) 

Utilidad base para el cálculo del 
impuesto a la renta. 132,803,352 

25% Impuesto a la renta 33,200,838 
Retención impuesto único 513,175 

Impuesto causado 33,714,013 
Retención en la fuente (38,610,029) 

Impuesto por recuperar... (4,896,016) 
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13. 

MOVIMIENTO DE PROVISIONES 

SALDO PAGOS SALDO 
INICIAL OCARGOS PROVISION FINAL 

S/. s/. s/. S/. 

Provisión cuentas dudosas 5,951,142 3,184,283 9,135,425 

Beneficios sociales: 

Décimo tercer sueldo 728,823 (11,709,995) 12,209,762 1,228,590 
Décimo cuarto sueldo 2,322,207 (7,766,734) 8,264,226 2,819,699 
Décimo quinto sueldo 2,615,621 (2,990,167) 3,403,529 3,028,983 

  

  

  

    

    

Vacaciones 2,092,649 (7,452,413) 8,918,184 3,558,420 
Fondos de reserva 3,291,365 (8,615,367) 11,283,486 5,959,484 
Aporte patronal 984,083 (15,780,388) 16,434,670 1,638,367 
TECE y SECAP 88,259 (1,415,273) 1,473,953 146,939 

TOTAL 12,123,009 (55,730,337) 61,987,810 18,380,482 

Jubilación patronal 137,518,187 159,117,379 296,635,566 

CAPITAL SOCIAL 

La Junta General de Socios en sesión celebrada el 3 de Junio de 
1993, resolvió aumentar el Capital Social en S/.250,000,000, 
mediante la apropiación de reserva legal por S/.8,000,000, reservas 
facultativas S/.45,000,000 y reserva por revalorización del 
patrimonio por S/.197,000,000. Dicho aumento fué protocolizado 
mediante Escritura Pública de Noviembre 25 de 1993 debidamente 
inscrita en el Registro Mercantil. 

De acuerdo con este aumento, la composición del capital social al 
31 de Diciembre de 1993 es de seiscientos diez millones de sucres 
(S/.610,000,000), conformado de 610,000 acciones ordinarias y 
nominativas de mil sucres ( S/.1,000) cada una. 
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16. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL 

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, Reglamentos, Resoluciones y su posterior modificación 
según la Ley Reformatoria No.51, de Diciembre de 1993, se 
encuentra en vigencia la aplicación del sistema de corrección 
monetaria de los estados financieros, el cual tiene como objetivo 
reexpresar la posición financiera en concordancia con el proceso 
inflacionario y devaluatorio del país. El porcentaje de ajuste es 
determinado sobre el Indice Nacional de Precios al Consumidor, el 
mismo que registró a Noviembre de 1993 un efecto inflacionario del 
32,3% para activos y pasivos no monetarios y cuentas patrimoniales, 
excepto en el caso de los activos fijos importados o de fabricación 
extranjera, cuyo ajuste se efectua por índice de devaluación, el cual 
registró al cierre de 1993 un efecto del 10.7%. 

El resultado de haber aplicado las resoluciones en referencia originó 
movimientos patrimoniales, denominados reexpresión monetaria y 
reserva por revalorización del patrimonio por S/. 109,466,824 y 
S/. 230,287,816 respectivamente. 

La reexpresión monetaria de la Compañia de naturaleza deudora, 
puede ser total o parcialmente compensada con utlidades retenidas o 
corrientes del ejercicio. 

La Compañía en caso de compensar con la utlidad corriente o 
retenida, se beneficiará con un crédito tributario equivalente al 20% 
del saldo compensado. 

Adicionalmente, el saldo de la reserva por revalorización del 
patrimonio, no podrá distribuirse a los accionistas de la Compañía, 
pudiendo ser objeto de capitalización y de devolución solo en caso 
de disolución de la Sociedad. 

A la fecha de emisión de este informe por parte de los Auditores 
Externos, y mediante Decreto Ejecutivo No. 1454 de Febrero de 
1994 se promulgó el reglamento para la aplicación del sistema de 
corrección monetaria, de conformidad con el artículo 14 de la Ley 
No. 51 Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno. 
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17. 

13. 

19. 

SITUACION TRIBUTARIA 

Se encuentran pendientes de revisión por parte de las Autoridades 
Tributarias, las declaraciones de los años 1990 a 1993. 

FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compañía 
está efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social, quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal 
los beneficios que establece el Código de Trabajo por conceptos de 
fondo de reserva y pensiones de jubilación. 

En adición, dichas disposiciones han establecido que los 
trabajadores tendrán derecho a la jubilación patronal sin perjuicio 
de las que les corresponde según la Ley del Seguro Social 
obligatorio. Por lo tanto de acuerdo con lo que establece el Código 
de Trabajo, los trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores siempre y cuando hayan completado por lo menos 
veinte y cinco años de trabajo continuado o interrumpidamente. 

Durante 1993, la Compañía cargó a resultados por concepto de esta 
provisión S/. 159,117,379 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre de 1993 y la fecha de elaboración del 
presente informe (Marzo 22 de 1994), no se han producido eventos 
que en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto importante sobre dichos estados; excepto por, la 
promulgación de la Ley No. 51, reformatoria a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, con vigencia a partir del 1 de enero de 1994, 
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