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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTADORA K.
DORFZAUN S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
Diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacion con los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacién revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo
adecuado de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una

base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinidn con salvedades

Debido a que nuestra contratacion como auditores externos se produjo con
posterioridad al cierre del ejercicio econdmico 2014, no estuvimos presentes en la
toma fisica del inventario al cierre de dicho periodo, es por esta razén que no
tenemos certidumbre sobre los inventarios iniciales correspondientes al ejercicio
economico 2015. La situacion antes descrita no ha podido ser superada con la
aplicaciéon de procedimientos alternativos de auditoria.

Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinion con salvedades”, los estados financieros que se
adjuntan presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A. al 31 de Diciembre de 2015,
el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A. al 31 de
Diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una
opinion sin salvedades el 10 de Marzo de 2015,

Secifo & lbociados C. LAda.

O J s,

Ing. Paul Sacoto Garcia C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socio - Gerente General Socia
Registro No. 134409

Registros:
SC-RNAE 005
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EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2015
(en US dolares)

2015 2014
ACTIVOS
Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 19,554 88,521
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 1,003,131 958,561
Inventarios 6 1,958,882 1,400,904
Impuestos corrientes 7

204966 129921

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 8 51,473

LERATY
[T 3208006

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y ofras 9 525,946 394,808
Cuentas por pagar financieras 10 54,754
Impuestos corrientes 7 123,216

Provisiones corrientes 11 _ 39,042
Laaneser
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios sociales a empleados 12 638,234 610,506

624 610506

Total pasivo
Patrimonio

Capital social 13 140,000 140,000
Reserva legal 70,000 64,286
Reserva facultativa 198,858 198,858
Reserva de capital 500,592 500,592
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF (124,405) (124,805)
Resultado de ejercicios anteriores 726,991 494 291

Resultado integral del ejercicio 344,77_8 238,414
Total patrimonio 8 4

Total pasivo y patrimonio

)

bnel Finkelstein Dorfzaun Ing. Priscila Piedra
erente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 3



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

2015 2014
Notas
Ingresos de actividades ordinarias 14 5,143,474 3,893,458
Costo de ventas (4,092,081) (3,094,386)
Utilidad bruta 1,38
Otros ingresos 53,413 6,030
Gastos administrativos y generales (a) 15 (470,415) (444,253)
Costo financiero, neto. (1,031) 876
Otros gastos (1B5,745) (54,579)

Resultado antes impuesto a la renta

Impuesto a la renta 16 (102,837)

Resultado integral del ejercicio

(a) A diciembre 31 de 2015 este rubro incluye USD. 78,991 de participacion a trabajadores en las utilidades
(2014: USD. 54,202). Vernota 9, 15y 16.

Utilidad (Pérdida)
(7% =
Sr.Gdbriel Finkelstein Dorfzaun Ing. Priscila Piedra

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 4
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EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados, neto

Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Otros ingresos recibidos
Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo, neto
Efectivo usado en:

Pago Jubilacion Patronal y Desahucio

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivoy equivalg;’r(tes alfinal del'afio

21 (7

2015 2014
5,054,072 3,572,203
(5,080,046)  (3.321,810)
(77.726) (78,946)

. 876

(1,031) -
(104,731) 172,323
44,985 ’

- (15,411)

(13,387) (213,926)

54,754

(50,588)

4166

(68,967)

88,521

Sr.Gabriel Finkelstein Dorfzaun
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

o)

Ing. Priscila Piedra
Contador

Pagina 6



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2015

(en US ddlares)
2015 2014
Resultado integral del ejercicio 344,778 238,414
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 16,640 15,921
Gasto provision cuentas malas 5,655 4,071
Provisién para jubilacion patronal 78,316 78,106
Participacion a trabajadores 78,991 54,202
Impuesto a la renta 102,837 68,732
Otros ingresos (53,413) (6,030)
Otros gastos 185,745 54,579
414,771 269,581
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (89,403) (346,322)
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (77,726) (78,946)
(Aumento) disminucion de inventarios (557,978) (243,854)
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (139,173) 333,450
y empleados

(864,280)  (335,672)

Efectivo proveniente ? (usado en) las operaciones

14

N/
f/ ]
Sr.Gabyiel Finkelstein Dorfzaun ng. Priscila Piedra
Gdrente General Contador

W
Jt
N
3
ol

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 7



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

1. Identificaciéon de la compaiiia:

EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A., fue constituida mediante escritura publica el 23 de julio de 1974 e
incrita en el registro mercantil el 31 de julio del mismo ano con el nombre de FABRICACION Y
EXPORTACION DE SOMBREROS K. DORFZAUN CO. LTDA., cambio su denominaciéon a
EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A. mediante escritura publica el 29 de diciembre de 2010 y fue inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 22 de septiembre de 2011. Su domicilio esta ubicado en la
ciudad de Cuenca-Ecuador. Su actividad principal es el tratado y preparacién de "campanas" de sombreros
de paja toquilla para la exportacion, pero podra ejercer validamente cualquier actividad merecantil licita, y
realizar toda clase de inversiones.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro
Oficial N°. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional;

La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la companhia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pagina 8



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos identicos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean abservables para el activo
o0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de su
valor neto de realizacién.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado
por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seradn gravables o deducibles. El| pasivo de la compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondré de suficiente

utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Pagina 9



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y
es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo"” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles : El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y las vidas utiles usadas
en el célculo de la depreciacion:

item Vida atil
anos
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 10
Vehiculos S

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Pagina 10



EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalla los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos
econdmicas para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.
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EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compania reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses : son registrados sobre |la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa igual a los flujos de efectivo futuros estimados a los largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.410 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.412 Activos financieros

Los activos financieras se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un meétodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes,

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto

afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
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« Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; 0
* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si la compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la compania reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.
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La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compania.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras
se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasiva
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (6,
cuando sea adecuado), en un periodoc mas corto, con el impaorte neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad por accién

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del afo atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ano. La
compania determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del numero de
acciones en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido, la
compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a
partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el método de depreciacién y amortizacion Enero 1,2016
NIC 38
NIIF  10,|Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcion de consolidacion. Enero 1, 2016
NIIF 12 y
NIC 28
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016
NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Enero 1, 2018
Reemplaza ala NIC 11 y 18.
NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. Julio 1, 2016
NIC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por|Julio 1, 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacidn revelada en el reporte interino y|Julio 1, 2016
las referencias incluidas en el mismo.
NIIF 16 |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019
NIC 12 Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor
razonable,
NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estado de flujos|Enero 1, 2017
de efectivo.
NIC 1 Maodificaciones sobre el juicio al realizar las revelaciones.

Enero 1, 2016

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la administracion de la compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo
sobre el que se informa).

3.3 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectuan en base al método de linea recta durante la vida util estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

Caja 379 730
Bancos 19,175 8779_1
Total uss - 19,554 88,521

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

2015 2014
Clientes 1,008,305 884,394
Anticipo a proveedores 1,618 2,829
Deudas de funcionarios y trabajadores 165 165
SRI (valores devueltos) 35,218 79,487
Notas de crédito de ADUANA 748 23,892
Certificados de CORPEI 12,657 15,978
Otras cuentas por cobrar 2914 4,555
Prevision para cuentas malas (58 394} (52,739)

Total uss i 561

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015y 2014 se conforma de:

2015 2014

Materias primas 2,464 47,941
Suministros de fabrica 38,049 40,754
Productos en proceso 1,728,451 1,045,004
Productos terminados 339,845 417,205
Importaciones en transito —— .

Prevision para cuentas malas | (1 Sb.OOO]

Total uss 1.8 =
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7. Impuestos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

Activos por impuestos corrientes 2015 2014
IVA en compras 200,384 129,921
IVA retenido por clientes 4582 -
Total US$ 204966 129,921
Pasivos por impuestos corrientes 2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto
alarenta 8,493 5,737
Retenciones de IVA 46,837 33,579
Impuesto a la renta por pagar 45,431
Total Us$ 84,747
8. Propiedad, planta y equipo
A Diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:
Costo Vida uatil
015 201 afos
Muebles y enseres 12,248 12,248 10
Magquinaria y equipo 67,463 67,463 10
Equipo de oficina 5,865 5,865 10
Equpo de computacion 33,061 33,061 10

Vehiculos ) 36,111 36,111 5

Depreciacién acumulada

Total uss T
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9. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales

Cuentas por pagar a relacionados
Cuentas por pagar al IESS
Participacion a trabajadores
Anticipo de clientes

Oftras cuentas por pagar

Total uss$ ' Wk

10. Cuentas por pagar financieras

2015 2014
253,572 168,359
96,570 96,570
11,228 10,961
78,991 54,202
43,300 8,792
42,285 65,924
T .

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 corresponde a un sobregiro bancario ocasional.

11. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, corresponde a:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva
Vacaciones

2015 2014
3,650 3,273
6,795 6,647
1,796 2,922

26,801 31,376

Total

__ 39,042

USS | ! 4218
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12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A Diciembre 31 de 2015 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial.

=

100

Total
Jubilacién : jubilacion
patronal Besabucty patronal y
desahucio
Saldo al 1 de enero de 2015 493,034 117,472
Costo por servicios corrientes 40,594 14,440
Costos por intereses 1,691 602
Costo financiero anterior 19,055 3,301
Variacion de reservas no regularizadas de
ejercicios anteriores (335) 5123
Reversion de reservas por trabajadores retirados (16,700) =
Beneficios pagados (40,043)

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 537,339 95 638,234

13. Capital social

El capital social de la compania a Diciembre 31 de 2015 y 2014 esta representado por 140,000 acciones

ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucion:

-4 s 8 -

DORFZAUN HEID ALBERTO LEOPOLDO
DORFZAUN HEID ROBERTO DANIEL

Ecuad;)r |
EEUU
Ecuador
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14. Ingresos de actividades ordinarias

El acumulado de este rubro al 31 de diciembre 2015 y 2014 corresponde a ingresos por la venta de

'campanas" de sombreros de paja toquilla y otros permitidos por su objeto social.

Ventas

Devoluciones y descuentos

Total

15. Gastos administrativos y generales

US$S 5143474

El acumulado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

Sueldos, salarios y otros gastos
gestién del personal

Participacion a trabajadores

Servicios Basicos

Mantenimiento de activos fijos

Arriendos

Impuestos y contribuciones

Publicidad

Impuestos no devueltos por SRI

Depreciaciones

Honorarios y servicios prestados

Utiles de oficina y limpieza

Provisién cuentas incobrables

Movilizacion y viajes

Otros gastos de administracion

de

Total

2015

246,743
78,991
15,262
15,725
15,600
12,841

9,270

12,921
10,404
4,355
5,655
8,514
34,134

201

249,530
54,202
19,115
12,597
15,600
12,815
12,013
10,065

9,489
7,565
4,457
4,071

218

USS 470415 _

ol
B m_ T
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16. Conciliacion tributaria - contable

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales es
la siguiente:

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio___

2015 2014

Utuluﬁdad antes de participacion a trabajadores 526,606 361,348

e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (78,991) (54,202)
Utilidad antes de impuestos 447 615 307,146
Gastos no deducibles 19,824 5,271
Base imponible 467,439 312,417
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% * 102,837 68,732
Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado 33,453 23,347
Impuesto a la renta causado 102,837 68,732
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (2,656) (1,159)
Anticipo del impuesto a la renta pagado (32.294)‘ 2)

(22,14

1

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de |a base imponible.

** A partir del ario 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Durante los afos 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado no excedié al anticipo calculado,
por lo lanto, la Compaiiia registré en resultados el impuesto causado.

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

A
Sr.Gabriel Finkelstein Dorfzaun Ing. Priscila Piedra
Ggrente General Contador
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