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AUDITORES EXTERNOS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A la Junta de ACCIONISTAS de:
g EXPORTADORA K.DORFZAUN S.A.

|. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTADORA
= K.DORFZAUN S.A., que incluyen el Estado de Situacion Financlera al 31 de
= diciembre del 2013 v 2.012, Estado de Resultados Integrales, Estado de
Evolucidn del Patrimonio y Estado de Flujos de Electivo, por los afios que
terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracién de EXPORTADORA K.DORFZAUN 5.A., es responsable por
b la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros, de
. acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
= fraude o error; la seleccibn y aplicacion de apropiadas politicas de
contabilidad; y la elaboracidn de estimaciones contables que son razonables en

las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabllidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros,
basacda en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el complimiento
de disposiciones éticas, asl como la planeacidn y ejecucidn de una auditorfa que

e tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los

estados financieros estin libres de errores significativos.

3 4. Una auditorfa incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
S procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos por errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos
- los controles internos relevantes para la preparaclon y presentacion razonable
= de los estados financieros, lo que permite disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también evalGa los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
- las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar
: la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos
que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar

nuestra opinién.

Chuslty
Gaspar do Villarroed v Av. 6 de Diciembire el Cuenca .
Conjunio Parque Real Edificic Piaza 6 01 34 . JC by Migusl Cordero sin y Av. Paucarbamba
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AUDITORES EXTERNOS

Opinién

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo  presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de EXPORTADORA K.DORFZAUN 5.A., al 31 de diciembre
del 2,013 y 2.012, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y
flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Parrafo de Enfasis

6. A partir del ejercicio econdmico 2.013 EXPORTADORA K.DORFZAUN S.A.,
emitird sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRl [Resolucién No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos gue serdn
elaborados v conciliados por la Compania.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaifiias, establecidas en la
Resolucian No. 06.Q.1C1 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08- 199 del 3
de julio del 2008, se implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento
"NIAA" v su aplicacidn a partir de enero 1 de 2.009

Cuenca - Ecuador
Marzo 10 del 2014

Jagqueliné Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571

Quito .
Gaspar de Villamoel v Av. § de Dicsembire NGRS
Caonpunio Pamue Real Edificio Plaza 6 0f - 24 ¥
Telefax 3360411 7 3360024 =
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EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALESS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aifio 2013 Afio 2012

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 22 2.368.537,62 2.501.341,98

(-3 Costo de ventas 23 (1.803.116,40% {1.986.700 92)
UTILIDAD BRUTA 565.421,22 514.632,06
GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos 24 208.792.11 212.619.01

(iastos de venta 25 26.758.43 5025200

Subtotal [IB5.550,54) (271.872.000)

UTILIDAD OPERACIONAL 179.870.68 242.760.06

Intereses Financieros (891.60) (368,14)

Otros ingresos / egresos - neto (28.528.65) (48.841.81)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 150.450.43 193.550,11

Participacidn trabajadores 18 (22.567.57) (29.032,52)

Impuesto a la renta 18 (25.978,79) (36.267,30)

Reserva legal A (12.825,03)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 101.904,08 115.425,26

Las notas que s adjuntan forman parie integrante de los estados lnancicros (1 a 32)
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EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 23 de julio de 1974, su actividad principal es el tratado
¥ preparacion de campanas de sombreros de paja toquilla para la exportacién, El 4 de
septiembre de 1996, mediante escritura piblica cambia la razdn social de fabricacidn y
exportacidn de sombreros K. Dorfzaun SA., por la EXPORTADORA K. DORFZAUN SA.
El 29 de diciembre del 2.012 mediante escritura piblica la compaiiia se transforma de
Compania Limitada a Sociedad Andnima, aceptando esta transformacion la
Superintendencia de Compafifas el 13 de mayo del 2.012. EXPORTADORA K.
DORFZAUN 5.A.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.013 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de ACCIONISTAS,

1. BASES DE PRESENTACION
1.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

¥ Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF).

= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

* Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera [CINIIF).

Para EXPORTADORA K.DORFZAUN 5.A., estos estados financieros son los primeros
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacitn
general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la
NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

En Nota 3. 23 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que la
adopcibn de estos principios contables tuvo sobre el batance de apertura y el Estado
de Situacion Financiera, Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo, al 31 de diciembre del 2.013.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

2.2. Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compaiifa

MENCIONAR LAS SECCIONES DE NIIF PARA PYMES A FECHA DE
RECIBIR EN LA CAPACITACION, INICIO
1. PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES OB e FEhrE;“;f;
= 08 de Febrero de
2. CONCEPTOS Y PRINCIPIOS GENERALES 2.013
09 de Febrero de
3, PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS 2.013
12 de Febrero de
4, ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2.013 |
5. ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL Y ESTADO DE RESULTADOS 2ne F‘“"’“‘E’ ‘:]f;
6. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Y ESTADO DE| 14 de Febrerode
RESULTADOS Y GANANCIAS ACUMULADAS 2.013
7. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 14de F‘Eb"e.; ‘;f;
8. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 7 de Marzo de 2.013
9, ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS, 8 de Marzo de 2.013
10. POLITICAS CONTABLES, ESTIMACIONES Y ERRORES 9 de Marzo de 2.013
11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS 14 de Marzo de 2.013
12. OTROS TEMAS RELACIONADOS CON LOS INSTRUMENTOS D
 FINANCIEROS :
14. INVERSIONES EN ASOCIADAS 25 de Marzo de 2.013
16. PRDPII-DADFS DE INVERSION 25 de Marzo de 2.013
| 17. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD 26 de Marzo de 2.013
18. ACTIVOS INTANGIBELES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA 26 de Marzo de 2.013
19. COMBINACIONES DE NEGOCIO Y PLUSVALIA 26 de Marzo de 2.013
20. ARRENDAMIENTOS 28 de Marzo de 2.013
21, PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 28 de Marzo de 2.013 |
22. PASIVOS Y PATRIMONIO 28 de Marzo de 2.012 |
23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 29 de Marzo de 2.013 |
25. COSTOS POR PRESTAMOS » 30 de Marzo de 2.013 |
27. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 31 de Marzo de 2.013 |
28. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 01 de Abril de 2.013 |
29. IMPUESTO A LAS GANANCIAS ol 01 de Abril de 2.013 |
30, CONVERSION DE LA MONEDA EXTRAN]JERA 02 de Abril de 2.013

32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

04 de Abril de 2.013

33. INFORMACIONES A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

5 de Abril de 2.013

34. ACTIVIDADES ESPECIALES

6 de Abril de 2.013

13. INVENTARIOS

6 de Abril de 2.013

35. TRANSIleIN A LA NIIF PARA LAS PYMES

& de Abril de 2.013




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ dblares)

Afio de implementacién Grupo de compafifas que deben aplicar
01 de enero de 2010 Compaiiias de auditoria externa y entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado
aeiiam d'e vﬂlﬂrﬂﬁ —_— ]
01 de enero de 2.011 Compaiiias con activos iguales o superiores

a cuatro millones de délares; holding
tenedoras de acciones, compaiias de
economia mixta, las entidades del sector
piblico y sucursales de entidades
extranjeras.

01 de enero de 2.012 El resto de compaifiias controladas por la
Superintendencia del Ecuador.

La citada resolucidn determina que el afio de transicion (afio en el que se debe preparar el
proyecto de implementacién de NIIF y emitir los primeros estados financieros comparativos)
es €l inmediato anterior al afio de la aplicacién.

Para el caso especilico de la Compafiia EXPORTADORA K. DORFZAUN SA. el afio de
aplicacion de NIIF es el 2.012 y el periodo de transicitn es el periodo 2.011; por lo que se
presenta con el cardcter de informative los balances comparatives con NIIF al 31 de diciembre
de 2.011. Para efectos de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaciin Financlera se han seguido los lineamientos establecidos en la NIIF; por lo cual el
balance general al Inicio (fecha de transicién) fueron ajustados segin la nueva normativa y
cuyos efectos en el patrimonio se presentan en la Nota: conciliacién del patrimonio al 31 de
diclembre de 2010,

3.2.- REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA
Los estados financieros y los registros contables de la compaiia se presentan en délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a partir
de marzo de 2000,

3.3.- EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compaiifa incluye como efectivo y equivalentes los fondos disponibles en caja y bancos e
inversiones liquidas cuyos plazos no superan los 90 dias.

3.4.- ESTIMACION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

La estimacion de cuentas para dudoso cobro son determinadas en base a las politicas
adoptadas por la gerencia de conformidad con los pardmetros establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, a fin de que se registren y sean medidos a su valor
razonable,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

3.5.- INVENTARIOS

Los inventarios se encuentran valorados asi:

Materia prima, materiales y suministros.- Al costo de adquisicidn que no supera el
valor neto de realizacién.

Productos en proceso.- Al costo de produccion incurrido.
Producto terminado.- Al costo de produccion, el cual incluye el costo de la materia
prima, la mano de obra y gastos de fabricacién incurridos. Este costo no supera el

valor neto de realizacion o precio de mercado.

Inventarios en transito.- Al costo de los desembolsos incurridos a la fecha de corte,

3.6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipc son reconocidos como activos siguiendo los pariametros
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad No, 16 v se encuentran valorados
siguiendo el modelo del coste o modelo de revalorizacion menos la amortizacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

3.7

Terrenos y edificios.- Los terrenos y edificios han sido medidos al valor razonable
proveniente de avaliios o montos estimados en los avalios catastrales municipales.

Maquinaria y equipos.- Han sido determinados en base al costo menos la
ameortizacién acumulada o al costo de repoesicion menos la amortizacién acumulada,
segiin la vida 1til estimada,

Vehiculos.- Se encuentran valorados al valor razonable, considerando el valor
residual al término de la vida til estimada.

Muebles, enseres y equipos de computo.- Se encuentran valorados al costo de
adquisicién menos la amortizaclén acumulada, segiin la vida dtil estimada.

INVERSIONES EN ACCIONES

Se encuentra valorado al costo de adquisicion ajustado por las variaciones al comparar con el
valor patrimonial proporcional (VPP) con corte al cierre del ejercicio inmediato anterior,
siguiende las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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3.8.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Se registran de acuerdo a la base del devengado, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

3.9.-BENEFICIOS A EMPLEADOS

La compafifa incluye las remuneraciones proporcionadas a los empleados por beneficios
sociales establecidos en el Codigo de Trabajo, aplicando el método del devengo. La provisidn
para participacion en las utilidades corresponde al 15% de las utilidades contables.

La provisidn para jubilacion patronal ha sido determinada en base a cilculos actuariales, en
base al niimera de afios de servicio de sus empleados.

3.10.- IMPUESTO A LA RENTA

Se calcula mediante la tarifa del impuesto aplicable a las utilidades imponibles y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones vigentes, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
sobre el monto reinvertide en actives productives, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidon de maquinarias nuevas o equipos nuevos gue se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo para
le cual deberdn efectuar el correspondiente incremento de capital.

3.11- GANANCIAS POR ACCION

5e calcula en base al promedio de las acciones en circulacion durante el ejercicio econdmico.

NOTA GENERAL:

Estas politicas serdn aplicadas por todo el personal de la compaiifa a partir del ejercicio que
comienza el 01 de enero del 2.013; y han sido preparadas tomando los nuevos lineamientos
sobre el reconocimiento y medicion y otras bases técnicas establecidas de conformidad con la
nueva normativa contable de las NIIF,

3.12.- VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR

Objetivo:
El presente documento tiene como objetivo establecer las politicas para las ventas, concesidn
de créditos y recuperacion de valores de una manera oportuna y otros aspectos de cardcter

contable y de control interno, que aseguren el éxito del negocio de la compafila y permita una
adecuada administracion del riesgo crediticio.
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Politicas generales:

it

2

Todas las ventas que realiza la compafila serdn efectuadas en las mejores condiciones
para la empresa, en cuanto & precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la
transaccion tanto de la venta como del cobro;

Todas lus ventas a crédito serin aprobadas por la Gerencla General o funcionario
designado por éste;

Previo a la concesidn del crédito se debe documentar el andlisis del cliente; Incluyendo
basicamente los siguientes aspectos:

Identificacion clara del cliente

Direccidn, teléfonos

Referencias personales, comerciales, bancarias.

Lugar de trabajo (incluir el cargo, direccién de la empresa, teléfonos, nombre del

jefe inmediato)

e. Monto de ingresos mensuales (soporte la liquidacién del rol de pagos, facturas y
otros)

f. Resumen de la situacién financiera (activos, pasivos y patrimonio),

g Resumen de ingresos y gastos mensual y anual.

h. Copia de la carta o planilla de un servicio basico.

RN

Se deberd contar con un andlisis sobre la capacidad de pago del deudor, como paso
previo a la determinacién del monto del crédito y su aprobacion.

Dependiendo de la calidad del cliente se analizara el requerimiento de garantes,
constitucion de prendas u otras garantias reales.

El funcionario encargado de las ventas o cobranzas deberd obtener un listado
actualizado a fin de efectuar las gestiones de cobro de manera oportuna,

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas deben ser reportadas de
manera inmediata a la Gerencia General.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

Todas las ventas deben ser contabilizadas al momento de la entrega de las mercaderias;

El registro contable de las ventas se debe realizar el propio dia de la transaccion.

En forma diaria se deberd cruzar el resumen de ventas con las facturas correspondientes y
con el comprobante de contabilizaclén.

El costo de ventas serd determinado en base al precio promedio de los inventarios
vendidos, y su registro contable se realizard en el propio dia de la venta.

Las cobranzas serin depositadas en la cuenta corriente bancaria de la compafiia en forma
diaria y serdn verificadas por una persona independiente.
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6. En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando el

nombre del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas
internas.

7. El departamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.,

Politicas de provisién para cuentas por cobrar:

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
conformidad con los lineamientos establecidos en las NIIF, se establece la siguiente politica
para la determinacidn de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas que deben ser
registradas mensualmente:

PARA CREDITOS A CLIENTES (TERCEROS)

~ TABLA DE PROVISIONES 1-30 | 31-60 | 61-180 | 181-360
dias dias | dias dias

“Escenario bajo 1% 2% 3@'& 3%

“Escenario medio 1% 2,50% 5% 10%

| Escenario exigente 1% 5% '_}.ﬂ% | 20%

Escenario bajo: Para créditos mayores a 1 afio se incrementard un 10% adicional anual.
Escenario medio: Para créditos mayores a 1 afio se incrementard un 15% adicional anual.

Escenario exigente: Para créditos mayores a 1 afio se incrementara un 20% adicional anual.

PARA CREDITOS A COMPARNIAS RELACIONADAS:

TABLA DE PROVISIONES PARA CTAS 1-90 [91-180| 181- | Mayora |
RELACIONADAS dias dias 360 1 afio
dias
T % | 3% | % | 5%
Escenario med‘l_u 1% 2,50% 5% 10%
Escenario exi-la:ente__ B 1% 5% 10% 20%

Escenario bajo: Para créditos mayores a 1 afio se incrementard un 5% adicional anual.
Escenario medio: Para créditos mayores a 1 afio se incrementara un 10% adicional anual.

Escenario exigente: Para créditos mayores a 1 afio se incrementard un 20% adicional anual.
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OTROS ASPECTOS RELEVANTES:

Para efectos tributarics se debera registrar en cuentas de orden las diferencias de provisiones
obtenidas segin la politica (N11F) y las disposiciones tributarias.

El departamente de auditorfa interna efectuara los controles aplicables al drea de ventas y
cobranzas y vigilara el estricto cumplimiento de las politicas establecidas por la compaiiia.

3.13.- INVENTARIOS

Objetivo:
El presente dorumento tiene como objetivo establecer las politicas para los procesos de:
adquisiciones, egresos, control de inventarios, medicién o valoracidn y su revelacién en los
estados financieros de acuerdo a NIIF.
INGRESOS DE MERCADERIAS

# Todas las adquisiciones de mercaderias, materias primas y otros materiales serdn
autorizados por la Gerencia General o por el funcionario designado por éste;

¥ Las adquisiciones deberin efectuarse en las mejores condiciones de calidad, precios,
tiempo de entrega y plazos de pago; para lo cual se deberdn contar siempre con
cotizaciones de varios proveedores;

¥

Los ingresos de mercaderias estardn soportados por facturas de venta del proveedor u
otros documentos que retinan las condiciones establecidas por el 3RI.

El registro contable de mercaderias tendrd como sustento siempre los documentos
indicados anteriormente.

# El momento del registro contable, o reconocimiento de inventarios de acuerdo a NIIF serd
la fecha de ingreso de la mercaderia a bodegas.

# El valor por el cual se contabilizan las compras de inventaries, se deben registrar al costo
de adquisicicn, incluyende los aranceles, fletes, seguros y otros costos directamente
atribuibles a importaciones o compras de mercaderias; siguiendo los lineamientos
establecidos en las NIIF.

EGRESOS DE MERCADERIAS

# Todas las salidas de inventarios de bodegas deberdn estar soportadas por notas de
despacho ya sea por ventas o consumos de materias primas u otros materiales;

» Para el caso de ventas existira obligatoriamente la factura preparada por la compaiifa que
reiina todas las condiciones establecidas por las autoridades tributarias, incluyendo el
IVA. Las facturas emitidas deberdn contar con la evidencia de revisidn y aprobacidn de los
funcionarios que designe la Gerencia General;
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Para el caso de salidas de materias primas y materiales a produccidn se deberd contar con
una nota de requisicion de materiales y comprobantes de despacho de materiales. En base
a estos documentos la persona encargada de bodegas deberd efectuar el descargo de los
registros de inventarios (kardex);

CONTROL DE INVENTARIOS

-~

1.

Los sistemas de la compafiia dispondran de un registro detallado de los ingresos, salidas y
saldos de inventarios, expresado tanto en cantidades como en valores;

La compafiia efectuard periddicamente inventarios fisicos que permita conciliar las
cantidades con los registros auxiliares y contables.

Mensualmente el departamento de contabilidad obtendri los listados valorados de
inventarios, que sirven de soporte de los saldos de las cuentas del balance;

Auditoria interna revisard el cumplimiento de estas politicas y efectuard los controles
aplicables a fin de minimizar los riesgos inherentes al drea de inventarios,

Valoracion de los inventarios

De conformidad con lo establecido en la NIC 2, los inventarios o existencias deberan ser
valorados al precio de costo o al valor neto de realizacion (el méds bajo).

El valor neto de realizacién es el precio estimado de venta del active menos los gastos
estimados para efectuar la venta,

El costo de inventarios comprendera todos los costos derivades de la adquisicion y
transformacion de los mismos, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicién y ubicacidn actuales

El costo de adquisicién comprenderd el precio de compra, los aranceles de importacion y
otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales),
los transpertes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los descuentos, rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Los costos de transformacion comprenden aquellos costos directamente relacionados
con las unidades producidas: materiales directos, mano de obra directa y los costos
indirectos incurridos para la obtencién del producto terminade.
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¥» Lavaloracién de inventarios se efectuara de conformidad con el siguiente esquema:

[ Compesicion de los Valoren | Valor neto Diferencia | Efecto del

inventarios libros de ajuste
. realizacidn
Materia prima — . |

Productos en proceso
_Productos terminados

: Pi'-l.';r;'.i.-si-unes
| TOTAL:

¥ El costo de los inventarios serd calculado por el método promedio ponderado, el cual no
podra superar el valor de las dltimas compras o el precie de venta para el caso de
producto terminado.

Otros aspectos relevantes:

Aspectos tributarios:

Las provisiones requeridas por inventarios obsoletos o dafiados, sersin registradas en cuentas
de orden, en caso de no reunir las condiciones para ser aceptadas por parte de las Autoridades
Fiscales.

Inventarios absoletos o dafiados:

Los inventarios obsoletos o dafiados deben listarse en forma separada, a fin de cuantificar el
monto total de estos inventarios y efectuar las provisiones requeridas segin las NIIF
(deterioro del valor de los activos NIC 36).

Inventarios de lenta rotacidn:

La compafiia debe listar en forma anual aquellos inventarios que no han tenido movimiento
por mas de 1 afio y 2 afios, con el fin de evaluar su valor razonable y adicionalmente revelar
esta situacién en las notas a los estados financieros.

50 se tratare de inventarios vigentes (se demandan en el mercado), los inventarios de lenta
rotacion anicamente deben ser revelados en notas a los estados financieros; case contrario
deberi provisionarse contra resultados.

Revelacion en notas a los estados financieros:
Ademds de los asuntos indicados y otros establecidos en la NIC 2, se debe revelar en los

estados financieros, el importe en libros de los inventarios dados en garantia de obligaciones
de la compaiifa,
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¥» Lavaloracién de inventarios se efectuara de conformidad con el siguiente esquema:

[ Compesicion de los Valoren | Valor neto Diferencia | Efecto del

inventarios libros de ajuste
. realizacidn
Materia prima — . |

Productos en proceso
_Productos terminados

: Pi'-l.';r;'.i.-si-unes
| TOTAL:

¥ El costo de los inventarios serd calculado por el método promedio ponderado, el cual no
podra superar el valor de las dltimas compras o el precie de venta para el caso de
producto terminado.

Otros aspectos relevantes:

Aspectos tributarios:

Las provisiones requeridas por inventarios obsoletos o dafiados, sersin registradas en cuentas
de orden, en caso de no reunir las condiciones para ser aceptadas por parte de las Autoridades
Fiscales.

Inventarios absoletos o dafiados:

Los inventarios obsoletos o dafiados deben listarse en forma separada, a fin de cuantificar el
monto total de estos inventarios y efectuar las provisiones requeridas segin las NIIF
(deterioro del valor de los activos NIC 36).

Inventarios de lenta rotacidn:

La compafiia debe listar en forma anual aquellos inventarios que no han tenido movimiento
por mas de 1 afio y 2 afios, con el fin de evaluar su valor razonable y adicionalmente revelar
esta situacién en las notas a los estados financieros.

50 se tratare de inventarios vigentes (se demandan en el mercado), los inventarios de lenta
rotacion anicamente deben ser revelados en notas a los estados financieros; case contrario
deberi provisionarse contra resultados.

Revelacion en notas a los estados financieros:
Ademds de los asuntos indicados y otros establecidos en la NIC 2, se debe revelar en los

estados financieros, el importe en libros de los inventarios dados en garantia de obligaciones
de la compaiifa,
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Objetivo:

Determinar los lineamientos que permitan el adecuado registro ¥ control de transacciones
relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras definiciones sobre las
adquisiciones, ventas, traspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicién de los
activos fijos de la compafiia, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera,

MEDICION DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD:

”~

Toda adquisicién de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un
funcionario delegado por éste.

Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 500000 requeririn
obligatoriamente de 3 cotizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores
alternativas de calidad, costos y condiciones de compra.

Los activos fljos deben estar debidamente codificados y se llevard un control detallado
sobre el tipo de activo, ubicacién y nombre del custodio a cargo del activo.

Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad o auditoria interna deberd
efectuar un inventario fisico de los activos fijos a fin de concilinr con los registros
contables,

El departamento de contabilidad deberad disponer de un listado completo de los
activos fijos, que sirva de soporte del balance general; asi mismo llevard un detalle de
los actives totalmente depreciados, los cuales se darin de baja de las cuentas del
balance y se controlarin en cuentas de orden.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

Fs

Todas las adquisiciones de activos fijos serdn registrados al costo de compra, mds
cargos que sean directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles,
seguros, fletes y otros costos importacion.

La valoracion subsecuente de la propiedad, planta y equipo; se efectuard conformidad
con los siguientes criterios, de acuerdo a la naturaleza de los activos.

(Escoger segin la ficha técnica correspondiente para cada clase de activo).

El sistema seleccionade para la aplicacion de la NIIF sobre el reconocimiento y
medicién de los activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

Cualgquier diferencia por ajustes en la valoracidn de la propiedad, planta y equipo, al
inicio del periodo de transiclon serd ajustado contra cuentas patrimoniales.
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Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segiin las NIIF y las
establecidas por el SRI deberdn ser controladas en cuentas de orden para efectos de
incluir en la respectiva conciliacion tributaria.

3.15.- GASTOS

Objetivo:

La presente guia tiene como objetivo establecer las politicas para los gastos y desembolsos
requeridos para el normal funcionamiento de la compaiiia; y adicionalmente fijar los criterios
de contabilizacidn de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Politicas generales:

Es responsabilidad de la Gerencia General cumplir y hacer cumplir la presente politica
para el adecuado control y manejo de gastos de la compafiia.

Los gastos operativos, administrativos, de ventas, financieros, tales como sueldos,
honorarios, comisiones, arrendamientos, servicios, intereses de financiamiento, y
otros deberdn ser registrados por el método de lo devengado.

Todos los pagos y gastos deberdn ser autorizados por la gerencia general ¢ por un
funcionario encargado por la gerencia; dicho proceso deberd contar previamente con
el visto bueno de verificacidn que se han seguide todes los procedimientos
apropiados y verificando que la documentacion sea la correcta y que cumpla con los
requisitos establecidos por el SRI.

En forma mensual se prepararin asientos de diario por provisiones, depreciaciones,
amortizaciones, reclasificaciones y ajustes contables requeridos para la adecuada
presentacion de balances conforme a NIIF.

Aspectos contables y de control interno fundamentales

-

El departamento de auditoria interna revisard periddicamente las variaciones de
gastos, v realizard la verificacion inmediata sobre comportamientos inusuales de
gastos, reportando los resultados a los niveles directivos de la organizacion.

El contador deberd preparar un listado de control mensual de gastos, a fin de incluir
todas las provisiones requeridas para cumplir con las NIIF.

El contador de la compaiifa procesard dnicamente los documentos debidamente
aprobados por la gerencia u otro funcionarie autorizado para el efecto; y revisara
ademis la validez de los documentos de soporte v el cumplimiento de disposiciones
tributarias.

Auditoria Interna, realizard el control de gastos de manera permanente.
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Otros aspectos relevantes:

Toda transaccidn de gastos que no cumpla con los requisitos fiscales o excedan los
niveles establecidos en las norma tributarias producto de la aplicacién de las NIIF,
deberdn ser registrados en cuentas de orden a fin de considerar en la respectiva
conciliacién tributaria para la declaracién de impuestos.

3.16. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultadoes del afio en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.49% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
develucidn de este anticipo.

Durante 2] 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

3.17.

La Compaiiia reconocié en el estado de situacién financiera de apertura un incremento
en la provisién para jubilacién patronal y desahucio por el valor de 1SD.548.090,12,
valor establecido mediante un célculo actuarial elaborade por una empresa actuaria
calificada, independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada

3.18. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
praporcionadoes por la Compaiiia comprenden:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US$ délares)

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficlos a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan,

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liguidas o contables de la Compafifa. La participacién laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base eén las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha

concluido su relacién laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa

w El cncstn dt estos phnes I‘uemn dmmlnadma con base
en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn
pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa.

tnleshenem:lns I’uerm'l dererm!nados utilizando el Método du Ia Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el gue se informa

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por serviclos pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconecidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacidn por beneficios definidos, ajustado por las ganancias

y pérdidas actuariales, asi zfg por los costos de servicios pasados antes
mencionados

<) Beneficios por terminacion.-
Son beneficios por terminacidn aguellos que se liguidan cuando una de las partes da

por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos
en los resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.
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3.19. _Estimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaclones realizadas y supuestos
utilizades por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiclones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.20. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién presente {ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar Ia
obligacitn y ¢l monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles cualitativos
de la situacidn que origina el pasive contingente,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha
del estado de sltuacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e Incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.21.  _Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de fujos del efectivo estin presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismao,

3.22. |uiciosy estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados flnancieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuaclén y presentaclén de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
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estuvieran basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento,
los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcién
por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2.012 , aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

3.23.
Financicra

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus comrespondientes NIC de
las cuales se derivan.  Actualmente, las NIC estin siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por ¢l Consejo
de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), v los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y establecerin a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados linancieros de las sociedades a nivel mundial Con base a tal cambio
¥ coyuntura, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucidn No.
06.Q.1CL003 v No. 06.Q.1CL004 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del

2006, dispuso que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria
a partir de encro | del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucidn No. ADM 08199 publicada
en ¢l Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitio la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el R.O, No, 498, que establecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIF por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia.

En la actualidad, la Supenntendencia de Compafiias ha emitido la Resolucién No.
SC.QICLCPAIFRS.11.01 publicada en ¢l R.O. No. 372 de encro 27 del 2012 v
mediante la cual s¢ establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por la
inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, como también para aquellas
entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopeién de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base a la mencionada disposicion legal, la Compaifia aplicard
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2.012, teniendo como periodo
de transicion el afio 2,012, dicha implementacion de NIIF fue autorizado por parte
de la Junia General de ACCIONISTAS.
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En Junia General de ACCIONISTAS del EXPORTADORA K.DORFZAUN SA
aprueba por unanimidad la elaboracion del Cronograma de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, en ¢l cudl se indica que el
proceso de Capacitacion al personal y Diagnostico Conceptual se desarrollé entre 5
de agosto del 2.012 hasta ¢l 31 de diciembre del 2.011

Con fecha 14 de diciembre 2.012 se celebra la Junta General Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacion del Patrimonio
Neto al inicio del periodo de transicion 1 de enero del 2,011 como se muestra a

continuacion:
CONCILIACION DEL PATRIMONIO:
[PATRIMONIO NEC AL 31 DE ENERD DEL 2011 L.177.982.86
Aguiden 3 valor rasshie AT Tl 26
[0trres apanses. (1T 17391
Ira'rmmu NIIF AL | DE ENERD DEL 20132 1.051.5TR 21

En cumplimiento de Jo indicado en la NIC | de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera se procede con ¢l ajuste de las cuentas detalladas.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, ¢l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuoantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracitn, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafila, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia;

Riesgo de crédito

El riesgo de criédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera

para la Compaiia.
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Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes corporativos y al
plblico en general. La mayor parte de las ventas al piiblico se realizan principalmente en
efectivo o mediante tarjetas de crédito; el resto de las ventas al piblico v las ventas a clientes
carporatives se realizan a plazos que fluctian entre 30 y 120 dias. Previo a la concesién del
crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el departamento de crédito,
quienes establecen cupos, plazos y demés condiclones de crédito.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de la Compaiia de
manera gue la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compafifaa corto, mediano y largo plazo,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
ACCIONISTAS a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

5. _EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Afio 2,013 Ano 2.012
Baneos (i} 144.574,12 261,995,060
Caja 961,04 19760
Total 145.535,16 262.192,66

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes
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Incluye;
Ado 2013 Ado 2,012
CLIENTE RELACTONADO
World hat compary 27038853 2143348
CLIENTES ND RELACTIONADDS
Pralana ind 3018837 330,13
Towa Panama 119576 21.625,63
Fcussom Cia Lida - 455278
Cappellificio Cerve 6555128 4167520
Messrs Mayser GMBH & CO. 11.854 80 27.904.50
Yonap: 5 A 12.767 89 2 206,42
M. Kongo Shokai Lida 256745 16.782.27
Ets Crambses - 42 106,60
Gabriela Analia Genovese 38 868 22 43.868,22
Marcatto 21.006,45
(ros menores 112932,10 4390992
Total 255,31 85 461,296,62
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aidlo 2013 Adie 2012
Dendores varios 121.841 58 4741719
Anticipo proveedones 1.066.74 81840
Anticipo empleados 411.20 167,62
Sepuros anticipo 208586 2. 789,80

Total lﬁﬂ SI.I'J'EI
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8. INVENTARIOS

Incluye:
Afio 2.013 Adio 2.012
Mercaderias 1.266.538,54 1.268.319.40
Materiales 40.511,56 3145546
(=) Provision de inventarios por
wvalor neto de reailzacion (150,000,007 (150,000,009
1.157.050,10 1.149.774,86
9 E NTE.
Incluye:
Afio 2.013 Afio 2.012
Credito fiscal 56.124.70 34 847 68
Total 56.124,70 34.847.68

Ver pégina siguiente: Propiedad, planta y equipo
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IEAPEES LD S DL ARTS B L0F FSTAl0% 1 S DE ASIERE &)

I PROPIEDAD PLANTA Y EOQU M 2003

AL INICL DI HAES § PRED AL
A AL A P SALODKFINAL % DEPRECTAD 1N
Amplinzan e insalacrons 5085 82 25.085.82
Maguinir &7, 462.54 6T dBZ B i
Eipaipo de nficing A.27ATE 3273 TS5 1
Mduehles v enseres 12,247 66 12247 E5 1
Vehiculos 35,111.40 L RARE T 21
Egmipa de comparlscsin 43,571.66 - 1357168 EE]
Sub-Tatal 187,752,823 * - 157, 752.83
DEFRECTACION :
Amphaciin g irstalaciones 2508582 250485 B2
Ssguinana 200350 77 522083 25 800 B0
Figuipo e oficing 3 125 52 2316 0 e 3 14B B2
suchles v snienes 4 05 G a1 2% 5518 1%
Vehigudo: & 764 5 12T B4 16, 282.55
Equipo de compuiacion 13448 41 12325 {1078} 3,560 BB
Sub-Tutal 7548237 1371613 (1R} 89,186.66
TOTAL B22T0.46  (ILTIS 1) 111LR4) 68, 568.17

PHOPIEDAD FLANTA Y EQUIPO 2012

SALIMBINICIAL A ISNES FIaEe g e SALDGFENAL %% DEPRECIACION

Amphacion e instalaciones 250E5 82 1508582 L1}
Maqusnzia THEINT 12 THMOD 160796 [t 354 13y AT ARLSd 1o
Equapa de olicing f s ] 327378 L1l
Muszbies v ensires 500208 721338 1224766 | L1]
Wehiculos 5408 T4 - 21 AR0 AT (3G TR B, 10040 ]
Equapo de computacion 13571 b0 1357166 33

Suh=Tedul 201 469,22 14,8155 4770926 [ e 157, 752,03
DEFRECTAC N &
Amphocean ¢ msiplgsones 2448474 501 54 - 25085 02
Magainnis LIS B e (A 534 12 23HLT
[Exunp 52 iCima 310247 231 ® EN L]
Muehles v ersenes 440769 2825 - 4,7, 4
Vihicubo: 40, F65 A% TIRAGY daETal BTH4L
Equipo & computncsin 1E350.01 T2 50 1348841

SabeTaorsl | tab b d, 21 | &, 783 - {106, 320,231 'Jw_}__j':l'_

ToTAL 5,410,001 IMHEI 47,7616 = LI
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11.  INVERSIONES PERMANENTES

Incluye;
Adio 2013 Aiio 2012
Irversiones en Desarmollo Ecuasom 12.514 57
Total 0,04 12.514,57
12. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Ao 2.013 Ao 2.012

Préstamos Préstamos
Inmobilinria Hku - 21.552.34
Total = 21.552.34




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.013 Y 2.012 (Expresado en U5§ ddlares)

13. EASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye;

Ao 2.013 Aiio 2.012

Retenciones por pagar IVA 16.444 47 T.843 84

IESS por pagar 8.561,23 7.387.96

Impuesto a la renta 2.660.57 1.44322

Retenciones fuente relacion di 9951 34927

27.765,78 17.024,29

RETENCIONES EN LA FUENTE IVA

Corresponde a la acumulacion mensual del impuesto al valor agregado, retenciones en la
fuente y retencion del impuesto al valor agregado, impuestos a los que esté sujeto como

agente de retencion y percepcion de obligaciones tributarias, los cuales no han sido
cancelados.

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Afio 2.013 Afio 2.012
Otras cuentas por pagar 1.627.61 33.800.56
1.627,61 33.800,56

Ver pagina siguiente: Provisiones Sociales
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15.  PROVISIONES SOCIALES

Incluye
Afio 2.013 Adio 2,012
Deécimo tercer sueldo 2.737.26 216933
Décimo cuarto sueldo 588358 4903 46
Vacaciones 3.100.45 T12.13
Fondo de reserva 2835732 26.495,50

40.087,61 34.340,42

16. EROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Aiio 2.013 Ao 2.012
Diesahucio 98.023,77 89.431,67
Jubilacion Patronal 446.066,35 413.256,63
544.090,12 502.688.30

Ver pagina siguiente: 17. Movimiento de provisiones
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JEXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

W31 de Mhiciembre e 2003 5 2002, el may imsentoode las provisiones pans aclivas v pasives 4¢ presenta nsi

PROVISION DECINOD DECIMOE FONDO DE PFROVISION  PROVISION
CUENTAS TERCER CUARTO VACACIONES HP_:SE RVA PR PR
[ETRETRE R SLUELDD SUELDO JUBILACID  DESAHUC
Saldo al 1 de enera del 2012 38,836 91 154587 370837 19,783 74 189858 40245310 08644 74
IhEbitos;
FFagos {24 406.02) (14.024 04} 14.554.11) (9320900 (10.85524)  (10.000.00)
Crédinos:
Froviamn 4,612 87 24 52538 1521817 11,26587 089345 21,659.77 10,586 93
Saldo al 31 de diclembre del 2012 41,445.88 2,166.33 4. 503.46 26,485.50 TT213  413,256.63 BO431ET
Diéhitos:
Pagix (29.212 79) (15.351.58) (20,559 68) (31,514 T8 (10500000
Credinas:
Prawision 521871 28,780 72 183317 22421 8D 3385210 43300 72 8,542 10
Suldo nl 3 de diciembre def 3113 48 BER.6D 273728 EBE1ER 28 387 32 310545 245 06E.35 a8.021.77

Ver phging sigwiente: Participacitn trobajadores
e impuesto ala rentn
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La eonciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Afio 2.013 Afe 2.012
a- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL ISSTRABAJADORES:
Utilidad del glercicio antes de deducciones 150,450, 44 193 550,11
15% Participacidn trabajadores 11.561.51 19.0532.52
b CONCTLIACTION PARA EL CALEULD DEL IMPUESTO A LA RENTA:
Uitilidad del ejercacio antes de deducciones 1540 450,44 193.550,11
{=} Partic ipaciin trabajadones (21567 3T) (29.002.52)
{+) Ciantons no doducsbles 5 090 30 1207011
i} Incremsento neto de empleados macvos - (3363 68)
{«) 130%; Pago a Duscapacitados (14.887,78) (15.530,02)
Base mpomble del Impucso 2 1a Renta 118.085,30 157 683,92
© apitalivace n/ Heboershin de tilidades
Paar redmy erabion de wtilllidades
Impuesto a 1a renta 2587878 36.267,30
o DONCTLIACION PARA EL PAGD:
Impicsto o 1a rents causido 2597819 30826730
Mlinios
Anticipo determinndo cormespondients al ejercicio comente (24001 84) (27.199.88)
Retencion en |n foente del abo {1.206,26) (996,97)
Credito inbutano aflos anterornes
Mas
Saldo del mbcipo pendicnte de pago ey oty 1155 5%
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 176785 9.230,13

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento
establece la tasa del 12% sobre el valor de las utilidades que la junta de
Acclonistas decida reinvertir o el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
de dividendos.
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19. CAPITAL SOCIAL

20.

21.

Al 31 de diciembre del 2.013, ¢l capital social de EXPORTADORA K. DORFZAUN S.A.
esth integrado por 140000 participaciones ordinarias y nominativas, de US$ 1,00
cada una a valor nominal unitario,

Segiin acta de Junta General de ACCIONISTAS del 23 de Octubre del 2.008 se resuelve
el aumento de capital en USS 40.000,00 transfiriendo US$ 28.660,20 de las utilidades
retenidas del ejercicio econdmico 2.007 y USS 11.339.80 de la reserva facultativa este
registro fue aprobado por Resclucién No. 08,C-DIC-980 de la Superintendencia de
Compaiias y debidamente registrada en el Registro Mercantil del Canton Cuenca.

Afo 2013 Afo 2.012

Reserva legal 6 185, 56 64.285 56
Reserva facultativa ISE857,71  198.857.71
Total 263.143.27  263.143.27
T
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10%
para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital soclal. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Representan aproplaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos,
acuerdos de accionistas o ACCIONISTAS para propdsitos especificos de salvaguarda
econdmica

RESULTADOS ACUMULADOS
ARO 2.013 AND 2.012
Reserva de capstal 500,581,90 500,591,980
Utihdades retemdas 302.386.54 276.961.28
Resultados Acomailados (124,404 B5) (124,404 B5)

768.573.70 B53. 148,53
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22,

a)

b)

UTILIDADES RETENIDAS

Las utilidades retenidas hacen referencia a la parte de los dividendos no
distribuidos entre  accionistas.

Cuando se¢ determina la utilidad de un afto determinado, se procede a
distribuirlas entre los accionistas de la empresa, v en algunos casos, la asamblea
de accionistas o de accionistas decide no distribuir todas las utilidades, dejando
parte de ellas o incluso todas retemidas, Una de las razones por las que se
retienen las wtitidades, es para proteger la liquidez de la empresa. Al no entregar
todas las utilidades a los accionistas, la empresa puede incrementar su capital de
trabajo para realizar inversiones o para pagar obligaciones financieras
disminuvendo asi los costos financieros,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
ERIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “"NIIF", v que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitalizados en la parte gque exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v 1as del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia,

De registrar un saldo deudor esté podri ser absorbido por los Resultados
Acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOQS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicidn de los ingresos de a Compafifa:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2,012
Ventas 2.376 250,38 2.511.610,21
Descuents ventas naciongles {(T.7T12.76) (10.268.23)

2.368.537,62 2.501.341,98
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23. COSTOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiia,

establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

013 2.012
Costo de ventas (1.B03.116,40) (1.986.709,92)
Total (1.803.116,40) (1.986.709,92)

24.  GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiiia:

2.012

79.542,21
22.3538,90
10.512,37
776,54
8.008,56
6.220,63
85.198.20

2.013

Remuneraciones al personal 107.927,00
Beneficios sociales 21.429.45
Aportes IESS 13.047.,54
Honorarios profesionales 1.584,00
Depreciaciones 8.474,36
Gastos Bancarios 6.400,23
Otros menores 139.929,53

298.792,11

212.519,01
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25. GASTOS VENTA - COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiifa:

Composi : Al 31 de diciembre del
2,013 012

Mantenimiento y Reparacion 5.288.87 6.636,36
Publicidad 15.390,52 5.397,76
Jubilacion patronal 22.184,76 4.971,88
Desahucio 4.296,05 5.151,37
Servicios prestados - 11.537,24
Arriendos 15.600,00 16.400,00
Otros menores 29.287.10 15.794,74
Total 86.758,43 59,252,99

26, SITUACION FISCAL

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consigulente los ejercicios
econdmicos 2,013, 2.012, 2011, se encuentran abiertos a revision,

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de RO. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operacienes con compafiias relacionadas.

27. DEBECHOS DEAUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficlal No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafifa ha cumplide con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas v licencias de computacién utilizados en su

procesamiento informitico.
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30.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012 (Expresado en US§ dblares)

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicitn establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004 del
servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberiin presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emisién de este informe, la compaiia se encuentra preparando dicha
informacion,

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.013, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos contingentes,
ERECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia mantiene ¥ registra transacciones relacionadas con sociedades, tal como

le indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004,

31. _OTRAS REVELACIONES

32.

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son
inmateriales y /o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo del
2.014), se han producido eventos econdomicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados, estos son:

El 27 de enero del 2.012 mediante Resolucion No SC.QUCLCPAIFRS 1.1.01 se establece
la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compaiiias consideradas
“PYMES"

En el RO, No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se pablica el Codigo Organico de la
Produccitn, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las actividades
productivas en el Ecoador, cuya aplicacién es desde enero del 2.012.

Con fecha 13 de enero del 2.013 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecid el
procedimiento para el ¢alculo, page y control de cumplimiento de la compensacion
econdémica para el salario digno. Cuyo calculo deberd ser registrade en el ejercicio
2.012 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2.013.






