AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Socios de:
EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXPORTADORA K.
DORFZAUN CIA. LTDA,, los que incluyen los balances generales al 31 de
diciembre del 2.010 y 2.009, estado de resultado, evolucion del patrimonio vy flujos
de efectivo, por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las
politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

2. La administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren €l cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeac:6n y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estdn libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion e procedimientos para obtener evidencia
suficientc sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen <le nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacién y presentzciéon razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalia los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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José Arizaga E2-26 y Londres (Mezzanine) Maiecén Simon Bolivar9os Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
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_ AUDITORES EXTERNOS

Opinion

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer

parrafo presentan razonablemente, en tndos los aspectos importantes, la situacion
- financiera de EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA. al 31 de
- diciembre del 2.010 y 2.009, el resuvtado de sus operaciones, evolucion de
patrimonio y flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

- Parrafo de Enfasis

- 6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio

N econdomico 2012 EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA. emitird sus
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
i Financiera.

- Otros Asuntos

- 7. Cumpliendo disposiciones legales emitid:s por el SRI (Resolucién No. NAC-DGER
2006-0214), la opinidn sobre el cur:olimiento de obligaciones tributarias, se
emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compeaiia.

- 8. Por disposicion de la Superintendencia d= Compaiiias, establecidas en la Resolucion
- No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto de! Z:)06 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaron las Normas d« Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009 5
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EXPORTADORA K. DORVZAUN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.609

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
{(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

(astos administrativos
Gastos de venta

Subtotal

UTILIDAD OPERACIONAL

Intereses Financieros
Otros ingresos / egresos - neto

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Participacién trabajadores (Nota 18)
Impuesto a la renta (Nota 18)

Reserva legal (Nota 21)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Aiio 2010

2.001.269,55
(1.417.556,40)

Afio 2009

1.556.735,55
(1.234.839,43)

583.713,15

321.896,12

(218.510,14)

(181.335,68)

(93.952,05) (98.747,39)
(312.462,19) (280.083,07)
271.250,96 41.813,05

(82,70) (431,66)
(41.675,00) (21.056,80)
229.493,26 20.324,59
(34.423,99) (3.048,69)
(42.685,46) (4.862,29)

(7.619,00) -
144.764,82 12.413,61

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 30)
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EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTAPOS UNTDOS DE AMERICA)

Afio 2,010 Afio 2,009
Flujo de efective de actividades de operacidn:
Resultado del efercicio 220.403 26 20,324,589
Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciacidn y amortizacién 6,167,08 7.901,74
Provisidn de dudosa cobrabilidad 4,596,09 5.080,48
Provision para Beneficios y otros 53.144,060 57.928.34
Sub-total 63.907,17 70.510,56
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento Clientes (16.650,18) (68.296,74)
Aumento Otras cuentas por cobrar (7.675,68) (2.665,93)
Aumento Provisién cuentas de dudosa cobrabilidad (2.301,60) -
Aumento Gastos pagados por anticipado (5.487,81) (4.267,97)
Aunmento/Disminucién Inventarios (424.365,57) 10.643,91
Aumento Proveedores 17.328,00 25,485,097
Aumenio Anticipo clientes 21.860,37 38.410,27
Aumento/Disminucién Documentos y cucntas por pagar 110.229,54 (62.538,80)
Disminueion favmento Gastos acurnuiados (89.622,68) 40.270,04
Aumenlo Pasivos a largo plazo 46.513,74
Aumente Aporte futura capitalizacion 7.000,00 -
Sub-total (343.171,87) £22.955,25)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (49.771,44) 68.279,90
Recursos utilizados en actividades de {nversidn:
Disminucién /aumento Inversiones 17.819,66 (9.742,25)
Disminucién Inversiones permanentes (1.069,90) (3.831,20)
Aumento/Disminucion Otros activos (1.089,72) 493,78
Aumente Adquisicion de Aclivos (19.526,63) (2.298,98)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (3.866,59) (15.378,65)
Pago de obligaciones 30.385,00 (25.050,07)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 30.385,00 (25.050,07)
Aumento neto del efectivo (23.253,03) 27.851,18
Efectivo al principio del afio 42.180,92 14.329,73
Efectivo al final del afio 18.927.89 42.180,92

Las notas que se adjuntan forman parte integraute de los estados financieros (1 a 30)



EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 23 de julio de 1974, su actividad principal es el
tratado y preparacién de campanas de sombreros de paja toquilla para la
exportacion. El 4 de septiembre de 1996, mediante escritura publica cambia la razon
social de fabricacién y exportacién de sombreros K. Dorfzaun Cia. Ltda., por la
EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA,

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

2.c.

Bases de presentacion

La Compafila mantiene sus registros contables en US}Y dolares
norteamericanos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compaifiias.

La preparacion de estados incluye el uso de ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacidén de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opiniéon de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo de adquisicidn, el cual no excede
al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del

método promedio.

Los inventarios en transito al costo segin factura mas los gastos incurridos
en su importacion.

Inversiones Temporales

La Compafiia registra en esta cuerta inversiones a corto plazo a su costo de
adquisicion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2,009 (Expresade en US$ délares)

2.d.

2.e,

2.1,

2.h.

Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se llevan al costo de
adquisicion. Los principios contables requieren que se consolide cuando se
posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto y el registro por
el método de participacion patrimonial cuando se posee del 20% al 50% del
capital accionario.

Anticipo Empleados

Al 31 de diciembre del 2.010, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisiéon de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente,

Activos fijos

Estan registrados al costo histérico, y su depreciacién es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccidon
monetaria registrada hasta el ejercicio econdémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientes (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye inverstones
permanentes, documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos
intangibles y gastos de constitucién, que se amortizan en linea recta a 20
afios.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS$ délares)

2.

2.j.

2.k,

2.1

Participacion a trabajadores

Segin disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicic antes de impuestos, estableciendo su
provision en el periodo econémico 2010

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provision
en el periodo econdmico 2010.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compaiiia considera para el calculo del impuesto a la
renta, ¢l monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.

Jubilacion Patronal e Indemnizaciéon por Desahucio

El Codigo de Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaiiifa. EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA. LTDA.,

Establece una reserva sobre la base de calculos actuariales, realizados por
una firma de consultores debidamente reconocidos en esta area.

Cumpliendo con la ley de Régimen Tributario Interno, este beneficio laboral
se registra para aquellos trabajadores que hayan cumplido un tiempo de
servicio igual o mayor a 10 afios, esta provision es registrada afectando al
gasto del ejercicio, en base al cdlculo actuarial realizado por un especialista
debidamente calificado.

A partir del ejercicio econdmico 2009 la Compaiiia registra adicionalmente
la provisién por indemnizacion por desahucio, que equivale al 25% de su

Oltimo salario multiplicado por el numero de afios de servicio.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresadc en US$ délares)

2.m,

2.0,

Reconocimiento del ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas por la venta bienes y servicios, estos ingresos
se¢ presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdémicos fluirin a EXPORTADORA K. DORFZAUN CIA.,
LTDA., y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como
gastos en el periodo en el cudl se incurren.

Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

como efectivo y equivalente de efectivo, unicamente los saldos en caja y
bancos.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS _ INTERNACIONALES _ DE

INFORMACION FINACIERA.

De acuerdo a disposiciones d= la Superintendencia de Compafifas No.
06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y
No. 08.GDSC.010 publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del
2008 relacionadas con la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIFF) a partir del ejercicio econdémico 2012, la
Compafiia deberd emitir sus estados financieros de acuerdo con estas
Normas, teniendo como base de ¢fio de transicion el 1 de enero del 2011,

En el proceso de implementacion de las NIIF puede haber ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a
politicas contables que tendran un impacto en el resultado de sus
operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los
estados financieros del periodo econémico 2011 deberan registrar algunos
ajustes y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados
financicros adjuntos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresadc en US$ déiares)

A fecha de emision del presente i.forme, 1a administracion estd evaluando el
impacto de la implementacion de estas normativas contables, en la situacion
financiera y en el estado de resultados.

4. CAJA Y BANCOS
Incluye:
Aiio 2010 Aio 2009
Bancos (i) 17.463,21 40.732,13
Caja 1.464,68 1.448,79
Total 18.927,89 42.180,92
(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes
5. CLIENTES
Incluye:
Ao 2010 Afio 2009
World hat company 295 774,38 265.494,96
Sorbatti - 80.000,00
Mrs. Jose Signes 35.829,06 -
Pralana 30.433,38 46.156,63
Towa Panama - 10.141,27
Chapeus Rio Branco - 11.581,31
Clientes nacional - 16.0/0,20
Cappelliticio Cervo - 10.285,20
Messrs Mayser GMBH & L 42129, 58 12.190,6U
lalleres JUJULI 5.A.C.1 - 24.576,00
Yanapit 5. A, 11.962,12 10.135,0Y
Otros menores 108.%10,63 21.057,51
Total 524.939,55 508.289,37

Ver pagina siguiente: Otra cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresadv en USS$ délares)

6.

7,

8.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Deudores Varios
Inmobiliaria [lku
Anticipo proveedores
Anticipo empleados

INVENTARIOS

Incluye:

Materiales directos
Mercaderias
Importaciones en Transito

GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

Credito fiscal

Crédito Impuesto a fa Renta

Total

Ao 2010 Afio 2009
13.924,71 5.183,08
- 953,38
0,05 240,47
559,49 431,64
14.484,25 6.808,57
Aiio 2010 Afio 2009
- 23.132,46
1.146.909,81 730.013,26
34,224 28 3.622,80
1.181.134,09 756.768,52
Afio 2010 Afio 2009
42.987,96 17.535,98
- 19.964,17
42.987,96 37.500,15

Ver pagina siguiente: Activos fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

9. ACTIVOS F1JOS 2010

SALDO SALDO Yo
miciap  APICIONES - OTROS FINAL  DEPRECIACION

Ampliacion e instalaciones 25.085,82 - - 25,085.82 10
Maquinaria 86.358,32 1.692,86 - 88.051,18 10
Equipo de oficina 3.273,75 - - 3.273,75 10
Muebles y enseres 5.012,08 - - 5.012,08 10
Vehiculos 52.253,86 17.133,93 (15.179,00) 54.208,79 20
Equipo de computacion 13.356,13 215,53 - 13.571,66 33

Sub-Total 18533006  19.04232  (15.179,00) 189.203,38

DEPRECIACION :
Ampliacion e instalaciones 22.865,08 859,64 - 23.724,72
Magquinaria 73.636,17 3.397.21 - 77.033,38
Equipo de oficina 2.985,72 70,08 - 3.055,80
Muebles vy enseres 3.957,79 232,08 - 4.189,87
Vehiculos 51.670,94 565,37 (15.179,00) 37.057,31
Equipo de computacién 11.788,22 1.342,70 (484,31) 12.340,61
Sub-Total 166.903,92 6.167,08 (15.663,31)  157.407,69
TOTAL 18.436,04 12.875,24 484,31 31.795,59
ACTIVOS FLJOS 2009
SALDO SALDO Y%
ADNICIONES OTROS .
INICIAL FINAL DEPRECIACION
Ampliacidn ¢ instalaciones 25.085,82 - - 25.085,82 10
Magquinaria 85.868,88 489,44 - 86.358,32 10
Equipo de oficina 3.042,75 231,00 - 3.273,75 10
Muebles y enseres 5.012,08 - - 5.012,08 10
Vehiculos 52,253,86 - - 52.253,86 20
Equipo de computacion 12.423,58 1.600,79 (668,24) 13.356,13 33
Sub-Total 183.686,97 2.321,23 (668,24)  185.339,96
DEPRECIACION :
Ampliacién e instalaciones 22.005,47 859,61 - 22.865,08
Maquinaria 70.243,34 3.392,83 - 73.636,17
Equipo de oficina 2.925,29 60,43 - 2.985,72
Muebles y enseres 3.697.03 260,76 - 3.957,79
Vehiculos 50.379,21 1.874,65 (582,92) 51.670,94
Equipo de computacion 10.397,83 1.453,46 (63,07) 11.788,22
Sub-Total 159.648,17 7.901,74 (645,99)  166.903,92

TOTAL 24.038,80 (5.580,51) 22,25) 18.436,04




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresadc en US$ délares)

10. INVERSIONES PERMANENTES

Incluye:
Afio 2010 Ao 2009
Inversiones en Desarrollo Ecuasom 29.957,28 29.957,28
Inversiones en Desarrollo Alfaro Hats 4731,20 3.831,20
Accidn en Camara de Comercio 169,90 -
Total 34.858.,38 33.788,48
11. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
Incluye:
Aifio 2010 Afio 2009
Sobregiro Bancario 30.385,00 -
30.385,00 -
12. COMPANIAS RELACIONADAS
Afio 2010 Afio 2009
Pasivo Pasivo
Inmobiliaria Uku 180.942,69 87.534,98
Total 180.942,69 87.534,98
Ao 2010 Ao 2009
Préstamos Préstamos
Inmobiliaria Ilku 180.942,69 87.534,98

Total 180.942,69

87.534,98




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en US$ délares)

13, IMPUESTOS Y RETENCIONES FISCAl.ES

Incluye:
Afe 2010 Atfio 2009
Retenciones por pagar IVA 14.565,04 8.170,19
[ESS por pagar 6.202,65 5.026,59
Impuesto a la renta 1.646,84 -
22.414.,53 13.196,78

RETENCIONES EN LA FUENTE IVA

Corresponde a la acumulacion mensual del impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente y retencidn
del impuesto al valor agregado, impuestos a los que esta sujeto como agente de retencidn y percepcidn de
obligaciones tributarias, los cuales no han sido cancelados.

14.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Afio 2010 Aio 2009

Otras cuentas por pagar - 15.541,85
Cuenta de Ahorro 28.676,53 3.166,86
Anticipo de Clientes - 781,35
Retenciones al personal - 64,87
Fondos de reserva por pagar - 534,84
Otros menores - 982,68

28.676,53 21.072,45

Ver pagina siguiente: Otras cuentas por pagar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresad: en US$ délares)

15. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Decimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

16. PASIVOS A LARGO PLAZO

Jubilacion Patronal
Desahucto

Afio 2010 Aiio 2009
1.937,92 1.622,40
4.072,22 3.119,94

18.811,74 17.461,12
141,11 -
24.962,99 22.203,46
Aifio 2010 Afio 2009
377.551,91 336.551,86
77.135,35 71.621,66
454.687,26 408.173,52

Ver pidgina siguiente: Movimiento de provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2,009 (Expresado cn US$ délares)

18. PARTICIPACION A TRABAJADORES ¥, IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre 1a utilidad contab.2 v la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:

Utilidad del ejercicio antes de deducciones

15% Participacion trabajadores

b.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUEST( A LA RENTA:

Utilidad del gjercicio antes de deducciones
(-) Participacion trabajadores
{+) Gastos no deducibles:
{-) 150% Pago a Discapacitados

Base Imponible del Impuesto a la Renta

Capitalizacién/Reinversion de utitidades  40.000,8(
146.741,46

No reinversién de utilidades
Impuesto a la renta
c.- CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a a renta causado
Menos:
Anticipos pagados
Retencidn en la fuente del afio

Crédito tributario afios anteriores

Mas;
Saldo del anticipo pendiente de pago

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

d.- TASA IMPOSITIVA

Afic 2010 Afio 2009
229.49327 20.324,57
34.423,99 3.048,69
22949327 20.324,57
(34.423,99) (3.048,69)
6.796,76 8.371,66
(15.124,20) (6.698,40)
186.741,84 19.449,14
6.000,00 ;
36.685,37 -
12-68513: z'sszrzg
42.685,46 4.862,29
(16.472,15) (15.51420)
(921,65) (1.168,45)
(19.964,17) -
1.168,45 -
6.495,94 (11.820,36)

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.3§,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades o el 25 % sobre
las utilidades sujetas a distribucién de dividendos, la Compaiia decide la tasa del

25%.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en U5$ délares)

19,

20,

21.

22,

23,

24,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.010, el capital social de EXPORTADORA K.
DORFZAUN CIA. LTDA. estd integrado por 140.000 participaciones ordinarias y
nominativas, de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

Segun acta de Junta General de Socios del 23 de Octubre del 2.008 se resuelve el
aumento de capital en US$ 40.000,00 transfiriendo USS$ 28.660,20 de las utilidades
retenidas del ejercicio econdmico 2.007 v US$ 11.339,80 de la reserva faculiativa
este registro fue aprobado por Resolucion No. 08.C-DIC-980 de la Superintendencia
de Compaiiias y debidamente registraca en ¢l Registro Mercantil del Cantdn
Cuenca.

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo transiciéon (marzo 31
del 2000), siendo estas reservas de revalorizacidn patrimonial y re expresidn
monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Companias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ¢sta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Estd a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores,

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores,

SITUACION FISCAL

La Compafifa ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas, de la
revision efectuada por la autoridad en referencia, no surgieron diferencias
importantes con relacion al monto de los impuestos declarados por la Compafiia.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporo la legislaci®n tributaria, con vigencia a partir del 2005



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 Y 2.009 (Expresado en USS délares)

25,

20,

27,

nuevas normas sobre la determinacior de resultados tributables originados en
operaciones con compafiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compafifa ha cumglido con todas las normas sobre derechos de

autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emisidén de este informe, 1a compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad dc la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Consecion mercantil a favor de la Concesionaria Mercantil, los espacios
publicitarios asignados con el nimero 6b.

El 22 de enero de 2009 se celebré con la Coorporacidn Aeropuertaria de Cuenca un
contrato de concesion mercantil por espacios publicitarios, el contrato tendra una
vigencia de 2 afios hasta el 1 de febrero de 2011, el valor mensual por la concesion
es de USD 350,00 délares mas IVA urgente a la fecha de emision de la
correspondiente factura por parte de la corporacion. El valor mensual se pagara por
mes anticipado dentro de los 10 primeros dias de cada mes. Prohibiciones y
restricciones ceder o transferir titulos o derechos, enajenar, hipotecar tipe de
dominio, efectuar descuentos, reducciones pago, instalar maguias que causen ruidos,
produzcan vibracién, hacer uso contrario al destino natural del area comercial o
realizar actos contrarios al contrato. Las partes en forma expresa rcnuncian
domicilio, no pueden solucionarse directamentc por partes, serdn sometidas al
arbitraje administrativo y al conocimiento y resolucion del tribunal de arbitraje,
podra disponer de las medidas precautelarias.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y del 2009, la Compafiia no mantiene activos y/o
pasivos contingentes con terceros.
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28.

29,

30.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compahia mantiene transaccioncs :=iacionadas con sociedades, y cumple con
sus disposiciones indicadas en la resolucion No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas les correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 07 del
2011), se han producido eventos economicos, que en opinion de la Gerencia deben
revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Rasolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compatiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre Jel 2010 se publica el Codigo Orgéanico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuva aplicacion es desde enero det 2011.
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