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INFORME DE L NDEPENDIENTES

A los Sodlos de
Avicola Sanka Elenlta Santeel Cia. Ltda.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de [a compafiia Avicola Santa Elenlta Santeel Cla. Lida.,
que comprenden el estado de sitwacidn financiera al 31 de didembre de 2019 v los
correspondientes estados de resultadas integrales, de cambios en el patrimonic ¥ de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como |as notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. La auditoria de los
estados fnandergs de Avicola Santa Elenita Santeel Cia. Ltda. al 31 diciembre del 2018 fue
realizadz por otros auditores, cuyo informe fechado el 15 de mayo del 2019 condene una
opinion razonable.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la Compaila Avfcola Santa Elenita Santesl Cia.
Ltda. al 31 de diclembre de 2019 y el desempefio de sus operaclones y flujos de efectivo
correspondientes al ejerclclo kerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera {NIIF) para Pequeitas y Medianas Empresas (PYMES)

Fundamanto de la opinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA}., Muestras responsabilidades da acuerdn con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con Ja auditoria de los estados
financieres” de nuestro Informe, Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el
Codigo de Etica para Prafeslonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internaclonales de
Ftica para Contadores (Cédigo de Ftlca del IESBA) junto con los requerlmlentos de &tica que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, ¥ hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos ¥ con el Codigo de Eiica
Profeslonal. Conslderameos que la evidencla de auditorfa que hemas obtenido proparciona una
base suficlente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacidn de obra Informaclon, Ctra Informaclén
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financleros ni el Informe de
auditoria sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después
de la fecha de nuesiro informe de Auditaria,

Nuestra aplnldn sobre los estados financieros de la Compafila no Incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de asegurarniento o conclusldn sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacian
confiene inconsistencias materiales en relaclén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenldn durante la auditoria, o si por el contrarlo se encuentra distorstonada de
forma materfal.
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5l, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta Informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los socios. No tenemos nada que
informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracion de Iz Compalifa en refacion con los estados
financloros

La Administracian de Avicola Santa Elenita Santeel Cla. Lida. es responsable de la preparacion v
presentaclin razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacibnales de Informacién Financiera {NIIF) para Pequerias ¥ Medianas Empresas {PYMES)
y del control Interno que la adminlstracidn considerd necesario para permitlr la preparacidn de
eskados financlerss lbres de incorrectdn materia), debide a fraude o error. En Ya preparation de
los estados financleros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compafiia de continuar comp empresa en marcha, revelandg, segin corresponda, las cuestionss
relaclonadas con [a empresa en marcha y utilizando el prindplo contahle de empresa en marcha,
a menos que ia Administracion tenga la intencidn de Ilquidar 2 sociedad o de cesar sus
operaclones, o bien no exista otra alternativa mas reallsta para evitar el cierre de sus
operaciones.

Los encargados de la Administracidn de fa entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informaclan finaiciera de la Compafiia. :

Responzabifidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financisres

. Los obietivos de nuestra auditorfa son obterey una segusidad vazonable de que los estados

financieros en su conjunte estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir
un [nforme de auditoria que Incluya nuestra ophidn. Sequrldad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) slempre detecte una incorrecclon matkerial cuando existe, Las
incorrecciones materiales puaden deberse a fraude o error v se conslderan materiales si,
Individualmente o de farma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
declslones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformitad con las Normas Internaclonates de Auditoria,
aplicamos nuestro julcio profesional ¥ mantenernos uwna actitud de escepticlsmo profaslanal
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditorfa también:

Identificamos ¥ valoramaos los resgos de Incorreccian material en 1os estados Inancleros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de audltoria para responder a dichos
riesgos vy obtenemos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporclonar una base
para nuestra apinion. El rlesgo de no detectar una Incorreccion material debido a fraude es més
elevado que en el caso de upa incorreccion matertal deblida a error, ya que el fraude puede
implicar elusidn, falsificacidn, omislones deliberadas, manifestaclones inbencionadamente
errdneas o la vuineracion del control Interno,

Obtenamos conocimiento del cantral interno relevante para la audiboria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control Interno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas nor la Administracian de la Compafiia.

Concluimos scbre lo aproplado del uso de la Administracidn, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas
significatlvas sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa en marcha, 5i
concluimos que existe una incertiduimbre material, se nos requiere que llamemos la atencian en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, sl dicha revelacion es insuficlente, gue expresemos una opinlén modificada.
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s Muestras concluslones se basan en la evidencia de auditoria obtenlda hasta la fecha de nuastro
informe, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje
de 5er una empresa en funcionamfento,

= Evalvamos la presentacian global, la estructura y &l contenido de los estados financieros, inclulda
la informacién revelada, y si los estados financleros representan las transacciones y hechos
correspandlentes de mode que logean sy presentacion raminable,

Comuntcamos a los responsables de la Administracidn de la compaiiia Avicola Santa Elenita
Santeel Cia. Ltda,, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacldn de fa auditoria
gue fueron planificados y los hallazgos slgnificativos de la auditorfa, asi como cualqufer
deficlencta significativa del control nterno que Identificamos durante nuestra auditeria.

Afril 16, 2020
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ﬂ!iﬁﬂlﬁ. SANTA ELENITA SANTEEL CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31D EL 2019
{(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos

Cuentas par cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Achivos por impuestos corrientes
Inventarios

Pagos anticipados

Taotal activos corientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Magjulnarfa, muebles ¥ eguipos

Activos bloldgloos
Activos por impuestos diferidos

Taotal activos no corrlentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estadas financleros

Notas 2019 2018

4 81,700 25,164
5 973,911 692,012
12 125,860 44,865
6 272,142 163,460
7 7,835 5,453

1,461,448 930,954
8 1,646,353 1,523,330
9 2,105,767 2,158,779
12 244,793 251,569

4,000,913 3,933,678

5,462,361 4,864,632

Sr. Patriclo Altamirano
Gerente General




BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comercialas y oltras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corricntes
Obligaciones acumuladas

Total pasivas corrigntes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaclanes financleras
Ohligaciones por beneficios definidos

Total pasivas no confentes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Otro resultado integral
Resultados acumulados

Tatal patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

ii
iz
13

10
14

16

2019 2018
- 493,234
190,093 169,646
3,880,945 2,800,290
11,902 10,415
246,228 92,050
4,329,168 3,565,635
505,487 782,756
5,931 4,508
601,418 787,264
4,930,586 4,352,899
60,000 60,000
27,600 27,600
(239) -
444,414 424,133
531,775 511,733
5,462,361 4,864,632

5r. Miguel Barrera
Contador General




VICOLA SA NITA SANTEEL

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL INADO EL
[Expresado en 1.5, dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gasto de venltas

Gastos de administraclan a)
Gastos flnancieros

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Impueste a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD f PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Pérdlda actuarial

UTILIDAD / PERDIDA NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL AfO

Notas

i/

18

18
13
19

12
12

EMBRE DEL 201

2019 2018

11,068,889 9,109,357
_ (10,669,738) [9,626,971)
399,151 (517,614)
(27,162) {47,544)
(244,596) (419,737}
{78,363) (36,733)
49,030 (1,021,628)
(21,973} (69,876)
{6,770} 251,568
(28,749) 181,693
20,281 (839,935}

239 -

20,042 {839,935

a) Los gastos operacionales Incluyen la participacion a trabajadores en las utilidades que en

al 2019 tetalizé USD 8,653,

Ver notas a los estados financleros

Sr. Patricio Altamirano
Gerente General

%r. Miguel Barrera
Contador General
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MI.‘CEIL#. SANTH ELEHITA SANTEEL CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en U.S. ddlares)

FLUIDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibideo de clizntes

Pagos a proveedores ¥ a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesta a la Renta

Fluio neto de efectivo proveniente de  actividades
de operacion

FLUXOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVEREION
Adgulsicidn de maquinarla, muebles y equipos
Adquisicidn de aves en crecimiento

Flujoe nefa de efective wilizado an actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO

Obligaciones bancarias

Cbligaciones bancarias no cortianbes
Sobregiros bancarios

Flujo neto de efectivo wiitizado en / proventente de
actividades de financlarmiento

Aumento f Dlsminucion neta en efectlivo ¥ bancos
Saldos al comiznzo del afig

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver las notas a los estados financieros

e

Sr. Patriclo Altamirano
GGerente General

Motas 2019 2018
11,031,952 9,312,485
{8,073,007) (7,195,313)
- 24,955
(75,253) (36,733}
- {150,063}
2,883,692 1,947,331
(308,500 (1,279,407}
(1,855,376} (2,168,432}
(2,164,276) {3,447,839)
17,623 169,646
(187,269} 782,756
(493,234) 493,234
{662,860} 1,445,638
56,536 {54,872)
25,164 80,036
4 81,700 25,164

i 1T,
2 P IR ]
o
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“~Si-Migiiel Barrera

tontador General



AVICOLA SANTA ELENITA SANTEEL CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

AVICOLA SANTA ELENITA SANTEEL CIA. LTDA. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana;
que se constituyd en la ciudad de Ambato el 2¢ de julio del 2015.

El objeto sucial principal de la compafiim es dedicarse a cualguiera de las cperaciones
comprendldas dentro de! nivel 2 del CIIU: agricultura, ganadera, caza y actividades de servicios
conexas; asi como también podrd comprender las etapas o fases de produccidn de bienes,
servicios, comerdallzacion, almacenamlento, exportacidn, industrializaclén, explotacian,
distribucign, promocion, capacitacian de la actividad antes mencionada.

2. BASES DE PRESENTACION

Bases de cumplimiento y hases de presantacion y revelacidon.- Los estados financleros
adjuntos de Avicola Santa Elenlta Santeel Cia, Ltda. son responsabilldad de la Administracion de
la Compafila ¥ han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera NIIF para Pequefias y Medlanas Empresas {PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) gque han side adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internaclonales
y apllcacdas de manera uniforme & los gjercicios que se presentan y surgen de los registros
contables de la Compaiiia que son presentades en la moneda funcional ¥ de circulacion en el
Ecuador el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar). Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histdrico; el cudl generalimente se basa en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y serviclos.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies poliicas contables apiicadas en la preparacidn de los estacos financieros de la
Compaiifa son aquellas descritas en los siguientes Inclsas ¥ se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en bancos comprende e efectivo en cuentas corrientes bancarias de [libre
disponlbitidad vy sobregiros bancarlys, Los sobregiros bancarlos son presentados como pasivo
corrientes en el estado de situaclén financiera.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valar de
realizacion.

3,2  ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos ¥ pasivos financieros son reconocldos en los estados financleros de la Compafifa al
- momento en que ésta se vuelve parte de [as disposidones contractuales del instrumento.

Los actlvos ¥ pasivos financleros son valuados inicialmente a su valar razonable. Los costos de
transacclon gque son directamente atrbulbles a la compra o emislén del activo yfo pasivo
financiero {distintos de los activos ¥ pasivos financieres designados a valor razonable a través
de resultados) son adiclonados o deducidos del valor razonable del activo o pasivo financiero en
al recongcimienta infclal.




Las costos de transaccion de activos © pasivos financieros deslgnaros a valor razonable con
camblos en resultados son reconocidos directamente en resultados.

Los activas financieros son clasificados dentro de las siguientes cabtegorias:

. Activos finandleras “a valor razonable con camblos en resultados”
» Inversiones “mantenidas hasta el vencimiento®

. Activos financieros “disponlbles para ia venta”

. Préskamos y cuentas pov cobwar

La clasiflzacion depende de la naturaleza y propasito del aclivo financiero v es determinada en
el momento del reconocimlento inicial o cuando la condicidn inldal cambie. Todas las campras
regulares o ventas de achivos financieros son reconocidas o dadas de baja en la fecha de la
negociaclén. Las campras regulares o ventas, san compras 0 ventas de activos financieros que
requisren la entrega del activo en un marco de tiempo establecido por la regulacion o (as
canvenciones dal mercado,

3.2.1 Método del Interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacicn de Ingresos v gastos por niereses a lo fargo del perfodo refevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos Futuros a cobrar o pagar estimados
a I largo de la vida esperada del instromento financiero, o cuando sea adecuado, en un
pericdo mas corto, con el Importe neto en libros del active Ainanderg o del pasivo financlero.

El resultade es reconocide utilizando ef método de Interés efectivo para Instrumentos
financleros distintos de aquellos designados @ valor razonable con cambios en resultados.

3.2.2 Actlvos financieros designados a valor razonable con camblos en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuando el
activio financiere &5 o hien mantenida para negociacidn o designado como a valor razgnable con
cambios en resultados ¥ cumple lo siguiente:

»  Ha slda adquirido principalmente con el propésito de su venta en el corto plazo

» Al momento del reconocimiento inicial farma parte de un portafolio de instrumentos
Anancleros manejados por la Compafia y se tiene evidenca de un patrén actual
reciehte de bencficios a corto plazo.

« Es un derivado que no ha sido designade ¢come instrumento de cabertura © garantia
financlera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un activo financiero distinko de un activo financiero mantenido para neqgociacion, puede ser
deslgnade como a valor razonable con camblos en resultados, si:

» La designacion reduce ¢ eliming Inconsistencias que surglifan en 18 medicion o
reconncmiento

= Ei activo financfero forma parte de un grupe de actives o pasivos financieros, o ambos,
que es gestlonado ¥ evaluado sobre fa base del valor razonable, de acuerdo con la
esfrategia de Inversion y gestion del rlesgo documentada por la Compahila, y se provee
Infarmacion interna sobre la Compafiia sobre esa base

s Forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la NIC 39
Instrymentos  Financieros: Recorocimiento y medicidn permite que e confireto
combinade (active o pasivo) Sea designade como & valor razonable con cambios en
resultados.

10




Activos Anancieros a valor razonable con camblos en resyltados son reconoclios a su valor
razanable, ¥ cualquier ganancia o pérdida resultante de la revaluacion es reconocida en
resultades. La ganancla neta reconocida en resultados incluye cualquler dividendo o interés
obtenldaos por el activo financierp, ¥ son incluldos en “Qtros resultados financleros - Resultados
por valuackdn de instrumentos financieros derivados” en el estado de resultados.

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados con pagos fijos o
determinables que no tienen una cotizacion en un mercade activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar (indluyendo cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar) son valuados a
su costo amortizade utilizando el métode de interés efeckivo, menos cualquler pérdida por
deterioro.

3.2.4 Bajade cuentas de un active financiern

La Compefiila da de baja en cuentas un active financiere Unicamente cuando explren los
derechos contractuales sobre los Rujos de efectivo del activo financiera, ¥ transflare de manera
sustancial los riesgos y beneficlos inberentes a la propledad del activo financiero. Sl la
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los fesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad v continuan reteniendo €l contral del active transferlds, la Compafifa reconoce su
particlpacldn en el activo y la ahligacion asoclada por los montos que tendrla que pagar. Si la
Compafila retiene sustanclalmente todos {os riesgos y beneficios inherentes a la propledad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continiia reconoclendo el active financiero y
también reconaee un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

3.3 PASIVOS FINANCIEROQS
3.3.1 clasificacion como deuda o patrimonlo

Los pasivos financieros y los Instrumentos patrimoniales se clasifican de conformidad con la
esencia del acuerdo contractual y con las definiciones de pasive financiere y de instrumento de
capital. La esencla economica de un Instrumente financiero, por enclma de su forma legal, es la
aue ha de guiar fa clasiicacion que se da en 'os estados finanderos.

3.3.2 Pasivos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente al valar razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo amortizado;
cualguier diferencla entre los fondos Ingresados {neta de los costos de la transaccién) y su valor
de repago se reconoce en el estada de resultados can base en el métado del Interés efectivo,
Los costos financieros directamente atribulbles a la adquisicion, construeddén o produccion de
un achvo calificable {aquellos que requieren un periodo sustancial de tiempo para quedar en
condiclones de us0 o para su venta} son capitalizados camo parte del referido activo.

3.3.3 Baja en cuentas de un pasive financiero
La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo Anandiero si, ¥ solo si, explran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencla entre el monto del pasivo financiem

dado de baja y el preclo pagado, incluyendo actives no monetarios transferidos o pasivos
asurnidos, &5 reconocida en resultzdos,
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3.4  CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su ©osto menos
cualquier pérdlda por deterioro. La prevision para deudores incobrables se ha constituido en
funcldn de los anélisis de riesgo individualizade de los deudares.

3.5 CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar estan presentados a su costo menos
cualquler perdida por deterioro. La prevision para deudores Incobrables se ha constituido en
funcldn de los andlisis de riesgo individualizado de los deudores.

3.6 INVENTARIOSY COSTCQ DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacién
{WNR). Este Importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisieldn que implica
los costas de Importacién capitalizables hasta la fecha de presentactin del estade de situacidn
flnanclera.

£l costo da s imventarlas v de los productas vendidas se determilng wsando el métado de
promedlo ponderado.

3.7 MAQUINARIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimienta.- Se reconoce como maquinaria, muebles ¥ equipas a aquellos actives que
se encuentran para su usc en |a administracién y prestacitn del serviclo o para arrendar a
terceras ¥ su vida (til sea superior @ un afio, En cuanto a la pollica monetaria, la Compaiiia
evaluard un monto razenable para los activas adguirldos en grupoe o en conjunte abservando su
Importancia relativa ¥ expectativa de usa.

Medicion en el momento del reconacimlento.- Las partidas de maquinarias, muebles y
equipos se mediran inicialmente par su costo.

El costo de la maguinarla, musbles ¥ equipos comprenderan los desembalsos realizados por
concepio de la adquisicion, deducienda cualguier tipo de descuents, e incluird todos los costos
necasarlos para dejar al active en las condiciones negesatias para ser utilizados,

Medicion posterior al reconocimlento.- Posterlor al reconocimiento inichal, los componentes
de la maguinaria, muebles ¥ equipos son reglstradas al costo menos la depredacion acumulada
¥ el importe acurmulade de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y rantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativa de la maquinaria, muebles y equipos requlere ser
reemplazado, éste es dade de baja reconociendo su efecto en resultades y se reconoce coma
activo el nueyo componente de magulnaria, muebles y equipos.

Método de depreclaclén, vida atil y valor residual.- El coso de la maquinaria, muebles ¥
equipes se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Gtil, el valar
residual v of métado de deprecfacidn para un bien no sen definitivas, debiéndoselos bomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la ubllizaclén de los bienes, por |o
tanio, son revisados al final de cada periodo sobre el que se Informa, reconociendo cualquler
camblo en su importe como upa estimacion contable.
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Las vidas (tiles para cada grupo significative de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida itil {en afios)
Equipo avicola 10 aiios
Maquinarias, muebies y equipos 10 afios
Vehloulos v equipos de transporte 5 afios
Equlpoas de computacidn 3 afios

Baja de maquinarias, muebles y equlpos.- La maquinaria, muables ¥ equipes puede darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucidn por mejora, sinlestra, hurte o caso fortulto, La utilidad o pérdida ocasionada en la
baja por retlre o venta de una pantlda de propiedad, vehlculos v equipos equivale a la diferencia
gntre el mrecle de venta y el valor &n Iibros del activo a la fecha de la transaccidn y se Incluye
an 2l vegultads del pevicdo, Las ganancias no se ciasificardn tomo ingresos operacionales sind
camo utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Avicala Santa Elenita Santeel Cla, Lida, evalia los valores
en lbros de sus activos a fin de determinar sl existe un indicio de deterlorg, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del active o unldad generadora de efectlva a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterloro {de haber alguna), Las pérdidas por deterloro se reconocen
inmediatamente an resultados.

3.8 ACTIVOS BIOLOGICOS

En este grupo contable se reglstra a (as aves vivas en creclmiento ¥ aves vivas en produceidn,
cuando y solo cuando: la entidad confiole & activo como resultadn de sucesos pasados; sean
prabables que fluyan a la entidad beneficios econdmicos asoclados futures asociados con el
activa; y el valor razanable o el costo del active puedan ser medidos de Fornta fiable,

Medicidn inicial y posterlar,.- Los activos blolégicos se medirdn, tanto en el recongtimienta
Inlcial como al final de perlode sobre el que se Informa, a su valor razonable menos os costos
de venta, excepto en el caso, de gue el valor razonable no pueda ser medido con flablitdad,

Las ganancias o pérdidas surgldas en el reconocimlento micial de un activo bioldgico a su valor
razonable menoes los costos de venta ¥ por un cambio en &) valor razonable menos los ¢ostos de
venta de un activo hioldgico deberdn moluirse como ingresos de actividades ordinarias ¢ costo
de ventas del perisdo en que aparezcan,

3.9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerdlales y otras cuentas por pagar estan presentadas a su costo
amortizado.

3.10 PROVISIONES

Las provislones son reconocidas cuandg la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, coma resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
Importe de la obligaclén y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos gue
Incarporen beneficlos econdmicos para cancelar la obligacidn,

El importe sobre el cual se debe reglstrar la provision debe ser la mejor estimacion gque
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando odos los riesgos y las Incertldumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondes que se esperan incurrir al momento de su cancelacldn.
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3.11 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obllgaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaclones por beneficios
definldos (jubilacidn patronal y desahucio) es determinado utiiizande el Método de la Unldad de
Crédito Prayectads, realizado por un profesional independlente (actuario),

Las gananclas o pérdidas actuarfales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesls
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El Importe de las obligaclones de heneficios definldos es reconocido en los resultados del
ejerciclo haska gue el trabajador adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
chrcunstancias se realizara el pago contia la provision constituida para o efecio.

Partlclpacién a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo ¥ un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiii@ en cada afio. El importe de
este beneflclo se calcula directamentz de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normmativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complementarias, El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.~ La Compaitia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tlempo de |a prestacion de su servicio al final
de! perfodo, Este beneficio se llquida contra la provisidn constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaclones,

3.12 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesta a la renta por pagair corrlents
¥ el Impuesto diferido.

Impuesto corrlente.- Se basa en la utilidad gravable reglstrada durante el afio, La utilidad
gravable difiere de la ulilidad contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariila por
concepto de impuesto corrfente se calcula utllizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada perfodo aprobada por la Autaridad Tributarla.

Impuestos difaridas.- S caloulan sabre las diferendas temporarias (mponibles o deducibles)
exlstentes a la fecha del balance que nacen de la comparaclén entre la base tributaria de
activos y paslvos y sus valores en libros para propositos del reporte Hnanclero, Los activos por
impuestos diferldos son reconocidos por todas las diferencias temporarlas deduclbles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
Importes con la utllidad gravable contra las cuales las diferencias temporarlas deducibles
pusden ser utilizadas. Los pasivos por impuestas diferidos son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporarlas [mponibles.

En general, los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perioda en el que &) activo se reallce o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieres, La Compafiia realiza la compensactén
de activos con pasivos por impuestos, solo si se tlene recongcido legalmente el derecho de
compensarios frente a la autorfdad tributaria.

Impuestos corrientas y diferldos,- Se reconocen como Ingreso o gasto, y se registran en ef
resultacto del aho, excepto en la medida en que hayan surglde de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en obio resultado ntegral o directarnente en el
patrimonlo, en cuya caso el impuesto tamblén se reconoce fuera de los resultados.

3.12 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en ei cual no se transfleren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objelo del arrendamiento. El Importe del arrendamlento se
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pacta por acuerdo entre las partes ¥ se reconoce un gasto de forma lineal por el perfodo
estipulado en al acuerds.

3.14 INGRESOS

Los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el Importe estimado de cualquier descuento,
bonfficacién ¢ rebaja comerclal que la Compafiia pueda otargar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarlos provenlentes de Ja venta de bienes
son reconocldos par la Campafife cuanda la entidad ba transferlda al campradar los riesgos v
venigjas, de tipo sknificativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto Implica que la
entidad ya no controla, ne administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficlos econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
oostos Incurridos en la transaccion, se puede medir de forma flable.

3.15 COSTOS Y GASTOS

Los costos ¥ gastos se registran sobre la base del costo. Los eostos y gasios se reconocen a
medida gue son incurridos en funciHn da su devengamiento. En general este coste no difiere
sustanclalmenke del valor razonable.

3.16 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacidn de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
cortables, Tambign Implica a gue la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y olros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencla de eventos futuros que se
conslderan razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaclones contables resultantes,
por deflnlcidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacidn y criterio para su reconocimlento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futurss v otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financleros y que par su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximao afio,
se presentan a continuacion:

Deterioro de maguinaria, muebles y equlpos.- La Compaiiia estima que no exlsten Indiclos
de deterioro para ninguno de sus aclivas que componen la maquinaria, muebles y equipes a la
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, v cvando se detecta la existencla de
algin indicio de deterlaro, la Compafifa efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar g imperte recuperable de los activos,

Activas por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
side reconneidos considerando que existe una probabilidad razonable de su reallzacldn a través
de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derlvado de la tendendcia histdrica de los resultados
de la Compafila.

Vida util y valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida 06l estimada v ! valor
resldval de los activas de forma anual considerando que estos Impottes no son definitivos ¥
dnicamente representan el patrén esperado de uso de los actives en el Hempo. La gerencla
estima que la vida Gtil y valor resldual de los activos es razonable en base al uso estimado de
los mismos y cualgquler cambio prospectivo en estos importes no seria significativo.

Obligacionas por beneficios definidos.- El valor presante de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varlas suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el fuluro, Estas suposiclones Incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los
aumentos salariales futuros, les indices de martalidad y los aumentos futuros de las penstones.
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Debldo a la complefidad de la valuacién, las suposiclones subyacentes v su naturaleza de largo
plazo, tas cbllgaclanes por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
gstas suposiclones, Todas estas supaslclones se revisan a cada fecha de cierre del pericdo
sobre el que se Informa,

3.17 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financleras no se compensan los actives y pashvos,
tampoce los ingresos v gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensaclon sea
requerlda o permitida por alguna norma y esta presentactin sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacclones que,
contractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la
Compafifa tiene |a intencién de llquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea,

4, EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo slguiente;

019 2018
{en LS. ddlares)
Efeckive 1,000 1,000
Bancos 80,700 24,164
Total 81,700 25,164
Sobreglros bancarios (1) - {493,234

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

(1) La comparifa al 31 de diciembre dal 2018 mantiene scbregires contables en las cuentas
corrientes del Banco Internacional 5.A. y del Banco del Austro 5.A.

5. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
slguiente;
2013 2018
{en U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 414,764 376,782

Estimacion de cuentas Incabrables (47,3281 {83741
Subtotal 367,436 375,908
Otras cuentas por cobrar:

Relacianadas (Nota 20) 359,568 227,174

Antlclpo provesdores (1) 245,665 87,970

Empleados 282 -

Varios 960 950
Subtotal 606,475 316,104
Total 073,911 692,012
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(1) Tnchiye valotes pagades a SALMET GMBH & CO. KG {Memania} pos la Importaddn de
un galpdn automatico de postura por USD 208,186.

Las plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se awtienden hasta 30 dfas
contados a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningun
descuento por pronte pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funclonal de
los estados financlercs, La gerencla de [a Compaiiia consldera que el importe en libros de las
cuentas por cobrar camerciales ¥ otvas cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

El mavimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del arfo 874 874
Estimacion del afio 46,454 .
Saldos al iin del afio 47,328 B74

Un detalle de la antigitedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerclales al 31 de
diciembre se presenta a continuacton:

015 2018
{en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 339,484 325,500
De 1 a 30 dias 4,208 45,997
De 31 a 60 dlas 55 -
De 61 a 90 dias - 2,200
De 91 a 120 dias 751 1,398
Mas de 120 dias 70,266 1,687
Total 414 764 376,782

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el slgulente:

2019 2018
fen U5, dolares}
Materia prima 120,060 36,068
Productos terminados 152,082 127,382
Total 272,142 163,460

La gerencia estima que los Inventarios seran reallzadaos ¢ utilizados a corto plazo.

7. PAGOS ANTICIPADOS

Un resurnen de los pagos anticlpados es como sigue:

2018 2018
{en U.5. ddlares)

SROUNOS 7,835 5453
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Un resumen de la maguinarta, muebles ¥ equipos es el siguiente;

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Costa
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:

Equipo avicola

Vehiculo y equipo de transporte
Muebles ¥ enseres

Maqulnaria ¥ equipo

Equipo de computacidn
Construccioneas en curso

Total maquinarla, muebles y equipo, neto

201% 2018
{en LS, ddlares)

1,938,030 1,629,130
(291,677) (105,800)
1,646,353 1,523,330
1,422,600 24,493
128,708 182,851
53,326 56,751
40,550 26,54%
1,169 3,382
- 1,228,304
1,646,353 1,523,330
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos blologlros ex el siguiente;

2019 2018
{en U.S. délares)
Aves en cracimlenio 441,696 495,267
Aves en producclén 2,259,059 1,962,883
{-} Amortizacidn acumulada de aves en produccidn (718,086) {520,709)
Mortalidad activos biologicos estimada 372,777 321,406
{-} Mortalidad activos bioldgicos real {245,679) {100,068)
Total 2,109,767 2,158,779

L.as movimientos de los activos bioldgicos son como sigue:

Mortalldad
activos
Avas en fves en blaldgloos
crecimiento produccion estimada Total
Costo:
Saldos al 21 de diclembre del 2017 6il 124 1,402 303 264,845 2,278,172
Adiciones 2,168,432 - - 2,168,432
Reclasificaciones {2,2064,289) 1,062,853 321,406 -
Bajas - {iA402,203) {229,593) (1,631,796}
Otros - - {35,252} (35,252}
Saldes al 31 de diclembre del 2018 495,267 1,062,883 321,406 2,779,556
Adiclones 1,855,376 - - 1,855,376
Reclzsificaciones (1,908,947} 1,615,884 290,063 -
Bajas = {1,322 H8) £238,692) {1,561,400)
Saldos al 31 de diciembre de! 2019 441,696 2,255,059 JF1 7T 3,073,532
Amaortizaciin acumuladafMortalldad real:
Saldos al 21 de diclembre del 2017 - 419,830 133,180 558,010
Gasto por amortkacidn f mortalidad real - 786,649 211,817 098 466
Bajas - (685,770} {206,274) (892,044
Otros - - {35,252) (35,252]
Ajustes - - {2,403 {2,403}
Saldos al 31 de diclembre del 2018 - 520,709 100,068 520,777
Gasto por amortlzacidn / mortalidad real - 944,293 355,863 1,305,156
Bajas “ {(#51,916) (210,250} {962,168)
Saldos al 31 de diclembre del 2019 - 718,086 245,674 953,765
Saldos netos:
Al 21 de didernbre del 2018 405 267 1,442.174 221,338 2,158,779
Al 31 e diciembre del 2019 441,696 1,540,972 127,098 2,109,767
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10, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2019 2018
{en .S, dolares)
No Mo
Descripcion Corricnte Cortignte Carrienke Corviente
Banco del Austro 5.4, 190,093 a5 487 169 646 782,756

Constituye dos préstamps sobre créditos hipotecarios otorgados en el afio 2018, con
vencimiacho en julic y noviembre del 2023, con une tesa de inkerés del 7.75% y 8.95%,
respectivamente.

Estos préstamos se encuentran garantizados con la hipoteca sobre bienes de propiadad del

safior Oswaldo Plutarco Altamirano Lozada.

1i. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar s como slgue:

2019 2018
{en .5, dolares}

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores relacionados (Nota 20) 3,405,147 2:524,151
Proveedores no relacionados 334,279 268,155
3,739,426 2,792,346

{tras cuenkas por pacgai;
Socios {Nota 20% 138,394 6,871
Antlcipo de dientes 3,125 1,073
Total 3,880,945 2,800,290

12, IMPUESTOS

Activos ¥ paslvos por impuestos corflentes.- Los actives vy pasivos por impuestos
corrientes se resumean seguidaments:

2019 2018

{en U.5. ddlares)

Actlvos por impuestos corrlentes:
Retencianes en la fuente renta que le

han sido efectuadas 65,919 -
Impuesto a |a Salida de Divisas 58,941 44,865
Tatal 125,860 44,865
Pasivos por Impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente IVA por pagar 2,386 1,775
Retenciones en fuente de impuesto a la renta por pagar 9,516 8,640
Total 11,902 10,415
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Impueske a la renta reconocido en los resultados.- La concllladdn entre la utilidad
segun estados financigros v el gasto par impuesto a la renta corrignte al 31 de diciembre, es
como sigue:

2019 2018
{en U.5. ddlares)

Utilidad / Pérdida seg(n estados financieros antes de

impuesto a la renta 49,030 (1,021,623}
Gastos no deducibles 63,157 15,353
Amartizacion pérdidas trlbutarias {29,297} -
Utilidad / Pérdida gravable ) 87,820 {1,006,275)
Impuesto a la renta causado (1) ) 21,973 -
Anticipo determinado - 50 876
Impuesto a la renta cargado a resulados 21,573 69,876
Impuesto a la renta diferide 6,776 (251,569)
Total 28,749 (181,693)

{1) El Impuesto a la renta conforme a dispesiciones legales vigentes por los periodos que
termiraron al 31 de diciembre de| 2019 y 2018, se calcula a [a tarifa del 25%, sobre las
utilidades sujetas a distribugion y del 15%, sobre las utilldades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de Impuesios conforme lo mendonado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por pairte de la Administracion Tributara.

Los movimlentos de la provisidn para Impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue:

2019 2ule
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del aho

Provisién del afio 21,973 69,876
Pagos de anticipo impuesto a la renka {6,378) -
Impuestos anbclpados retenciones en fuente (82,514) {67,690)

Impuesto a la sallda de divisas {2,186)
Saldos al fin del afio (66,919) -

Saldos del impuesto diferido.- Los movimlentos de activos por impuestos diferidos
fueran como sigue:

2018 2019

Saldos al  Reconocido  Saldos al Reconocida  Saldos al

COMIENZo en los fin del &n los fin del

del afioc  resultados afio resulados . afio

{en L..5. dolares)

Jubilacion patronal - - - 330 330
Banlfcacion por
tlesahuelo - - - 218 218

Amortizacidn de
perdidas tributarlas 251,569 251,569 {2,324} 244,245

Total - 251,562 251,568 {6,776} 244,793
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13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obllgaciones acumuladas sa detallan sequidamente;

2019 018
fen U.S. délares)
Sueldos 12,830 14,144
I.E.S.5. por pagar 10,192 10,239
Beneficios soclales 54,323 67,667
Participacion a trabajadores 2652 -
Sueldos afios anteriores 104,223 -
Liguldaciones de haberes afios anteriores 55,958 -
Total 246,228 92,050

Participaclin a Trabajadores,- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15% de |as utilidades liguidas
o contables. Cebldo a que la compafifa presentd pérdida del ejercicio en el afio 2018 no realizd
dicha provision. Al 31 de diciembre del 2019 [z provisidn para partlelpacion a trabajadores es
usD 8,652.

14, OBLIGACTONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Confarme a disposicianes del Cadigo del Trabaje Ecuatoriane, exlste fa
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilaclén patronal sin perjuicio de la jubllacién
que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte aiios o mas hubieren
prestade sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjulcio de la jubilacidn gque les corresponde en su candiclén de afiliados
al Institute Ecuatoriano de Sequridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los cases de
termmacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado par el empleador o por el trabajador,
el empleadar bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima remuneracién
mensual por cada uno de los affos de semvicio prestados a la mismia empresa o emplaador.

Dlchas provisiones anualmente se Ilevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarfal realizade por up profeslonal independiente debidamente califlcado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obllgaciones por beneflclos definidos se detalla seguidamentes:

2019 2018
{en U5, délares)
Jubilacion patronal 3,292 2,513
Desahucio 2,638 1,995
Tatal 5,831 4.508
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Los movimientos en el valor presente de |as obligaciones por beneflcios definidos se detallan
seguidamente:

2019
Jubilacién
patronal Desahucio Tokal
{en U.5. dalares)
Saldos al inicio del afio 2513 1,995 4,508
Costo del periodo corriente 1,168 737 1,905
Costo financiera 153 133 286
Pérdida actuarial 1i0 129 239
Ajustes (652) (355) (1,007)
Saldos al fin de! ailo 3,292 2,639 5,931
2018
Jubilacion
patronal Desahuclc Tatal
: (an U.5. dilares)
Saldos al inicio del afie 2‘933 Z,EID 5}595
Reversidn {475} __ {e15) {1,020}
Saldos al fin del afip 2,513 1,995 4,508

Los cdleulns actuarlales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficlos definldos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual vy el costo del servicio anterlor fueren calculados utilizando el método
de la unidad de crédite proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleads v basados en a férmula del plan, de manera que
se attibuye la mlsma cantidad de beneficlo a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesls actuarlales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesls reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ fas probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsltes de los calculos actuariales son las
sigyientes;

2019 2018

¥ %o
Tasa(s) de descuento 8.21 772
Tasa(s) esperada del incremento salarial C.P, 3.00 3.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial L.P. 1.50 1,50
Tasa de inflacitn 0.15 {0.19)
Tasa{s) de rotacidn 11.80 11.80

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiifa constituyen las cuentas por cobrar
gomerciales ¥ otras cuentas por cobrar, El propssito principal de estos instrumentos financleros
es obtener financiamiento para las opearaclones de la Compafifa. La Compaiiia tiene diferentes
activos financleros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafila permiten identificar y analizar los
rlesgos, determman su magnftud, prapanen cantroles y medidas adecuadas, ¥ su aplicacién de
manera efectiva.

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efactivg, en las cuentas por cabrar comerclales y otras cuentas por
cobrar, en |las compafilas relacionadas. La naturaleza del efectivo ¥ las cuentas por cobrar por
creditos direcitos es de cotto plazo, por lo que su imporie en libros se aproxima a su valor
razonahle,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que Ios clientes
no cumplan con sus obligaciones cantraciuales.,

La Compafiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito, Es la politica
de la Compafifa que todos los clientes que desean camercializar con orédito sean sujetos a
procedimtentos de verificaclon de crédite,

Riesgo de tasa de Interés

La exposlclon de la Compaiila al riesgo de cambilos en las tasas de Interés del mercado esta
principalmente relaclonada con las obligaclones de |a Compariia de deuda a largo plazo con
tasas fijas de nterés,

Riesgo da liquidez

La Administracion de la Compaiila es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafifa son sus flujos de efectivo provenientes de sus acividades
comerciales. La Compaiifa monitorea su riesgo de liquidez usando una herramlenta de
planificacion de liguidez recurrente. Esta herramignta considera el vencimlento de los activos
financieros (Fj. Cuentas por cobrar, otros activos financlercs) y los flujos de efectivo
proyectados operaclonales para un perlodo de doce meses.

El objetivo de la Compaiifa es mantener un balance enire la continuldad de financiamiente y
flewibilidad a través del use de préstamas bancarlos. Monitorea continuamente los Aujos
efectivos proyectados v reales y condllando los perfiles de vencimienio de los aclivos y paslvos
financleros.

Riesgo e tipo de cambio

El riesgo de tipo de camblo es el rlesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
Instrumento financlero fuctiien deblde a variaciones en los tipos de camblp. La Compaiiia
reallza sus operaclones en ddlares de los Estados Unidos de Morteamérlca, moneda de curso
legal an el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por vatiaciones de tipos de cambio
en los estadns financieros.

La Compafila realiza el 99% de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Marteamérlca, moneda de curso legal en el pais ¥ funcional de la empresa. Las transacciones en
una moneda distinta a la moneda funcional son converiidas a a2 monada funcional al tpo de
cambio a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos manetarios denominados en monedas
distintas de la moneda funcionaf son traducldos al tipo de cambic de la monada funclonal a la
fecha del estado de situaclén financlera. Todas las diferencias son registradas con cargo o
abono a resultados del ejerclcls. En consecuencia, no se presentan efectos importantes por
varlaclonas de Hpos de cambio en los estados financieres.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera actlva una base de capital para cubrlr los rlesgos inherentes
&n sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monltoreada usando los ratlos
establecldos por la gerencia, entre otras medidas.
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Los objetivos de ia Compaiifa cuando maneja capital son: salvaguardar la capacldad de la
Compafifa para continuar operando de manera que contin(e brindantdo retornos a los socios y
beneficios a los otros participantes; vy, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrolla de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido camblos en las actividades v politicas de
mangjo de capital en la Compafifa.

A continuacldn s presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

2019 2018
{en V.5, ddlares)

Activos financieros al costg;
Efectivo y bancos 81,700 25,164

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas pof cobrar comertiales y Oiras tuenias
por cobrar 973,911 692,012

Pasivos finanderos al costo amortizado;

Sobregiras bancarlos - 493,234
Obllgaciones financleras 785,580 952,402
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

por pagar 3,880,945 2,800,290

Valor razonable de los instrumentas financieros.- La Administracion de la Compafifa
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financierss reconocidos al costo
amartizado en los estados flnancieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 el capltal social es de USD 60,000 que corresponden & sels mil
particlpaciones acumulativas e indivisibles de USD 10 cada una, se encuentran totalmente
pagadas,

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Compaiias faculia a las entidades suistes a su control a veallzar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especles, sean estos bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actividad de la compafiia, capltalizacion de reservas, o compensacion de
créditos. Estas aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de
su constltucidn,

Mediante acta de Junta General Universal Extraordinarla de Socios de fecha 28 de diclembre del
2018, la Junta General de Soclos resuelve formar un fando de Aporte Futura Capltalizacion con
los valores pendientes por los préstamies por pagar que mantieng la Compaiila con los Saclos v
que asciende a USD 537,005 con el objeto de absorber las pérdidas generadas en el ejercicio
2018; y, se autoriza la absorcion de las pérdidas del ejercicio 2018, con la totalidad de la cuenta
Aporte Futura Capitalizacldn.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece que por lo menos e 5% de la utilidad neta del efercicio sea
aproplady como reserva legal hasta que ésta alcance come minimo el 20% del capltal soclal en
las compafilas limitadas. Esta reserva puede ser parclal o totalmente capitalizada o cubrir
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pérdidas operacionales, pero no es disponible para ef pago de dividendos en efective, excepto

en caso da liguidacion de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio gue no han sido
capitalizados, apropiades en otras reservas o que no han side distrbuldos a los Socios. Los
resultados {utllidades o pérdidas} de cada ejercicio Incluldos en este rubro, mantlenen registros

que permiten identificar su ejercicio de origen,

17. INGRESO0S ORDINARIOS

Un resumen de 105 Ingresos es como slgue;

2019 18
{en .S, dolares)
Venta de huevos 10,332,435 8,316,623
Ventas de aves de descarte 671,150 744,430
Venta de abonho 29,500 8,180
Intereses ganados (Nota 20) 10,197 11,433
Ctros 25,607 28,601
Total 11,068,889 0,109,357
18. COSTOSY GASTOS POR SU NATURAMLEZA
Lns costos ¥ gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2019 2018
(en LS. dolares)
Casto de ventas 10,669,738 9,626,571
Gastos de ventas 27,162 A7 Sl
Gasto de administracion 244,596 419,737
Tatal 10,941,456 10,094 252
El detalle de costes ¥ gastos por su naturaleza es el siguiente:
2019 2018
{en U.S. dolares)
Costo de ventas 10,669,738 9,626,971
Gastos por baneficios a los empleados (1) 35,065 227,906
Honcrarios profesionales 22,858 26,517
Depreciacionas 54,978 58,568
Cuentas incobrables 46,454 -
Combustibles ¥ matriculacién vehiculos 1,625 14,364
Viales 11,124 10,192
estidn 2,780 6,062
Suministros ¥ makeriales 1,657 5,129
Mantenimiento y reparaciones 6,083 26,961
Seqliros 10,123 28,7249
Impuestos y contribuctones 44,893 42 418
Serviclos 30,859 15,036
Otros gastas 3,159 4,399
Total 10,941,4%6 10,094,252
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siufente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleades:

2018
{en U.S, ddlares)
Sueldos y salarlos 8,158 181,120
Beneficios soclales y otros 4,602 12,764
Participacion trabajadores 8,652 -
Aporte al [ESS 1,748 34,022
Beneficios definidos (jubiiacion patronal y desahucio) 1,905 -
Total 35,065 227,806

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, &l personal total de la Compafifa alcanza 21 empleados en
cada afo respectivamente,

19, GASTOS FINANCIEROS

Un detalla de costos financleres al 31 de diclembre es come slgue:

2019 2018
{en U.S. dolares)
Gastps bancarios 1,991 4,508
Intereses y costos financieras 73,262 32,225
Costo financlerg jubilacién patranal y desahucio 286 -
Otros 2.824 -
Total 78,363 26,733

20. COMPANIAS RELACTONADAS Y SOCIQS
Las aperaciones entre la Compafiia, sus socios y sus companias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compaiiia en cuante a su objeto y condiciones.

{a) Socios
Los Secios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 se detallan sequidamente:

Nimero de valor O/
Nombre de soclo particlpaclones ushD Participacian
Pérez Lozada Clara Elena 4,200 42 000 70%
Altamirano Pérez Oswaldo Patricio 1,800 18,000 H%
Total 6,000 60,000 100%
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(b} Saldes y transacciones con socios y compafilas relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos y transacciones con partes relacionadas
ge iormabain de la slgufente manera:

Ingresos
Santeeltrans Cia. Ltda.
Santeelagro Cia. Lida.

Compras

Nutrisanteel Cla. Ltda.
Altamirano Lozada Dswaldn
Plutarco

Gastos Arriendo

Altamirano Péraz Qswaldo
Patricfo

Altamirang Lozada Oswaldo
Plukarco

Oltros Gastos
Altamirano Pérez Oswaldo
Fatricio

Préstamos entregados
Santeelagio Cia. Ltda.
Santealtrans Cia. Lida.

Cuantas por cobrar
Ganteeltrans Cia. Ltda,
Santeelagra Cia. Lida.

Cuentas por pagar
Altamirano Lozada Oswaldp
Plutarco

Nutrisantzel Cia, Lida.
Altamirang Pérez Oswaldo
Patriclo

Otras cuentas por pagar
Altamirano Pérez Oswaldo
Fatricio

Pérez Lozada Clara Elena

Maturaleza

Adminlstracidn
Admirlstraclin

Administracidn

Administracidn

Administracion
Control

Administracion

Administracién
Control

Administracion
Administracidn

Adminlstracion
Administracidn

Administracion

Administracion

Administracian
Control

Administracidn
Control
Adminlstracion
Caontra!

Orlgen

Lacal
Local

Local

Loral

Lacal

Lacal

Local

Local
Laral

Local
Local

Local
Local

Local

Local

Local

2019

2018

{en LS. dolares)

2,481 8,585

7,716 2,848
10,197 11,433
9,304,269 4,640,080
o - 4,359,635
9,304,269 8,059,715
18,40G 18,060
6,000 -
24,000 18,000

94332

6,871

122,000 80,000

- 99,000

122,000 179,000
159,845 157,413
199,723 69,761
359,568 227,174
698,407 1,297,600
2,676,044 1,192,364
30,696 34,227
3,405,147 2,524,181
125,964 6,871
12,430 -
138,394 5,871
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(¢} Administracién y direccién

Los miembros de la Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Avicola Santa Elenita Santeel Cia. Ltda., incluyende a la gerencla general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de didembre del 2019 y 2018 en
fransacciones no habituales yio relevantes,

{d) Remuneraclones y compensaciones de la gerencia clave

Durante el gjercicia finallzads el 31 de diciembre de 2019 los importes reconocidos
oomo gastos de gestldn del personal clave ascendio a USD 13,500 (USD 280,152 al
31 de diclembre de 2018).

21. COMPROMISOS

Conkrato de compra venta de Insumos

El 30 de junio del 201B se firma un contrato de compraventa de insumos entre la compaiiia
Nutrisanteel Cfa, Lida, (La Contratanta) y la compaiiia AVICOLA SANTA ELENITA SANTEEL CIA,
LTDA. {La Contratista), esta (ltima vendera de manera exclusiva la tolaltdad de la produccidn
de balanceado para aves de corral. El precio de los productos vendidos serdn acordados entre
las partes de manera mensual de acuerdo a los preclos de mercado existentes.

22, EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Wirus (COVID-19) que se expande
répldamente alrededor del mundo, la Organizacion Mundlal de 1a Salud (OMS) declara a esta
enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, &l gobierno
del Ecuador decreta emergencia sanitaria naclonal por COVID-19 donde establece varias
medidas de prevencitn y control; posteriormente, para contener la propagacidn del Coronavirus
COVID-1S en el pafs, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excepcion” en el
Ecuador medianke Decreto prasidencial de estado de excepcion 1017 el 16 de marzo de! 2020,
que implica la restriceldn de la circulacién en el pais bajo clertas condiciones, situacidn que
podria afectar de forma adversa e} negecio de la Campaiifa.

Hasta la fecha de emision de los estados fnancleros (abril 16, 2020% no es poslble estimar
confiablemente el tiempo durante € cual se mantenga esta situacidn y el impacto de a
reduccion de 195 ingresos u otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierns por el afio terminade el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos por
la Gerendia de la compaidia Avlrola Santa Elenita Santeel Cla. Lida, e} 16 de abrii del 2020 con
la autorizacidn del Representante Legal de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General
de Soclos para su aprobacin. En opinidn de la Gerencla, los estados financieros seran
aprobadas por la Junta General de Socios sin modificaclanes.
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