INFORME DE COMISARIOD

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de GRUPO BORJA&TELLO CIA. LTDA.
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. He revisado €l balance general de GRUPO BORJAZTELLO CIA. LTDA, af 31 de diciembre de 2016 y
fos correspondientes estados de resuitados. Uichos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
y el cumplimiento por parte de la Compafia de normas legales, estatutarias y reglamentarias.

La compariia ha dado cumplimiento a normas legaies, estatutarias y regiameniarias asi como a
resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion prestada para el cumplimiento
de mis funciones ha sido siempre en los mejores términos.

Los libros de actas, de Junta General y de Directorio, asi como &l libro de Acciongs y Accionisias, y
libros de contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales pertinentes.

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la Ley de
Compaiiias, el cual prevé revisiones de estados financieros, libros de la compaiia, revision de
garantias, entre otras; al respecto debo indicar que no han existido situaciones que deban ser
informadas.

El sistema de control interno de la Compania provee una razonable seguridad en cuanto a la
proteccién de activos contra pérdida o disposicion no autorizada, y la confiabilidad de los registros
contables para |la preparacion de los estados financieros y la existencia de elementos para identificar
los activos y definir la responsabilidad sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable,
reconoce que el costo de un sistema de control contable no deberiz exceder del monto de los
beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la evaluacion de estos factores
necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de ia Gerencia.

. Durante el 2016 los resultados netos de la compaiiia han sido de $ 203,22 délares.

La compania ha cumplido con la obligatoriedad de entregar informacion a la Superintendencia de
Compaiilas en lo relacionado con Informe de Administracion, Estados Financieros e Informe de
Comisario por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016, de acuerdo con disposiciones
reglamentarias vigentes.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en los aspectos
importantes la situacién financiera de GRUPO BORJAETELLO CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2016 vy los resultados del periodo de acuerdo con politicas y practicas establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compafilas, las cuales en sus aspectos importantes estén de acuerde
principios de contabilidad generalmente aceptados y normas ecuatorianas de contabilidad vigentes.
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