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Base de Preparacién (Continuacién)

d)

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que
la gerencia de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periédicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Administracion son:

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios:

La Administracién aplica el juicio profesional al asignar el Impuesto de Salida de Divisas
(1SD) como parte del costo de los inventarios y no como un gasto.

La Administracion aplica el juicio al registrar como importaciones en transito las facturas
emitidas por el proveedor independientemente de las condiciones de la importacion o
fecha de la transferencia de los riesgos.

Juicio considerable en determinar como posible y no como mas probable que ocurra la
salida de recursos por parte de la Compafiia en la cancelacion solidaria de obligaciones
bancarias contraidas por la Gerencia, revelandola como pasivo contingente y no como una
provision de una obligacion actual.

Se requiere el juicio de parte de la administracion para determinar el valor de los activos
por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la probabilidad de ganancias
fiscales futuras.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en su aplicacion;
tales como el costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos
financieros.

(i) Estimaciones y Suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de
estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito vencida.
La estimacion del deterioro de los inventarios de lento movimiento o dafiados.

Las vidas (tiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la
valoracion del importe recuperable de los activos.

Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales.
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Base de Preparacién (Continuacién)

R

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia historica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva.

u Prin Politicas de C d

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compaiiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situacion financiera, en funcion de su
vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados comientes cuando el vencimiento de su
realizacion o liquidacion esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa, y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compafiia. Todos los demas activos y
pasivos que no cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes,

b) Instrumentos Financieros Basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros de la Compaiiia corresponden Unicamente a instrumentos financieros basicos, tales
como:

= Efectivo y equivalentes al efectivo

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
= QObligaciones financieras

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos que son facilmente convertibles en efectivo, activos que son utilizados por la
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo comiente del estado de situacion financiera, en
caso de haberlos. Para propdsito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de las cuentas por cobrar
no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio de transaccion que es el precio de la factura.

Cuando el plazo de pago se amplia més allé de las condiciones de crédito normales, las cuentas
por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses, exceplo las obligaciones financieras. Se miden al importe
no descontado del efectivo o de otra contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo
constituya, efectivamente, una transaccion de financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion
de financiacion, 1a entidad medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado
en el reconocimiento inicial.

c) Bajade Activosy Pasivos Financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los
derechos contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (i) la Compafiia transfiera
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero; o (iii) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, con capacidad de venderlo a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dara de baja en cuentas el activo y reconocera
por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la
transferencia.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera para dar
de baja los préstamos y cuentas por cobrar, una de las siguientes condiciones: (a) Haber constado,
durante dos (2) afios 0 mas en la contabilidad; (b) Haber franscurrido mas de tres (3) aflos desde la
fecha de vencimiento original del crédito; (c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d)
Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y, (e) Si el deudor es una sociedad que haya
sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado.

d) Inventarios
Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta menos los costos de

terminacion y venta. El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de

importacion.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos asociados al inventario y que no son recuperables posteriormente, los costos de
transportes y todos los otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios para
llevarlos a su ubicacion actual y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
Otro costo del inventario es el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) cuyo hecho generador lo
constituye la transferencia, envio o traslado de divisas que se efectuan al proveedor del exterior.

Pagos Anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en el plazo del
pago o cuotas acordadas, independientemente al tiempo o vigencia del servicio pagado.

Propiedad, Planta y Equipos
Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que:

(a) se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o serviclos, para
arrendarlos a terceros o con propositos administrativos; y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos
de un elemento de propiedades, planta y equipos comprenden su precio de compra incluyendo
aranceles 0 impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para llevar el activo
a la condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracion.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se reconoce sobre la base de
linea recta para reducir el costo menos su valor residual estimado de las propiedades, planta y
equipo. Las vidas (tiles estimadas de las propiedades y equipos, son como sigue:

Cuenta Afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 9

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en _la tasa de depreciacion,
vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

a)

h)

Las plezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconocen como propiedades,
planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un afio. De lo contrario, estos elementos se
clasifican como inventarios.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad, planta y equipo, se determina la
ganancia o pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de la
disposicion, si lo hubiera, y el importe en libros del elemento.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo no monetario identificable sin sustancia fisica. Los activos
intangibles se reconocen inicialmente al costo y posteriormente al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Si hay una indicacion de que ha habido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, la vida
il o el valor residual de un activo intangible, la amortizacion se revisa prospectivamente para reflejar
las nuevas expectativas. Si la Compaiiia no puede hacer una estimacion confiable de la vida otil de
un activo intangible, se presume que la vida (til es maximo de 10 afios.

La Compafia reconoce la amortizacion de activos intangibles sobre la base de linea recta, durante
la siguiente vida ik

Cuenta Arios
Software de computadoras 3

Deterioro de Activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio de que alglin
activo (propiedad, planta y equipo o activos intangibles) pueda verse afectado. Si hay algan indicio
de posible deterioro, el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos
relacionados) se estima y se compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es menor, el importe en libros se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por
deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo.

Del mismo modo, en cada fecha sobre la que se informa, los inventarios se evallian por deterioro al
comparar el valor en libros de cada elemento del inventario (o grupo de articulos similares) con su
precio de venta menos los costos para completar y vender. Si una partida de inventario (o grupo de
articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce a su precio de venta menos los costos
de completar y vender, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la ganancia o

pérdida del periodo.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

i)

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce

inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios, se reconoce como menor valor del costo
de ventas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su propiedad, planta y equipo y
activos intangibles. Asi también, considera que los estados financieros no requieren ningtin efecto
producto de alguna reduccion por deterioro de los inventarios de lenta rotacion.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

() Impuesto Coriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utiidad gravable
(tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable puede diferir de
la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El impuesto a la renta causado se calcula sobre el 25% de la utilidad
gravable del periodo. El impuesto a la renta definitivo hasta el 31 de diciembre del 2019,
representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

(i) Impuesto Diferido

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.
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k)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuaci6n)

Beneficios a Empleados

(0)

(i

Benefi : Jubilacion P Desahucio

El Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Adicionalmente, de
acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo
salario multiplicado por el nimero de afos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios
definidos, el costo de proporcionar los beneficios se determina utilizando el método de crédito

unitario proyectado y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

)

situacion financiera (nicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
1a obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que originaria el pasivo contingente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
ciemre de los estados financieros, para liquidar la obligacion presente teniendo en cuanto los riesgos
e incertidumbre que rodean |a obligacion.

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Capital Social

Al 31 de diclembre del 2019, el capital social de la Compafia esta constituido por 2,168,416
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos en el curso normal de los negocios, netos
de descuentos, reembolsos por volumen e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segin sea el caso, cuando: a) se transfiere al
comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; b) la Compafiia no
retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad,
ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; c) el importe de los ingresos puede cuantificarse
confiablemente; d) es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccion
fluiran a la Compafiia; y, e) los costos incumidos o por incurrir respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumidos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.
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Efectivo y Equiv: E
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja Us$ 3,675 2,154
Bancos locales 76,243 27,276
Inversiones temporales - 71,000
Total uss 79,918 100,430

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.

Al 31 de diciembre del 2018 el valor de inversiones temporales corresponde a un certificado de deposito
a 31 dias plazo con una tasa del 4.25% anual, cuya fecha de vencimiento fue el 28 de diciembre del 2018,
debido a que la fecha de vencimiento fue cercana al ciemre del periodo, el valor de la inversion y sus
intereses fueron acreditados a la cuenta bancaria de la Compafia con fecha 7 de enero del 2019.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

2019 2018

Clientes locales US$ 1,433,549 1,202,241
Compaiiia relacionada 17,388 8,100
Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales (90,353) (90,353)
1,360,584 1,119,988

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 17,182 7,996
Anticipo a proveedores 1,370 -
Cuentas por cobrar varias 31,688 2,479
50,240 10,475
Total Uss 1,410,824 1,130,463

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera intereses y la
politica de crédito es de 30 a 90 dias.

La Compaiiia evalua periodicamente si una provision para deterioro de valor es requerida para las cuentas
por cobrar comerciales. Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica sobre los
clientes de mayor riesgo o grado de morosidad. La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es la siguiente:
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5 D iales Cobrar, Neto (Continuacion)
Saldos al 31 de diciembre
2019 % 2018 @
Vigente 558,518  39% 518659  43%
1-30, 336,099 23% 253,375 21%
31-60 191,112 13% 117,607 10%
61-90 60,748 4% 44501 4%
91-180 67,101 5% 76,915 6%
181-360 52,073 4% 23,441 %
>360 201,807 14% 181,197 15%
Total vencida 908,940 63% 697,036 58%
By _tssny sy *
Total cartera neta 1,450,937 100% 1,210,342 100%
Al 31 de diciembre del 2019, la cartera vencida a mas de 360 dias incluye cartera en poder de los
abogados por U$$98,110 y cartera irecuperable por US$90,353; al cierre del periodo se efectud una baja
de cartera incobrable por US$14,500 correspondiente a saldos de clientes antiguos no cubiertos por la
reserva. La Administracién considera que la reserva actual estimada de US$90,353 es suficiente y
razonable para cubrir cualquier pérdida potencial, razon por la cual no se ha estimado ningln deterioro
en el periodo 2019.
Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de Cuentas por cobrar varias incluye US$30,948 por cobrar a la
compaiia relacionada Productos Quimicos Panamericanos por acuerdos comerciales y pagos efectuados
a nombre de la misma.
6.  Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Materia Prima
Insumos

Mercaderia en transito
Producto en proceso
Otros

US$

us$

2019 2018
117,548 205,688
228,565 130,547
290,770 231,999
133,468 160,622

260 62
8,007 4,078
778,618 732,996

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de inventarios incluye producto en mal estado y de baja rotacion por
1US$84,643 (US$115,458 en 2018), sobre los cuales la Administracion no ha reconocido un deterioro por
encontrarse en un plan de accion de relanzamiento de lineas de negocios, reproceso y promocion de
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6.  Inventarios (Continuacién)

productos, estos saldos incluyen el detergente empastado por US$18,246 (US$78,396 en 2018) cuyas
pérdidas en ventas fueron asumidas por PRODUCTOS QUIMICOS PANAMERICANOS hasta el mes de

julio del 2019.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios no se encuentran entregados en garantia, ni
pignorados.
7. Impuesto ala Renta
a) Activos y pasivos por impuestos corrien
Un detalle de los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es como sigue:
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta US$ 35,698 32615
Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
del Impuesto al valor agregado 25,927 48,004
Impuesto a la salida de divisas 18,061 2,238
Total uss 79,685 82,857
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
del Impuesto al valor agregado USS 826 5,945
Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta por pagar 1,964 2477
Provision impuesto a la salida de divisas (ISD) 49,160 39,260
Impuesto a la renta por pagar 19,381 32,068
Impuesto a la renta personal 129 129
Total US$ 71,460 79,879

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2018 y 2018,
corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento
de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:
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7. Impuesto a la Renta (Continuacién)
2019 2018

Saldo crédito tributario al inicio del afo uss 32,615 41,949
Compensacion con impuesto causado (32,068) (41,949)

Retenciones de impuesto a la renta que le han efectuado 35,150 32,615

Uss 35,698 32,615

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados
a partir de la fecha de la declaracion. Podran también ser utilizados como crédito tributario, que se
aplicara para el pago del impuesto a la renta del ejercicio econoémico corriente, los pagos realizados
por concepto de impuesto a la salida de divisas en |a importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital para la produccion, siempre que, al momento de presentar la declaracion aduanera
de nacionalizacion, estos bienes se encuentren en la lista autorizada por el Comité de Politica
Tributaria.

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 del impuesto al valor agregado por cobrar,
corresponden principalmente al impuesto pagado en compras durante el mes de diciembre y a las
retenciones efectuadas por los clientes, cuyos saldos se compensaran los meses siguientes en las
declaraciones a la administracion tributaria del Impuesto al valor agregado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la provision de impuesto a la salida de divisas se genera por la
estimacion de la retencion sobre pagos pendientes a su casa matriz por la importacion de inventarios
utilizados en la produccion y que no constituyen crédito tributario.

Las partidas que afectaron la utilidad contable y la utilidad fiscal de la Compafiia para propésitos de
determinacion del gasto por Impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019y
2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta uss 38,633 35,439
Mas — Gastos no deducibles 38,891 92,832
Ajuste diferencias temporarias impuesto diferido (3,782) 10,462
Base de calculo 73,742 138,733
25% de impuesto a la renta 19,381 32,068
Cambios en diferencias temporanias 945 (2,615)
Impuesto a la renta 20,326 29,453
Anticipo minimo 3,465 25,080
Impuesto a la renta definitivo us$ 20,326 29,453
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7.  Impuesto a la Renta (Continuacion)

De acuerdo a la ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion
y modemizacion de la gestion financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido el 29 de
diciembre del 2018, se aumento la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta.

La compaiiia en el 2019 registrd como impuesto a Ia renta definitivo el valor determinado de la

aplicacion del 25% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta comrespondiente,

Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento del Impuesto a la renta del periodo, cuyo saldo neto (por

cobrar o por pagar) sera presentado al SRl en la declaracion del Formulario 101 en abril del periodo
2019, es como sigue:

2019
Saldo al inicio del afio (2,785)
Provisién cargada al gasto 19,381
Retenciones de impuesto a la renta (35,150)
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (15,823)
Saldo a favor (34,377)
Impuesto a la renta diferido

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los
impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, son como sigue:

2019
Diferencias
Base temporarias
NIIF Fiscal deducible
Jubilacion Patronal 20,219 16,941 3,278
Desahucio 12,381 8,979 3,402
32,600 25,920 6,680
2018
Diferencias
Base temporarias
NIIF Fiscal deducible
Jubilacion Patronal 16,941 9,588 7,353
Desahucio 8,979 5,870 3,109
25,920 15,458 10,462
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Impuesto a la Renta (Continuacién)
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo y movimiento del impuesto diferido, es el siguiente:
2019 2018

Saldo inicial 2,615 -
Jubilacion Patronal (1,018) 1,838
Desahucio 73 776
Saldo final 1,670 2,615

d) Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta - corriente Us$ 19,381 32,068
Impuesto a la renta - diferido 945 (2,615)
Us$ 20,326 29,453

La compaiiia no esta sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta debido a que inicio sus
actividades el 8 de junio del 2015 y se encuentra dentro de su 3er afio de exencion segun el Art 76
literal b) del Reglamento para la aplicacion de la Ley de régimen tributario intemo, el cual establece
que las sociedades recién constituidas, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este
anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial.

f) Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto

acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia’.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaclones de la Compafiia no superan los montos antes
indicados (ver nota 15), por consiguiente no tiene la obligacion de presentar el anexo de operaciones
con partes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.
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[ A

Impuesto a la Renta (Continuacién)

g) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 %
de los ingresos gravables. Hasta el periodo 2019, dichas disposiciones establecieron que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo. Adicionalmente, para efecto del calculo del anticipo, las
compafias podran reducir del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, las decimoterceray
decimocuarta remuneraciones Y los aportes al seguro social obligatorio. También se eliminan los
gastos por generacion de nuevo empleo y por la adquisicion de activos productivos.

De acuerdo a lo descrito en la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria en su
articulo 20, a partir del periodo 2020 el pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal

anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado
constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta (nota 20).

h) - Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondientes a
los afios anteriores del 2016 al 2019, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Intemnas.

i)  Reformas tibutarias — 2020
El 31 de diciembre de 2019 se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

la cual estara vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2020. Un resumen de los principales
cambios se incluye en la nota 20 a los estados financieros.

Propiedad, Planta y Equipos, neto
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2019 2018
Costo 1,214,997 1,128,717
(-) Depreciacion acumulada (301,508) (196,186)
913,489 932,531

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018 es como sigue:
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8.  Propiedad, Planta y Equipos, neto (Continuacién)

Saldo al Ajustes ylo Saldo al

Wdic1s  Adiciones  Vemtas  \oLono*  gi.gicqg
Temenos 103,930 - . 103,930
Edificios 201,556 - - . 201,556
Instalaciones 93,540 . - 7,404 100,944
Magquinarias y equipos 470,706 - - 86,791 557,497
Muebles y enseres 83,649 - - 1,367 85,016
Equipos de computacian 24,202 . 5571 29773
Vehiculos 131,521 - . 3,400 134,921
Construcciones en curso 19,614 89,581  (3,302) (104,533) 1,361
1,128,718 89,581 (3,302) - 1,214,997
Depreciacion acumulada (196,187)  (105,321) - . (301,508)
932531  (15740)  (3.302) . 913,489

Saldo al Ajustes ylo Saldo al

Mdic1?  Adiciones  Ventas  oaoonr  3f.gicdd
Termrenos - - - 103,930 103,930
Edificios 43,015 - . 158,541 201,556
Instalaciones 64,680 - - 28,860 93,540
Maquinarias y equipos 421,706 810 - 48,190 470,706
Muebles y enseres 81,228 - - 2421 83,649
Equipos de computacion 20,044 594 - 3,464 24,202
Vehiculos 88,666 - (10,543) 53,398 131,521
Construcciones en curso - 423,093 (3,472) (400,007) 19,614
719,339 424597 (14015) (1,203) 1,128,718
Depreciacion acumulada (115,904) (83,593) 3,400 - (196,187)
603,345 341004 (10,615) (1,203) 932,531

Al 31 de diciembre del 2019 las adiciones de maquinarias corresponden principalmente a compra de un
tinel para termocontraccion a vapor, compra de cireles y el incremento de la capacidad de la maquina
envasadora de cloro en un 25%, mientras que las adiciones a instalaciones corresponden a la
potencializacion de la planta de agua y de desecho de aguas residuales.

Al 31 de diciembre del 2019, el gasto de depreciacion del periodo esta distribuido en US$79,243
(US$63,246 en 2018) con cargo al costo de produccion y US$26,078 (US$20,347 en 2018) en los gastos
de administracion y venta.

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de propiedad, planta y equipos, no se encuentran hipotecados ni

prendados, excepto por la hipoteca sobre el galpon #10 ubicado dentro del complejo de bodegas en la
lotizacion La Brisas (Ver nota 12).
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9.  Activos Intangibles, neto
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del activo intangible es como sigue:

2019 2018
Costo 18,190 14,890
() Depreciacion acumulada (14,982) (11,484)
3,208 3,396
El detalle y movimiento del activo intangible al y por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018 es como sigue:
Licencia de Software
Costo Amortizacion Neto
Saldo al 31 de diciembre del 2017 14,890 (6,531) 8,359
Adiciones - (4,963) (4,963)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 US$ 14,890 (11,494) 3,396
Adiciones 3,300 (3,488) (188)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 US$ 18,190 (14,982) 3,208
10.  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 222,346 282,097
Proveedores del exterior (nota 15) 1,327,412 900,507
1,549,758 1,182,604
Ofras cuentas por pagar:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 7,746 6,338
Otras (5,750) (228)
1,996 6,110
1,551,754 1,188,714

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de proveedores del exterior incluye compras de mercaderia
a su casa matriz las cuales son canceladas segun la disponibilidad de flujo y no generan lnterés: (ver nota
15). Las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden a compras de bienes y servicios cuyo

promedio de crédito es de 30 a 60 dias y no generan interés.
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Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los beneficios a empleados por pagar es como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 27,798 23,304
Participacion de los empleados en las utilidades 7,004 6,254
Total uss 34,802 29,558

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios a empleados por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
y 2018 es como sigue:

Saldos al Cargo al p Saldos al
311212018 gasto —hos 311212019
Beneficios sociales:
Decimotercera remuneracion 988 21,413 (20,486) 1,915
Decimocuarta remuneracion 6,687 121417 (9,804) 9,000
Vacaciones 15,031 13,361 (12,058) 16,334
Fondo de reserva 598 5179 (5,228) 549
23,304 52,070 (47,576) 27,798
Participacién de los empleados
en las utiidades 6,254 6,818 (6,068) 7,004
Total Uss 29,558 59,387 (54,142) 34,802
Saldos al Cargo al Saldos al
MH017  gasto Pagos  31namots
Beneficios sociales:
Decimotercera remuneracion 1,381 18,302 (18,695) 988
Decimocuarta remuneracion 6,362 9,334 (9,009) 6,687
Vacaciones 1,215 11,650 (7,834) 15,031
Fondo de reserva 305 4,602 (4,309) 598
19,263 43,888 (39,847) 23,304
Participacion de los empleados 4,628 §,254 (4,628) 6,254
en las utilidades
Total uss 23,891 50,142 (44,475) 29,558
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12,

13.

Obligacién bancaria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la obligacion bancaria corresponde a un préstamo hipotecario por
US$175,000 recibido el 9 de octubre del 2018 del Banco Bolivariano con vencimiento el 3 de octubre del
2023, a una tasa del 9.20% anual y dividendos mensuales.

Un detalle de los pagos anuales de capital a corto y fargo plazo es como sigue:

US Délares
2020 35,000
2021 35,000
2022 35,000
2023 29,167

La obligacion que la Compafiia mantiene esta garantizada con la hipoteca del galpon #10 ubicado dentro
del complejo de bodegas en la lotizacion La Brisas MZ 2-B en el Km. 3 de la Via Duran Tambo, inmueble
en el que se encuentran ubicadas la planta y las oficinas de la Compania.

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Jubilacion patronal 20,219 16,941
Indemnizacion por desahucio 12,381 8,979
uss 32,600 25,920

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de jubilacion patronal y desahucio corresponden al valor
actual de las reservas matemalicas actuariales. De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales
el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. La Compafiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una
reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independiente debidamente
calificada. El método actuarial utilizado para el caiculo de jubilacion patronal, es el de “Costeo de Credito
Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacion patronal fueron:

2019 2018
Tasa de crecimiento de salarios 1.50% 1.50%
Tasa de descuento anual 7.72% 7.72%
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14.

15.

cio (Continuacién)

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, las provisiones cargadas a gastos por concepto de
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio no seran deducibles del impuesto a la renta sino hasta el
momento del pago, para lo cual se reconocera un impuesto diferido por este concepto (Ver nota 7).

El movimiento de las reservas para jubilacion patronal y desahucio por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2019 es el siguiente:

2019
Jubilacion  Indemnizacion
Patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 16,941 8,979 25,920
Provision cargada al gasto 3,278 3,402 6,680
Saldo al 31 de diciembre del 2019 20,219 12,381 32,600

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social estd conformado por 2,168,416 acciones ordinarias y
nominativas de US$1,00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Acciones ordinari
% Participacion nominativas -
2018 2018 2019 2018
Productos Quimicos Panamericanos 99.99995 99.99995 2,168,415 2,168,415
Alvaro Gomez Jaramillo 0.00005 0.00005 1 1
Total 100.00 100.00 2,168,416 2,168,416

Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia realiza transacciones importantes con su casa matriz,
las cuales se resumen a continuacion:

2019 2018
Saldo inicial - cuentas por pagar uSs 849,956 958,584
Compras de inventario 1,459,936 1,466,078
Pagos (1,034,133) (1,279,427)
N/D aumento de capital . (260,000)
N/C otros conceptos (3,827) (35,444)
Otros - 165
Saldo final - cuentas por pagar 1,272,882 849,956

Los saldos de cuentas por pagar a proveedores del exterior que se muestran en la nota 10 de los estados
financieros que se acomparian, incluye las transacciones y los saldos antes mencionadas.
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16.

17.

Transacciones con Partes Relacionadas (Continuaciéon)

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costos de nomina y otros beneficios recibidos por la Gerencia General, y

personal clave de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Costo de némina 90,856 87,156
Beneficios sociales a corto plazo 20,110 19,316
Beneficios definidos a largo plazo 12,482 9,857
Otros beneficios - no monetarios 37,266 64,478
uUs$ 160,715 180,807
Otros Ingresos
Un detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
2019 2018
Ingresos varios USs 6,080 15,838
Intereses ganados 260 1,115
Reversion de provision ISD por NC emitida por casa matriz B 13,000
6,340 29,953

Costos y Gastos por Naturaleza

Un detalle de los costos, gastos de administracion y ventas por naturaleza al 31 de diciembre del 2019 y

2018 es el siguiente:
2019 2018

Variacion en inventarios de producto terminado (VRH] 2,533,331 2,430,710
Depreciaciones y amortizaciones 114,883 92,323
Provision incobrables 14,500 1,436
Costo de personal 481,306 447129
Comisiones 41,326 45,358
Arrendamientos 53,226 63,461
Transporte y estibas 113,129 100,052
Mantenimientos 56,809 50,928
Impuestos y contribuciones 42,637 27,934
Publicidad 27,648 23,286
Honorarios y servicios prestados 155,943 177,587
Baja de propiedad, planta y equipos - 89
Bajas de inventario - 10,634
Otros costos y gastos 105,740 110,667
US$ 3,740,478 3,581,594
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Concili de la Ganancia Neta con el Efectivo Neto Provi r Actividades de Operacién
La Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion por los
afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
Nota 2019 2018
Ganancia neta 18,307 5,986
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de
efectivo provisto por actividades de operacion:
Baja de cartera 5 14,500 -
Estimacion por deterioro del valor de la cartera - 1,436
Depreciacion y amortizacion 8y9 108,809 88,556
Provision para jubilacion patronal y desahucio, neta 13 6,680 9,238
Participacion de frabajadores 11 6,818 6,254
Impuesto a la renta 7 20,326 29,453
Otros ingresas (egresos), neto . (11,797)
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion cuentas por cobrar (294,861) (178,843)
(Aumento) disminucion en inventarios (45,622) (31,637)
(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otros
activos 5,499 74,018
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar 366,343 306,700
(Disminucion) aumento en beneficios a empleados y otros
pasivos (42,574) (57,108)
Total ajustes 145,918 236,270
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de operacion 164,225 224,256
Pasivos Contingentes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia es co-deudor de una obligacion pendiente de pago al
Banco Bolivariano de US$155,790 (US$181,499 en 2018) por la compra de una vivienda para el Gerente
General, dicha deuda la Compafiia la atribuye como un beneficio para la Gerencia acordado en afios
anteriores previa a la escision y constitucion de la Compaiiia, por lo cual la Compariia asume los pagos
mensuales de capital e intereses como gastos no deducibles. Durante el periodo 2019 US$30,670
(US$30,200 en 2018) fueron cargados a resultados del periodo por este concepto. Si bien es cierto la
Compaiiia absorbe dichos pagos, la obligacion puede o no exigir una salida de recursos de la Compaiiia
en vista de que es el Gerente General el deudor principal y responsable de dicha deuda, por consiguiente
debido a esta ocurrencia, esta obligacion se revela en los estados financieros como un pasivo contingente.
Cambios en la legislacion tributaria - 202

20.

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero del 2020,
son los siguientes:

Impuesto a la renta

= Estan exentos de impuesto a la renta Gnicamente los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras
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20. Cambios en la legislacién tributaria — 2020 (Continuacién)

residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no
sera considerada como distribucion de dividendos.

= Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad
que los reparte debera actuar como agente de retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente
manera:
- Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador.
- Retencion del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes en
Ecuador.
- Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos
fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los titulos
representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios).

= Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en estado
natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y cames) podran acogerse al
impuesto a la renta Unico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de

ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, mas un
impuesto sobre la fraccion basica.

= Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta (nico, que implica el
pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por produccion y venta local
de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por exportacion de banano.

= Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el cual podra ser

pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50% del impuesto causado
menos retenciones.

= Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos
superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trale de gastos de salud por enfermedades
catastroficas, raras o huerfanas.

< Paralos bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria, los intereses sobre créditos extemnos otorgados por partes relacionadas, seran
deducibles siempre y cuando el monto total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto
al patrimonio. El exceso sera no deducible.

= Para otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso sera no deducible.

= Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en estudios
actuariales. Para la jubilacion la deduccion aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor
a 10 afos con el mismo empleador, y los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.
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20. Cambios en la legislacién tributaria — 2020 (Continuacién)

=

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales,

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito para la
exportacion,

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado
afines a ciencias de la educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos,
servicios culturales y artisticos.

Impuesto al valor agregado

=

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad agropecuaria,
tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa,

bombas de insulina, marcapasos, papel periodico, y para el sector pesquero industrial la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios digitales.

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios de paginas web,
servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléctrica de vehiculos.

Se excluye como agentes de retencion de IVA a los exportadores y a los operadores de turismo que
facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de
crédito por pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales

= Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacion para el calculo del ICE.

= Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y tarifas para el pago del

ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil y cervezas.

Impuesto a la salida de divisas

=

Respecto a la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e
intereses a instituciones financieras intemacionales o entidades no financieras calificadas
destinadas a financiamiento de vivienda, microcrédito, derechos representativos de capital, se
reduce de 360 a 180 dias el plazo minimo.
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21.

Cambios en la legislacién tributaria — 2020 (Continuacion)
= Enla exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador, luego del

pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades exiranjeras o personas naturales no

residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos
fiscales.

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas destinadas para vivienda,
no estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas

= Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del impuesto a la

renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no
obligacion de actuar como agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucion temporal para contribuyentes que en el afio 2018 tuvieron ingresos
gravados mayores a US$1.000.000, la cual debera ser pagada en los aflos 2020, 2021 y 2022,
considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta
contribucion no es deducible y tampoco puede ser utilizada como credito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos al comercio
exterior, excepto el IVA.

Entre el 31 de diciembre det 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (22defebrerode202[})
no se produjeron & v quapudlemtanerunetectosugmfnanvos A 51 i
se adjuntan. -

Femando Arteaga Lopez
Gerente General
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