[OSE UGALDE JERVES €fa, £TDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

3.

ENTIDAD QUE REPORTA

lose Ugalde Jerves Cia. [ida, (la Compania) fue constituida el 13 de febrero de 1974, enla
cindad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la importacién,
eXpOrtacion, agencias, representaciones, comisiones y compra- venta de toda clase de
articulos y valores.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Gil Ramirez
Davalos y Turuhuaico.

PERDIDA DE INVENTARIO

La Junta General Extraordinaria de Socios reunida el 34 de diciembre de 2015 resolvid
reconocer faltante de inventarie por USD 1.255.365, en funcidn a la diferencia
determinada en la toma fisica realizada el 30 de noviembre de 2015, faltante que fue
originado per usos indebidos desde afigs anteriores, y que a la fecha existe un proceso
legal contra dos ex empleados de la Compafiia por esta situacion.

L]l reconocimients contable de dicha pérdida fue asumida con las siguientes cuentas
contables:

S diolares
Resultados adopeion NITF 687 432
Provisidn por desvalorizacion inventarios 165.000
Compensacion prestamos 5r. Jose Ugalde Jerves ' 402.933
Total 1.255.365

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales fueron preoparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias No. 06.Q.ICL.004 del 21
de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de
2006,

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Compaiiia, v segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicion

Lo estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.
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oneda hincignal v de presentacion

Los estados financieros adjuntes estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (U5SD), que es la moneda funcional de la Compafila. & menos que se
indique lo contrario, las c¢ifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresados en esa moneda (USD).

E estmacion juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que ia
Adrinistracién de Ja Compafiia efectie juicios, estimarciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los reseltados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estirnaciones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones gue se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
tya sido obtenide o esthn presentes nuevas circunstancias.

En relacidn a juicios realizades en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyvecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracidim congidera la posicion
financiera de la Compafifa, la rentabilidad de las operaciones, el accese a recursos
financleros v analiza el impacto de las variables econdmicas v politicas que afectan el
cntorno local en las operaciones de la Compafifa.

L.a Campafifa per lo tanto no visualiza motivos para evaloar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieres.

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrigntes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidon financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho

periodo.
Nuevas normas revisadas e interpretacignes emitidas pere aiin no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NiC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que
comiinzan después del 1 de enere de 2015, La Administracién ha concluido que no
han sjdo consideradas en la preparaciom de los estados financierns por no ser
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aplicables o porque siendo aplicables no tienen ningin eiecto significative sobre los
estados financicros de la Compafiia:

Norma Titul Fecha efectiva
Aclara los requerimientos relacionados con
coma las contribuciones de empteados o
MIC 19 {enmienda) tercoros que estdn vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015

deben ser atribuidos a los periodos de
servicios
NITF 2,3,8.13 ¥ NIC 164
v24

Mejoramiento anual, cicle 2010-2012 a esas
[ITmas

1deenerade 2015

Mejoramienta anual, cicle 2011-2013 a esas

NIIF 3 v 13, NIC 40
normas

1 de enero de 2015

Las signientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comijencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concloido
que la aplicacion anticipada de tales normas ne tendrian ningin efecto significativo en la
preparacidn de [0g estados Anancieres por el periods de su aplicacidn inicial, esto es en
el afip 2015,

Norma
NIIF 14 [nueva)

MIIF 15 (nueva)

NITT 11 (etrriends)

MIC 16 ¥ NIC 38
[enmiendal

NIC 1é& ¥ NIC 41
{enmiertda)

NitF 9 (rueva)

NTIF 5y 7, NIC 19 v 34

MIF 10 v NIC 23
(madificaciones)

NIC 27
(mndificaciones)

WIE 16, 12 » WIT 28
(tnodificaciones)

NIC 1
(modificaciongs)

Titlo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos  procedentes de  contmbos

clientes

cun

Aclara 1a contabilizacién para la adquisicion
de un interés en una operaciGn comjunta
cuando la actividad constituye un negocio
canjunto

Aclara los métodos
depreciacion ¥ amaortizacidn

aceptables de

Arlara la contabilizacidn para Tas plantas gue
producen frutos de agriculmuira

[nstrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramicnto anaal, ciclo 2012-20%1 a esas
noemas

Venla o contribucién de actvos entre un
inversionisla v su asoviada o negocio conjunto

Aplicacidn del método del patrimonie en
estados financieros independientes
{separadus}

Erndades de Inversion: aplicacién de la
excepridn de consolidacion

Imiciativa de revelacion: Considera diversas

aclaraciones en relacién con los desgloses -

fmaterialidad, agregacidn, arden de las notas,
eli)

Fecha efectjva
1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 deenero de 2016

1 de enerp de 2014

1 de energ de 2018

1deenero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enerp de 2016

1 de enero de 2016

1decenernde 2016
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4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencienadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activas v pasives financiergs

Activos financieros nio derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originen, Los otros activos financieros se
recongcen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.,

l.a Compaliia da de baja un active financiero cuando los derechos derivados del active
expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recihir [flujos de efectivo) en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce
COMO Un active ¢ pasivo separado.

Activps financieros mantenidos hasta el vencimienteo: 5i la Compaifa tiene 1z intencion
¥ capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento ¥y son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al coste amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los actives financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fjos o
determinabies gque no se cotizan en un mercado active; éstos inicialments se reconocen
al valor razonable mas cualquier coste de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizade usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar cornerciales
y otras cuentas y documentas por cobrar.

Pasivos financierps 0o derivados: La Compania reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocides inicialmente a su valor razenable mas
cualguier costo de transaccidén directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado wsando ¢l métode de
interés efectivo.
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Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financierns no derivados: Los activas financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacidn financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un active financiero cstd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno 0 mis eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, gue han tenido un efecto negative en los flujos de
efective futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esti deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracidon de un wvalor
adeudado en térrminos que la Compaififa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafiia considera la evidencia de deteriore de los activos financieros medidos al
costo amortizado tante a nivel especifico come colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioroe relacionada con un activo financiero que se valora al costo
armaortizade se calcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuliados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deterigrado continda reconociéndoese a través de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se hava reconocida el deteriore causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

La Compania registra provisidn por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia,
diferentes a inventarios ¢ impuesto a la renta diferido, es revisade en la fecha del
estado de situacidon financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del active. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Ei importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso ¥ su valor razonahle, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor cn uso, se descuentan 1os flujos de efective futuros estimades a su valor presente
usando und tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
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del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propésitos de evaluacion del deteriora, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno que generan flujos de
entrada de efective provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten sl existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el impaorte
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros ded activo
Ao puede exceder al vator que habria sido determinado, neto de depreciacion v
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Dererminacidn dei valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasives financieros ¥ no financieros para propésitos de valoracidn y
revelacion, conforme los criterios gue se detallan a continuacion.

Cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas vy documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de las cugntas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo
futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estade de sitnacion
financiera.

Ll valor en libros de los documentes y cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dade su vencimiente de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aqueltas con vencimiento
en el largo plazo.

Qtros pasives financieros: El wvalor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propdsites de revelacidn en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que [as tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieres de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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Efectivo ¥ equivalenies

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades [inancieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
Meses o Menos.

Inv ios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacidon {VNR), el mener de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacidn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta,

Propiedades v equipos

Reconocimiente ¥ medicién: Las partidas de propiedad y equipos son wvalorizados al
costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Il costo de los
inmuebles al 1 de enero de 2012, fecha de transicidn a NIIF, fue determinado por un
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades ¥ equipos se reconocen cotmno activo si es probable que se deriven de
ellos heneficios econdmicos futuros ¥ su costo puede ser determinado de una manera
fialle. E] coste incluye los gastos que son dircectamente atribuibles a fa adguisicion del
activo. El costo de actives construidoes por la propia entidad incluye:

= El costo de los materiales y la mano de obra directa

s Cualquier otre costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto

s Loscostos de préstamos capitalizados; v

s Los costos de desmantelar y remediar, coando la Compaiiia tiene la obligacidn de
retirar el activo.

Los programas de computacion adguiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizades como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, v son recenccidas
en resultados.

Costos posterfores: Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen Ja vida otil del
activo ¢ su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futures para la Compafifa v su costo puede ser estimado de
manera fiable. T.os costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 105 activos
son reconacidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn: La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula
sohre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, 1 otro monto que se
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sustituye por el costo. La Administracién de la Compaiiia no espera recuperar valor
alguno al final de la vida Gtil estimada de los muebles y equipos, por lo que no estima
valores residuales; sin embargo para los inmuebles y vehiculos ha determinado valor
residual.

La depreciacién de los elementos de propiedad y equipos se reconoce en resultados y
se calcula por el método de linea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada
componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propicdad y cquipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados ¥ listos para su use o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha enla cual el activo estd completado vy en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual ¥ comparativo son {as siguientes:

Vida ftil en afos
{hasta)
s Edificios 25
= NMuebles y equipos de oficina 10
e Vehiculos 5
s Eguipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
glerciclce ¥ se ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corte plazo.- las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base ne descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficic es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

Beneficins post-empleo: planes de beneficios definidog - jubilacién patronal.- El Codigo
de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder juhbilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido on tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficia futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el pericdo actual ¥y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el caleulo es realizado anualmente por
un actuario calificado nsando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
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La Compariia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales v todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en log beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficioc que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compahia reconoce ganancias o pérdidas en la liguidacién de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.

Beneficios post-empleo; jndemnizaciones por desahucio: El Cédige de Trabaje

establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd
pagar una indemnizacidm equivalente al 25% de la idltima remuneracidn mensual
mutiplicada por el niimero de afios de servicio.

La cbligacion de [a Comparfifa relacionada con e} beneficio de indemnizacion por
tlesahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de
sus servicios en el periodo actual v en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cilculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando e método de costeo de crédito unitario proyectado. Cuatquier
ganancia o pérdida actuarial es reconecida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacidn: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
conttractual con los empleados.

Provisiones y contingenciag

Las ohligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el cstado de sitwacion
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasades, b} es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacion y ¢} el monto puede ser estimado de manera fable.

Llas provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembalsar a2 una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
subre el valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce corno un costo financiero.

Fi importe reconocido comeo provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de sitnacién financiera, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiabie, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
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confirmada por la ocurrencia 0 ng de ung 0 MAas eventas futuros, son también reveladas
come pasives contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
benelicios econdmlicos $ed Iremota, No S8 reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Canital social

Las participaciongs ordinarias [Unica clase de participaciones emitidas por la
Compaiifa) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de i r

Bicnes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ovdinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, ¥ neta de devoluciones, descuentos comerciales
y de impuestos.

Los ingresns por la venta de bienes son reconocides cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesges ¥ beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos ¥ las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiahilidad, ¥ la Compaiiia no conserve para si ninguna
responszbilidad en la administracidn corriente de los bienes vendidaos

Los ingresos por alquiler de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos, beneficics v el importe de los ingresos puedéen
valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicande el método del
devengade, con independencia del momento en gue se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Inaresos v costos financieros

El ingreso o gasto por interés as reconocido usando el método def devengada, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
producciém de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el metodo de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

Ef gasto por impueste a la renta estd compuesto por el impuesto corriente ¥ el impuesto
diferide. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
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relacionado es reconocido en otros rosultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguigr ajuste al impueesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, 12 cual disminuye diez puntos
porcentuales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipn minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinade en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado o5 menor que el valor del anticipe minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su develucién al
Servicio de Rentas Tnternas.

Impueste a [a renta diferido: Coando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libres de los activos y pasives reportados para
propdsitos [inancieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccidn que no es una
combinacién de negacios, vy que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La medicidn del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias gue se derivan
de la forma en que la Compadiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto 4 1a renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
gituacion financiera.

Los activos y pasivos por impueste diferido son compensados ¥ consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos ¥ activos por impuestos corrientes, ¥ estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos v activos por Impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempao.

Un activo por impuesta diferido ¢s reconocido por jas pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizades. Los activos por impuesto diferide son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera v son reducidos en la medida que no sea probable que los
heneficios por impuestos relacionados serdn realizados. :

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los Impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones tiscales
inclertas y si pueden adeudarse impuestos e interesas adicionales. La Comparfiia
considera que la acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
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afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
tlepende de estimaciones y supuestos ¥ puede involucrar una serie de juicios acerea de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Companfa cambie su
juicio acerca de Ja idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se determine.

5. EFE DY EQUIVALEN

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efective v equivalentes de efectivo estin
conformadaos como sigue:

2015 2014
(US délares}
Caja 530 530
Bancos {a) 17.774 93.3741
Total 18,304 98,904

fa] Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Guayaquil 8. A; Banco Pichincha C.A. v Banco del Austro S.A.

¢. CUENTA OCUMENTOS POR R

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estdn compuestas como sigue

2015 2011
(US délares)
{lientes (a) 524.179 726,759
Provisidn para cuentas incobrables (79.844) [_79.844)
Subtotal 144335 646,945
Deudores varins 40.748 49.920
Préstamos y anticipos a empleados 866 e 211
Total 485.949 697.076

[a) Corresponde principalmente a facturas pendientes de cobro de hasta S0 dias, las
cuales no generan interés.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
alpunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afos anteriores. La Administracién considera
que la provision constituida al momento es suficiente para cubrir ¢l deterioro de las
cuentas por cobrar,
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7.

8.

INVENTARIQS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estan conformados como sigue:

Mercaderias

[mportaciones en trinsito

Subtotal

Provisién para baja de inventarios

Total

INVERSIONES EN ASOCIADAS

2015 2014
(US ddblares}
529028 1.779.594
208 208
529236 1.779.802
9 ((165.000 )
M’d _1.1_6_1&18_&2

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a 34.275 acciomes ordinarias y
nominativas de USD 1,00 cada una, mantenidas en [otel Presidente 5.A.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El. detalle de la propiedad y equipo, ¥ su movimiento anual, fue e] siguiente:

Terrenos

Ldificios

Muehles yenseres
Equipn de computo
Vehiculns

Subtotal
Depreciacion acumuolada
Total

Terrenos

Edificios

Muehles v enseres
Equipn de cdmpuka
Vehictlos

Subtotal
Depreciacidn acumulada

Talal

. 2015
Saldos al Szldos al
31-dic-14 Adiciones Ventas 21-dic-15
{US ddlarcs)
AB3.500 633500
G30.87E G30.878
39.780 39.'?8_0
a9, 250 2.801 92051
58,707 19,642 ((12.899) 64145
15021140 22443 {13999 1.510.654
(184,176 ] (312147 8270 20711610
1.317.934 (8767 ] ((2.649] 1303533
e e 2014, L.
Sabdos al Saldos al
a1-dic-13 Adiciones 31 -dic-14
(1715 ddlares)
AE3.500 H83.500
630878 £30.878
39.780 39.780
78269 105381 29250
ER.7a: . B.7O2
1.491.129 10981 1.502.110
[ (28.721) {_184176)
L1.335.674 ((17.740) 4317934
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Durante los afos 2015 ¥ 2014 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro, va que de acuerde con revision efectuada e} valor en libros no excede al valor
recuperable de las propiedades, maquinarias y equipos.

10. PASIVOS FINANCIER IE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estin convenidos coma sigue:

2015 2014
(US datares)
Sobregiros contables 1107 0
Produbanco 5.A v 59.662
EFG Bank - Suiza () 1.000.000
Total 4107 1.059.662

11. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembire de 2015 vy 2014, estan convenidos como sigue:

2015 2014
(IS dilares)
Proveedores 408,150 735,710
Acreedores varios 836 14.321
{Otras cuentas por pagar 128172 62.806
Total A21.798 812,873

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, el pasivo por beneficios de empleados a cortn
plazo, s& presentan como sigue:

2015 21014
(IS délares}
Sueldos por pagar 0 433
Hencficios sociales Z.759 22.205
Total L7539 22,638

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante Jos afios 2015 y 2014, fue
CMo sigue:
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2015 2014
{1IS dilares)
Saldo inicial, enero 1 22205 18953
Provigiones 37824 33.274
Ajustes : : [(20.333) {t
Pagos (31947} [ 30.027)
Saldo final, diciembre 31 7,759 2225

13. BENEFI LEAROS NO CORRIENTE

La provision para jubilacién patronal y desahucio de los gjercicios 2015 y 2014, fusron
registradas en base a estudio actuarial calculadao por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyvectado;
considerande una tasa de descuente def 6,31% anual, los calcules individuales se
realizaron utilizando la informacion demografica de 30 personas, la tasa de incrementeo
de sueldo es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los afos 2015 y 2014 fue

Come sigue:

Jubilacidén

Patronal Desahucio Total

{US dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 55.090 a.710 &1.800
Frovisian 7460 1.705 9165
Pagos ( 1.511) { 425) ( 1.936)
Ganancia actuarial (792} {__878) (_1.670)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 60247 7112 A7.359
FProvision &.070 2743 8.813
Pagos { 1539) (2.987) { 4.526)
Pérdida actuarial 3.275 1.422 4,697
Saldos al 31 de diciembre de 2015 68.053 82490 76,343

14. CAPITAL SOCTAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compania es de USD 204.001),
conformado por participaciones ordinarias y nominativas de U5D 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiadeo como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
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15.

16.

17.

suscrito ¥ pagade; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afos 2015 v 2014, fueron
originadas como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Ventas gravadas con 12% IVA 2174011 2.327.333
Ventas gravadas con 0% VA 1589619 2.485.320
{-) Devoluciongs y descuentos (..311902) (_167.046)
Tatal 3451728 4640607

COSTO DE VENTAS

La determinacién del costo de ventas durante los afios 2015 v 2014, fue comao sigue:

2015 2014
(US délares)
Inventario inicial 1.779.594 1.711.109
(+] Compras 3.038.591 A.272.565
Disponible 4.218.185 5985674
(-] Ajuste por faltante de inventario { 1.255.365) 0
(-] Inventario final (i 529.028) (1.779.594]
Costo de ventas 3.033.792 4204080

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US dolares)
Impuestos y contribuciones 67.886 18.966
Honorarios protesionales 51.350 40.390
Sueldos y heneficios sociales 32.997 24.731
Mantenimiento y reparaciones 3.282 1.006
Depreciaciones 2.098 3.749
Otros gastos mencres _1.437 1166

Total 159.094 20,008
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18, GASTOS DE VENTA

Los gastos de administracion durante los aitos 2015 v 2014, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Servicios v comisiones
Fletes y cstibajes

Arriendos

Depreciaciones y amortizaciones

Movilizacion y viiticos
Servicios basicos v telefonia

Mantenimiento y reparaciones

Publicidad y propaganda
Otros gastos menores

Total

19. IMPUESTO A LA RENTA

2015 2014
(IS délares)

155.806 134.365
30.632 40.510
25.180 50.966
24.000 24.000
13.648 29.5632
12.034 13.238
11.700 12.019
9586 10.704
6405 1.016
59 465 30.310

348,456 346.691,

La Compaiifa registrd la provisién para ¢l pago del impuesto a la renta anual por los
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 v 2014, de la siguicnte mangra:

Férdida contable

(+) partidas conciliatorias, netas

Base imponible para impucsto a la renta

Impuesto a ]2 renta causado

Anticipe minimo (formulario 101)

Anticipo pagado
Reternciones del afio

Impuesto a pagar

(A)

()
(€

(A-B-C)

2015 2014
{US d6lares)

[ 93424) [ 45.318)
26.839 3155

[ 56585) [ 42.163)

0 q
42.574 45 365
10.089 6,380
24.498 32.486

__ 7987 __6.499

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclame o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. IIna vez cada
tres ahos ¢n circunstancias especiales el Director def SRI puede autorizar la devolucidon

total o parcial del anticipo minimo no compensado.
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2(r. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas correspeonden y fueron realizadas on términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, v se detatlan a continuacion:

2015 2014
Pasivos financieros 0o corrientes
Sr. José Ugalde Jerves 986,510 248452
Centro Comercial Mayorista Cia.Ltda. 575.000 430.000¢
Total 1.561.510 H78.452
Compras
{entro Comercial Mayorista Cla. Ltda. 24000 24.000
Total — 24,000 24000
Transacciones con personal Gerencia
Sueldos v beneficios corrientes e 32,400 32,400

21, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

22,

La Administracion de la Compania considera que no existen contratos de importancia

Suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de diciembre de
2015,

Asi mismo la Administracion manitiesta gue no existen contingencias operativas,
laborales -ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciemtbre de 2015.

GESTION DE RIFESGO

La Compafia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien ne actla en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito v el riesgo de liguides.

La Administracion de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad coma se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros def efectivo
de un jnstrumento financiero Quctien debido a los carnbios en los precios de mercado.
L.os precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:
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Riesgo de la tasa de interés- la Compafia mantiene activos gue generan intereses, los
ingresos ¥ los flujos de efective operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos v
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
Io tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias
monedas.

Riesgo de precios.- 105 precios de los inventarios importados se han mantenido estabies
durante los (ltimaos afios ¥ no se espera incrementos significativos durante el préximo
afo. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afic debido a los niveles tolerables de
inflacidn que mantiene el pafs.

Riesgo de grédito.- es el riesgo de gue una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiere o contrate comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Rieseo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de tos mercados de
capitales hagan que la Compania no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, ¢ de que la Compariia no pueda levar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

Al 21 de digtembre de 2005, el perfil de vencirientos en dias de los acrivos y pasivos
financieros sobre la hase de pagos contractuales no descontades, es el siguiente:

Q-30 21-90 a1 - 360 = 36} Tita)
(05 ddlares)

Activas financieros

Cfectivo v equivalentes 18304 18.304
Cuenkas v dags. por cobrar 410,720 112471 ——— 0. 524179
Total activos financieros 429074 112671 ___ 788 -0 242 483
Pasivas financieros

Sobregiro contabile 4107 4,107
Cuentas nor pagar,

pravecdores S HEE BHLO32 4] 230 408150

Total pasivas financieros 200,995 £1.0372

E

212257
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23. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 8 de
abril de 2016 (fecha de culminacidn de ia auditorial, la Administracién censidera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente 1a presentacion de los estades
financieros al 31 de diciembre de 2015 o que reguieran ajustes o revelacion.




