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1 ENTIDAD QUE REPORTA 

ose Ugalde Jerves Cia Ltda, (la Compañia) fue consutunda el 13 de febrero de 1974, enla 
ciudad de Cuenca Ecuador Su actividad económica principal es la importación, 
exportacion, agencias, representaciones, comisiones y compra venta de toda clase de 
articulos y valores 

El dormciho legal de la Compaña se encuentra en la crudad de Cuenca, Av Gil Ramírez 
Davalos y Luruhuarco 

Z. PERDIDA DE INVENTARIO 

La junta General Extraordinaria de Socios reumda el 30 de diciembre de 2015 resolvio 
reconocer faltante de mventano por USD 1255365, en funcion a la diferencia 

determunada en la toma física realizada el 30 de noviembre de 2015, faltante que fue 
originado por usos debidos desde años anteriores, y que a la fecha existe un proceso 
legal contra dos ex empleados de la Compañia por esta situacion 

El reconocimiento contable de dicha pérdida fue asumida con las siguientes cuentas 
contables 

S dólares 

Resultados adopción NIIF 687432 
Provision por desvalorización inventarios 165000 
Compensacion prestamos Sr Jose Ugalde Jerves 402.933 

Total 1255 365 

3. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

b 6 mi 

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIÍF) en cumplimento de lo establecido en 
la Resolucion emtida por la Supermtendencia de Compañias No 06 QICT 004 del 21 

de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No 348 del 4 de septiembre de 
2006 

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la 
Admunstración de la Compañía, y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobacion de la Junta General de Socios de la misma 

Bases de medición 

Los estados financieros mdividualos fueron preparados sobre la base del costo hustorico
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joneda funcional y de presentacion 

Los estados financieros ad;untos estan presentados en dolares de los Estados Unidos de 
Norteamerica (USD), que es la moneda funcional de la Compañia A menos que se 
imdique lo contrario, las ciñas mchudas en los estados financieros adjuntos están 
expresados en esa moneda (USD) 

Uso de estimaciones y puicios 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la 
Admunustracion de Ja Compañía efectúe juscios, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicacion de las poluticas contables y los montos reportados de activos, pasivo», Ingresos 
y gastos Los resultados reales pueden dife1 wr de estas estimaciones. 

Las estimaciones están basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han 
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambros son incorporados, 
con el correspondiente etecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado 
hasido obtemádo o estan presentes nuevas circunstancias 

En 1elación a jumos realizados en la aplicacion de políticas contables, la Administracion 
informa que ninguno de ellos tiene un etecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 

Empresa en marcha 

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambros en 
el mercado, muestran que la Compañia sera capaz de operar dentro del mvel de su 
financiarmento actual. Para hacer este juicio, la Administración considera la posicion 

financiera de la Compañía, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos 
financieros y analiza el impacto de las variables economicas y politicas que afectan el 
entorno local en las operaciones de la Compañra 

La Compañia por lo tanto no visualiza motivos para evaloa1 el no continuar adoptando la 
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 
veneimentos igual o mferior a 12 meses los que están dentro del exclo normal de la 
operación de la Compañra, y como no cornientes, los de vencimientos superior a dicho 
periodo 

Nuevas normas revisadas e Interpretaciones enutidas pero aún no efectivas 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que 
coménzan despues dol 1 de enero de 2015 La Administración ha concluido que no 
han sido consideradas en la preparación de los estados financieros por no ser
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aphcables o porque siendo aplicables no tienen ningun electo sigmificanvo sobre los 
estados financioros de la Compañra 

Norma 

NIC 19 (enmienda) 

NUF 23,8 13 y NIC16 
y24 

NIF 3 y 13, NIC 40 

Titulo 

Aclara los requerimientos relacionados con 
como las contribuciones de empleados o 
terceros que estan vinculados con el servicio 
deben ser atmbuidos a los penodos de 
Servicios 
Mejoramiento anual ciclo 2010-2012 a esas 
normas 
Mejoramiento anual ciclo 2011-2013 a esas 
normas 

Fecha efectisa 

1 defebrero de 2015 

1 de enero de 2015 

1 deenero de 2015 

Las siguientes NILE, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarán en vigor para 
períodos que cormencen a partir del 1 de enero de 2016, la Administracion ha concindo 
que la aplicación anticipada de tales normas no tendrian nmgún efecto sigmficativo en la 
preparación de los estados financieros por el período de su aplicacion mictal, esto es en 
elaño 2015 

Norma 

NIF 14 (pueva) 

NIF 15 (oueva) 

Nur 11 (erreienda) 

NIC 18 y NIC 38 
(enmenda] 

NIC 16 v NIC 41 
(enmienda) 

Nit 9 (nueva) 

NIF 5 y7 NIC 19y 34 

NIF 10 y NIC 28 

(modificaciones) 

NIC 2 
(modificaciones) 

AIF 10, 12 y NIC 28 
(modificaciones) 

Nic 1 
(modificaciones) 

Titulo 

Cuentas por regulaciones diferidas 
Ingresos procedentes de contratos con 
chentes 
Aclara la contabibzacion para la adquisicion 
de un interes en una operacion Conjunta 
cuando la actvidad constiluve un negoto 

conjunto 
Adara los  merodos aceptables de 
depreciación y artortización 
Aclara la contabilización para las plantas que 
producen frutos de agricultura 
Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 
39 

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas 
normas 

Venta o contribucion de activos entre un 
inversiomsla y su asociada o negorto conjunto 
Aplicación del metodo del patrimomo en 

estados financieros independientes 

(separados) 
inudades de )mversion aplicación de la 

excepción de consolidación 
Iniciativa de revelacion Considera dwersas 
aclaraciones én relacion con los desgloses 
(satenalidad agregacion, orden de las notas 
eu) 

Fecha efectiva 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enero de ¿016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

1 de encro de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016
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4. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las polticas de contabilidad mencionadas a contmuacion fueron aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros 
individuales, a menos que otro ertterio sea indicado 

ctivos y pasivos fivan: 

  

y 

Acnvos financieros no derivados La Compañta reconoce inicialmente los prestamos y 
cuentas por cobrar en la fecha en que se originen Los otros activos financieros se 
reconocen cialmente en la fecha de negociacion en la que la Compañía comienza a 
ser parte de las provisiones contractuales del mstrumento 

La Compañra da de baja un activo hmanciero cuando los derechos derivados del activo 
expiran o cuando transfiere los derechos a recibir (flujos de efectivo) en una 
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneñaios 
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea ureada o retenida por la Compañña se reconoce 
como un activo o pasivo separado 

Activos financieros mantenidos hasta el vencinento_5) la Compañía nene la Intención 
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, estos se 
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son 1econouidos inicialmente a su 
valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente atribuible, posterior 
al reconocimiento imictal, los activos financieros mantemdos hasta el vencirmento se 

valorizan al costo amortzado usando el metodo de interes efectivo, menos cualquier 
perdida por deterioro Los activos financieros mantemdos al venemmento mcluyen 
instrumentos de deuda 

Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son activos hmancieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado activo, estos Imcialmente se reconocen 
al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, 
postemor al reconocimiento wcual, las cuentas por cobrar se valorizan al costo 
amortizado usando el método de interés efectivo menos las perdidas por doterioro 
Las partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos financieros no derivados La Compaña reconoce micialmente los wstrumentos 
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros pasivos fimanueros son 
reconocidos mictalmente en la fecha de la transaccion en la que la Compañia se hace 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento La Compañía da de baja un 
pasivo financiero cuando sus obligaciones contracales se cancelan o expiran 

La Compañia clasifica los pasivos financioros no denvados en la categoría de otros 
pasivos financieros que son reconocidos micialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuible, posterior al reconocimiento 
1uicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo
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Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Deterioro 

Acuvos financieras no derwados Los activos financieros son evaluados en cada fecha 
del estado de situación financiera para determinar s1 existe evidencia objetiva de 
deterioro Un activo financiero esta deteriorado «1 existe evidencia objetiva de 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurndos despues del 
reconocimento 1micial del activo, que han temdo un efecto negativo en los flujos de 
etectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable 

La evidencia objetiva de que un activo Financiero esta deteriorado puede inclmr el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado en termunos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento 

La Compañia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al 
costo amortizado tanto a mvel específico como colectvo Todas las partidas por cobrar 
son evaluadas por deterioro específico 

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortzzado se calcula como la diferencia entre el valor en bros del acto y el valor 
presente de las flujos de etectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de 
interes efectiva Las pérdidas se reconocen en 1esultados y se reflejan en una cuenta 
de provision contra los prestamos y partidas por cobrar” El mteres sobre el activo 
detemorado continua reconociéndose a través de la reversion del descuento Cuando 
un hecho que ocurra despues de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la perdida por detemoro dismmuya esta disminucion se revierte contra 
resultados 

La Compaíua 1egrstra provisión por deterioro o meobrabilidad con cargo a resultados 

Actwos no financieros El valor en libros de los activos no financieros de la Compañia 
diferentes a mventamos e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del 
estado de situación financiera para determinar 5 esaste algún mdicto de deterioro sl 
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo Se 
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo excede su Importe recuperable 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta Para determinar el 
valor en uso, se descuentan los lujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
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del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos espearficos que puede 
tener el activo o la unidad generadora de efectivo 

Para propositos de evaluacion del deterioro, los actrvos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño que generan flujos de 
entrada de efectvo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los 
flujos de entrada de efectivo de otros activos o umdades generadoras de efevtvo Las 
perdidas por deterioro son reconocidas en resultados 

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados, las perdidas por deteroro 
se revierten sí exaste un cambio en Jos estumados utilizados para determinar el importe 
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo 
no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 
amorticacion, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro 

Determinación dei valor razonable 

Las politicas contables de la Compañia requieren que se determine el valor razonable de 
los activos y pasivos financieros y no financioros para propositos de valoración y 
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuación 

Cuentas por cobrar El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar 
comerciales, son medidas al monto de la factura s1 el etecto del descuento es wmatenal, 
este valor razonable se determma al momento del reconocimiento ¡cial y para 
propósitos de revelacion en cada techa de los estados financieros anuales El valor 
razonable de las cuentas por cobrar, se estuman al valor presente de los flujos de efectivo 
futuros, descontados a la tasa de mterés de mercado a la fecha del estado de situación 
financiera 

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cabrar se aproximar a su va'or razonable, dado su vencimiento de corto plazo, o 
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimento 
en el largo plazo 

Otros pasiwos financieras El valor razonable, que se determia al momento del 
reconocimiento inial y para propósitos de revelacion en cada fecha de los estados 
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
flujos de mteres, descontados a la tasa de mteres de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera 

El valor razonable de los prestamos y obhgaciones financieras se aproziman a su valor 
razonable con base a que las tasas de interes de los mismos son similares a las tasas de 
mercado, para mstrumentos financieros de similares características 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo



' 14 
JOSE UGALDE JERVES CÍA. LTDA 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Efectivo y equivalentes 

Incluyen efectwo en caja, los depósitos a la vista mantenidos en entidades linancieras, y 
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento omginal de tres 
meses o menos 

Toya eS 

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR) el menor de 
los dos El costo se determina por el metodo del costo promedio, excepto por las 
importaciones en transrto que se llevan al costo especifico 

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta 

Propiedades y equipos 

Beconocimento y medicion Las partidas de propiedad y equipos son valorizados al 
costo menos depreciación acumulada y pérdidas por detenoro 11 costo de los 
inmuebles al 1 de enero de 2012, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un 
perito independiente con base al valor razonable a esa fecha 

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se derwen de 
ellos beneficios economcos futaros y su costo puede ser determmado de una manera 
fiable Ll costo mcluye los gastos que son directamente atribuibles a Ja adquisicion del 
activo El costo de activos construidos por la propia entidad mcluye 

=  Elcostodelos materiales y la mano de obra directa 
= Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea 

apto para trabajar para su uso previsto 
=  Loscostos de prestamos capitalizados, y 
= Los costos de desmantelar y remedhar, cuando la Compañía tiene la obligación de 

retrar el activo. 

Los programas de computacion adquiridos que están mtegrados a la funcionalidad de los 
equipos relacionados, son caprtalizados como parte de los respectivos equipos 

las ganancias y perdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son 
determmados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas 
en resultados 

Costos posteriores Mejoras y renovaciones mayores que merementen la vida ún! del 
acuvo o su capacidad productiva, son capitalizados solo s1 es probable que se deriven de 
ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fiable. Tos costos por reparaciones y mantenimientos de rubina en los achwos 
son reconocidos en resultados cuando se cursen 

Depreciación La depreciación de los elementos de propiedad y equipo» se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, 1 otro monto que se
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sustituye por el costo La Administración de la Compañia no espera recuperar valor 
alguno al final de la vida útil estimada de los muebles y equipos, por lo que no estima 
valores residuales, sin embargo para los inmuebles y vehículos ha determinado valor 
residual 

La depreciación de los elementos de propiedad y equipos se reconoce en resultados y 
se calcula por el metodo de línea recta con base a las vidas utiles estimadas para cada 
componente de la propiedad, los terrenos no se deprecian 

Los elementos de propiedad y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan 
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, 
desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de ser usado 

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparanwo son las siguentes 

Yida util en años 
(hasta) 

= Edificios 25 
= Muebles y equipos de oficina 10 
= Vehiculos 5 
= Equipos de computación 3 

Los metodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan sI es necesario 

Beneficios a los empleados 

Beneficios a corto plazo- las obhgaciones por beneficios a corto plazo de los 
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas Lomo gastos 
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por 
ellos 

Se reconoce un pasivo s1 la Compañía posee una obligacion legal o implicita actual de 
pagar este monto como ¡esultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable, Jos pasivos reconocidas 

por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Código de Trabajo 

Benehicios post-empleo planes de beneficios definidos. Jubilación patronal - Fl Codigo 
de Trabajo establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilacion 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 
servicio de 25 años en una misma compañía, el que califica como un plan de beneficios 
defirudos sin asignación de fondos separados 

La obligacion de la Compañaa relauonada con el plan de jubilación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el período actual y en los antenores, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente, el calculo es realizado anualmente por 
un actuario calificado usando el metodo de costeo de credito umtano proyectado
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La Compañsa reconoce todas las ganancias o perdidas actuariales que surgen del plan 
de beneficios defimdos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los 
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento en los gastos 
por beneficios a empleados en resultados 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los 
empleados o la ganancia o perdida por la reducción, sera reconocida immedistamente 
en resultados La Compañía reconoce ganancias o perdidas cn la liquidación de un plan 
de beneficios defimdos cuando este ocurre 

'eneficios post-empl lemizaciones por desahucio El Código de Trabajo 
establece que cuando la relacion laboral ver mane por desahucio, el empleador debera 
pagar una indemmzación equivalente al 25% de la última remuneración mensual 
multiplicada po1 el numero de años de servicio 

La obhgacion de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibiran a cambio de 
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados, ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente El cálculo es realzado anualmente por un actuario 
calificado usando el metodo de costeo de credito unrtano proyectado Cualquier 
ganancia o perdida actuarial es reconocida de mmediato en otros resultados integrales 

Beneficios por termmación las indemnizaciones por termmacion o cese laboral son 
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados 

Provisiones y contingencias 

Las obhigaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, higos, 
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando a) existe una obhgacion legal o implícita resultante de eventos 
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios economicos 
para resolver la obhgacion y c) el monto puede sex estimado de manera fiable 

Las provisiones se determnan descontando el flujo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado 
sobre el valor del dmero en el tempo y los nesgos específicos de la obligación El 
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financicro 

Ftamporte 1econocido como provision corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situacion financiera, tomando en consideración los riesgos e mcerndumbres 
que ¡0dcan a la mayoria de los sucesos y crrcunstancias concurrentes a la valoración de 
estas 

Cuando no es probable que un flwo de salida de beneficios economacos sea requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obhgacion es revelada como un 

pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
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confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son tambien reveladas 
como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de 
benelicios economicos sea 1emota, no se reconocen Igresos, ganancias O activos 
contingentes 

Capital social 

Las partwapaciones ordinarias (umica clase de participaciones emitidas por la 
Compañía) son clasificadas como patrmonto, los costos mcrementales atriburbles 
directamente a la emmsion de participaciones ordmarias, de haberlos, son reconocidos 
como una deduccion del patrimomo, netos de cualquier efecto tributario 

Reconocimiento de u ri di 

Brenas y servicios vendidos Los 1ngresos provenientes de la venta de bienes y servicios 
en el curso de las actividades ordimarios son reconocidos al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales 
y de impuestos 

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
de que los nesgos y beneficios significativos dertvados de la propiedad de los bienes son 
wansfendos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la 
transaccion, los costos meurnidos y las posrbles devoluciones de los bienes negociados 
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía no conserve para sí nmguna 
responsabilidad en la admumstracion corniente de los brenes vendidos 

Los ingresos por alquiler de servicios se reconocen cuando la Compañía ha traspasado 
de manera sigmficanva los mesgos, beneficios y el importe de los mgresos pueden 
valorarse con fiabilidad 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del 
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria 
derivada de ellos 

Ingresos y costos financieros 

El ingreso o gasto por nteres es reconocido usando el metodo del devengado, los costos 
por préstamos que no son directamente atnburbles a la adquisición, la construcción o la 
producción de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el metodo de 
Interes cfecuvo 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto co1mente y el impuesto 
diferido El impuesto a la renta cornente y diferido es reconocido en el estado de 
resultados, excepto cuando se trata de paridas reconocidas en otros resultados 
integrales 9 directamente en el patrimonto, en cuyo caso el monto del impuesto
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relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio 
respectivamente 

Impuesto a la renta cormiente Ls el impuesto que se espera pagas sobre la utilidad 
gravable del año utilizando Ja tasa ampositiva aplicable y cualquier ajuste alympuesto por 
pagar de años anteriores Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 22% sobre Jas utihdados gravables Ja cual disminuye diez puntos 
porcentuales si las utilidades son revertidas por el contribuyente 

A parur del ejercicio fiscal 2010 esta vigente la norma tnibutanaa que establece el pago 
del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en función de las 
uifras reportadas el año antenor Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta 
causado es menor que el valor del anticipo mínimo, este ultimo se convertira en 
impuesto a la renta defimtivo, a menos que el contribuyente solicite su devolución al 
Sermoo de Rentas Internas 

Impuesto a la renta diferido Cuando aphca es reconocido sobre las diferencias 
temporales existentes entre el valor en hbros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos fmancieros y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce 
impuesto a la renta difemdo por las diferencias temporales que surgen en el 
reconocimiento imuial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no atecto la utilidad o pérdida financiera m gravable 
La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan 
de la forma en que la Compañia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, 
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos El impuesto a la renta 
dríerido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 
situación financiera 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situación financiera por su importe neto s1 existe un derecho 
legal exigrble de compensar los pasivos y activos por impuestos cornentes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad mbutaria 
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias pero 
pretenden hguidar los pastos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus 
activos y pasivos por ¡impuesto ala renta seran realizados al mismo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las perdidas tributarias trasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea 
probable que esten dispombles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser 
utilizados Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de 
situación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneñcios por impuestos relacionados seran realzados 

Exposicion tributaria Al determinar los montos de los impuestos corrientes e 
impuestos diferidos, la Compañsa considera el impacto de las posiciones hscales 
mciertas y sl pueden adeudarse impuestos e mtereses adicionales La Compañía 
considera que la acumulacion de sus pasivos trtbutarzos es adecuada para todos los
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años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de varios factores, incluyendo las 
interpretaciones de la Ley Tributaria y la expertencia anterior Fsta evaluacion 
depende de estimaciones y supuestos y puede nvolucrar una serte de juscios acerca de 
eventos futuros Puede surgir nueva mformacion que haga que la Compañía cambie su 
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales tales cambios en los 
pasivos fiscales Impactaran el gasto fiscal en el período en que se determine 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectavo estan 
conformados como sigue 

2015 2014 
(US dolares) 

Caja 530 530 
Bancos ( 17774 98.374 
Total 18,304 98,204 

(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras, 
principalmente en Banco Guayaquil S A, Banco Pichincha C.A y Banco del Austro S.A 

6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR R 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue 

2015 201 

(US dolares) 

Chentes (03 524179 726789 
Provisión para cuentas incobrables (39844) — (79844) 
Subtotal 444 335 646 945 

Deudores varios 40748 49920 
Préstamos y anticipos a empleados 866 o 21 

Total 485.949 697 076 

(a) Corresponde principalmente a facturas pendientes de cobro de hasta 90 días, las 
cuales no generan mterés 

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de detemoro, 
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas 
de difícil cobro fue constutuida desde años anteriores La Administracion considera 
que la provision Lonstituida al momento es suficiente para cubrir cl deterioro de las 
cuentas por cobrar
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7. INVENTARIOS 

A131 de diciembre de 2015 y 2014, los ventartos están conformados como sigue 

2015 2014 
(US dólares) 

Mercaderías 529028 1779594 
Importaciones en tánsito 208 208 

Subtotal 529236 1779802 
Provision para baja de inventarios 0 (165000) 
Total 529.036 1614802 

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a 34375 acciones ordmanas y 
nomnativas de USD 1,00 cada una, mantenidas en [Jotel Presidente S.A. 

9 PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

El detalle de la propiedad y equipo, y su movimiento anual, fue el siguiente 

Terrenos 
Cdtficios 
Muebles y enseres 
Lquipo de computo 
Velnculos 
Subtotal 
Depreciacion acumulada 
Total 

Terrenos 
Edificios 
Muebles y enseres 
Equipo de computo 
Vehículos 
Subtotal 
Depreciación acumulada 
Letal 

2015... 

Saldos al 
31 dici4 Adiciones Ventas 

(US dolares) 
683 500 
630 878 
39780 
89250 2801 
58702 19.642 (13899) 

1502110 22443 (13899) 
(184,176) — (21210) 8.270 
1317934 (8767) (5629) 

«2014... 

Saldos al 
31 dic 13 Adiciones 

(Us dolares) 
683 500 
630878 
39780 
78269 10981 
58702 

1491129 10981 
1153455) (28722) 
Li3s674 (17740) 

  

Saldos al 
31 die 15 

683 500 
630 878 
39780 
92051 
61.445 

1510654 
(207.116) 

303,538 

Saldos al 
31 du 14 

683500 
610878 
39780 
89250 
58702 

1502130 
(184176) 
1317934,
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Durante los años 2015 y 2014 no fue necesario el reconocimiento de perdida por 
deterioro, ya que de acuerdo con revisión efectuada el valor en libros no excede al valor 
recuperable de las propiedades, maquinarias y equipos 

10 PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, están convenidos como sigue 

2015 2014 

(US dolares) 
Sobregiros contables 4107 0 
Produbanco S.A 0 59 662 
EXG Bank - Suiza 2 1.000.000 
Total 4107 1059662 

11. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 estan convenidos tomo sigue 

  

2015 
(US dólares) 

Proveedores 408 150 735746 
Acteedoros vanos 836 14321 
Otras cuentas por pagar 12.812 62.806 

Total 421798 212873 

12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por beneficios de empleados a corto 
plazo, se presentan omo siguc 

2015 2014 

(US dolares) 

Sueldos por pagar 0 433 
Beneficios sociales 2759 22.205 

Total 2159 22,638 

El movimento de los beneficios sociales corrientes durante los años 2015 y 2014 fue 
como sigue
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2015 2014 
(US dólares) 

Saldo mucxal, enero 1 22205 18953 
Provisiones 37834 33279 
Ayustes (20333) 0 
Pagos (31947) — (30027) 
Saldo final, diciembre 31 1.759 22,205 

13. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE 

La provisión para jubilación patronal y desahucio de los ejercicios 2015 y 2014, fueron 
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito mdependiente debidamente 
cabficado, de acuerdo al metodo actuarial de costeo de crédito umitario proyectado, 
considerando una tasa de descuento del 6,31% anual, los cálculos individuales se 
realizaron utihzando la mformación demográfica de 30 personas, la tasa de mcremento 
de sucldo es del 3% El movimiento de estas cuentas, durante los años 2015 y 2014 fue 
como sigue 

Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

(US dolares) 
Saldos al 31 de diciembre de 2013 55 090 6710 61800 

Provisión 7460 1705 9165 
Pagos (1511) (425) ( 1936) 
Ganancia actuarial (292) (2878) (1.670) 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 60247 712 67359 

Provisión 6070 2743 8813 

Pagos ( 1539) (2987) (4526) 
Pérdida actuarial 3275 1422 4697 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 58.053 8290 76,343 

14 CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 

Caprtal social 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compañua es de USD 204000, 
contormado por parnerpaciones ordinarias y nommativas de USD 1,00 cada una 

Rescrva legal 

La Ley de Compañas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea 
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos cl 20% del capital social
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Suscrito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser 
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital 

15. VENTAS NETAS 

Las ventas netas por operaciones continuas durante los años 2015 y 2014, fueron 
originadas como sigue 

2015 2014 

(US dolares) 
Ventas gravadas con 12% IVA 2174011 2327333 
Ventas gravadas con 0% IVA 1589619 — 2485320 
() Devoluciones y descuentos (311902) (167046) 

Total 3451728 ASABGOT 

16. COSTO DE VENTAS 

La determinacion del costo de ventas durante los años 2015 y 2014, fue como sigue 

2015 2014 
(US dolares) 

Inventano micial 1779594 1711109 
(+) Compras 3.038.591. 1272565 

Disponible 4818 185 5983674 
() Ayuste por faltante de mventanio (1255365) 0 
() inventario final (529028) — (1779594) 
Costo de ventas 3033792 4204080 

17. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de admimstracion durante los años 2015 y 2014, fueron causados como sigue 

2015 2014 
(US dolares) 

Impuestos y contribuciones 67886 18966 
Honorarios protestonales 51390 40390 
Sueldos y beneficios sociales 32997 24731 
Mantenimiento y reparaciones 3282 1006 
Depreciaciones 2.098 3749 
Dtras gastos menores 1.437 1.166 

  

Total 152.090 20.008
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18. GASTOS DE VENTA 

Los gastos de administracion durante los años 2015 y 2014, fueron causados como sigue 

Sueldos y beneficios socrales 
Servicios y comisiones 
Fletes y estbajes 
Arriendos 
Depreciaciones y amortizaciones 
Movilizacion y viaticos 
Servicios basicos y telefoma 
Mantenimiento y reparaciones 
Pabhudad y propaganda 
Otros gastos menores 

Total 

19. IMPUESTO A LA RENTA 

2015 2014 

(US dólares) 
155806 134 365 
30 632 410510 

25180 50 966 
24.000 24.000 
13648 29563 

12.034 13238 
11700 12019 

9586 10704 
6405 1016 

59465 30.310 

348,456 346 691 

La Compañía registro la provision para el pago del impuesto a la renta anual por los 
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 dela siguiente manera 

Pérdida contable 

(+) partidas concihatorzas, netas 

Base imponible para mpuesto a la renta 
Impuesto ala renta causado 
Anticipo mímamo (formulario 101) 

Antcipo pagado 
Retenciones del año 
Impuesto a pagar 

8) 

(8) 
(0 

(4-80) 

  2015 2014 

(US dólares) 
(93424)  ( 45318) 

36 839 3.155 

(56585) ( 42163) 
—..._.0 
42574 45.365 

10 089 6380 

24.498 32.486 

—23987 6.499 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
anticipo mmimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo 0 
puede ser compensado previa notificación al Servicio de Rentas Internas Una vez cada 
tres años en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolución 
total o parcial del anticipo minimo no compensado
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20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2015 y 2014, los prinupales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realizadas en termos generales, en condiciones 
simlares a las realicadas con terceros, y se detallan a contmuacion 

2015 2014 
Pasivos financieros ng corrientes 

Sr Jose Ugalde Jerves 986 510 248 452 

Lentro Comercial Mayorista Cia Ltda 575000 430.000 
Total LS5GL510 678452 
Compras 
Centro Comercial Mayorista Cia Ltda 24.000 24.000 
Jotal —24900 24000 
Transacciones con personal Goreníyal 
Sueldos y beneficios cornentes 32400 32400 

21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

La Admimstración de la Compañsa considera que no exasten contratos de importancia 
susentos con terceros que comprometan activos de la Compañía al 31 de diciembre de 
2015 

Asi mismo la Administración mamflesta que no existen contingencias operativas, 
laborales m tributamas que pudieran originar el registro de eventuales pasivos 
sigmficativos al 31 de diciembre de 2015 

22 GESTIÓN DE RIESGO 

La Compaña está expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros, st 
bien no actúa en los mercados de versiones especulativas, los principales son el riesgo 
de mercado, el niesgo de crédito y el nesgo de hquidez 

La Admumstración de la Compañía revela que los riesgos antertormente citados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su 
totalidad como se indica a continuacion 

Riesgo de mercado - cs el nesgo de que el valor razonable o los flyyos futuros del efecto 
de un instrumento finanuero (uctúen debido a los cambios en los precios de mercado 

Jos precios de mercado mvolucran los siguientes tres pos de riesgo
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Raesgo de la tasa de mterés- la Compañía mantiene activos que generan mteroses, los 
Ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de wnteres en el mercado 

Riesgo del tipo de cambio. la Compañia no mantiene tiansacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamerica (USD) por 
lo tanto no esta expuesta al nesgo de cambro resultante de la exposición de varias 
monedas 

Riesgo de precios - los precios de los inventaros importados se han mantemdo estables 
durante los últimos años y no se espera ¡ncrementos sigmficativos durante el proximo 
año Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la 
volatlidad en sus precios durante el último año debido a los niveles tolerables de 
inflacion que mantiene el país 

Ruesgo de credito es el mesgo de que una contraparte no cumpla sus obhgaciones en 
virtud de un mstramento financiero o contrato comercial, produciendose un pérdida 
financiera 

Respecto al nesgo crediticio de los saldos de bancos e msttuciones financieras, se 
gestiona de acuerdo a la polrtica corporativa 

Riesgo de hquidez - es la posibilidad de que sttuaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañia no pueda financiar los compromisos adqui idos, tanto 
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compañia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables 

AL 31 de diciembre de 2015, el perfil de veneamentos en dras de los achvos y pastvos 
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente 

  

  
  

  

  

0.30 31 90 91 360 Total 
(US dólares) 

Activos finaueros 
Efectwo y equivalentes 18.304 18,304 
Cuentas y docs porcobrar — 410.720 112671 788 0 524179 
Total activos financieros 429024 112671 188 —» 5448 

Pasivos financieros 
Sobregiro contable 4107 4107 
Cuentas por pagar 
proveedores 9 230 208.150 
Total pasivos finanureros 032 e 0] 412,257 
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'3 EVENTS ¡TERIORES A LA FECHA DEL, DOS FINANCIEROS 

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cuerre de los estados financieros) y el 8 de 
abril de 2016 (fecha de culmmacion de la auditoría), la Adrurustracion considera que no 
existen hechos posteriores que alteren sigmficativamente la presentacion de los estados 
financieros al 31 de dxuembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion 

 


