Cuenca, 25 de Abril del 2010

Sefior
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccion IX de la Ley de Compariias
codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre de 1.999, me
permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compariia
JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA., por el ejercicio econémico del afio 2.009,

quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencién que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

BOLIVAR ORTE&A CORDERO
Registro N¥'1967
AUDITOR EXTERNO
Registro N° S.C.RNAE-229
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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca — Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA.
Ciudad.-

1. En cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Compailias codificada y
publicada en el R. O. N° 312 del 5 de Noviembre de 1.999, se ha examinado el Balance
General adjunto de la Compariia JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del
2.009 y los correspondientes estados de resuitados, estado de evolucion del patrimonio, estado
de cambios en la posicidn financiera y el estado de flujo del efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la
Companiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a

la respectiva auditoria.

2. La revisién se realiza de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en general.

Considero que la Auditoria me proporciona una base razonable para dar mi opinion.

3. En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compafia JOSE UGALDE
JERVES CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2.009, los resultados de sus operaciones, el estado
de cambios en la posicién financiera, el flujo del efectivo y el cumplimiento de sus obligaciones
tributarias por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones de caracter obligatorio emitidas por la

Superintendencia de Compainiias.

Cuenca, 25 de Abril del 2010

olivar Orfegg/Cordero
Registro N° Y967
Auditor Externo
Registro N° SC-RNAE-229
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JOSE UGALDE JERVES CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2.009 - 2.008

CUENTAS Die-31 Dic-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.009 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 2'040.920,91 1'630.408,68 410.511,22 25,18%
DISPONIBLE
Caja 650,00 53.492,30 52.842,30 98,78%
Bancos 33.116,80 72.072,10 38.955,30 54,05%

SUMAN 33.766,80 125.564,40 ©1.797,60 73,13%
EXIGIBLE
Clientes 784.860,42 638.660,42 146.200,00 22.89%
Préstamos y Anticipos a Empleados 938,36 632,48 305,88 48,36%
Varios Deudores 40.318,37 22.056,80 18.261,57 82,79%
Cheques Posfechados 195.797,03 167.516,75 28.280,28 16,88%
Menos : Provision Cuentas Incobrables -82.657 42 -54.021,00 -8.636,42 -15,28%

SUMAN 959.256,76 774..84545 184.411.31 23,80%
REALIZABLE
Inventario de Mercaderias 903.863,35 646.075,03 257.788,32 39,90%
Inventario de Suministros 1.507,22 1.914,72 407,50 21,28%
Importaciones en Transito 0,00 0,00

SUMAN 905.370,57 647.989,75 257.380,92 39,72%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente |.R. 26.086,66 23.618,16 2.468,50 10,45%
Clientes Dudosos 23.706,88 23.390,55 316,33 1,35%
IVA Crédito Fiscal (Liquidacion) 7.988,63 0,00 7.988,63 100%
Impuesto a la Renta a favor 75.903,83 35.001,28 40.902,45 116,86%
Anticipo Impto. a la Renta 2009 8.840,78 0,00 8.840,78 100%

SUMAN 142.526,78 82.010,09 60.516,69 73.79%
ACTIVO FIJO 86.912,53 101.993,91 15.081,38 14,79%
NO DEPRECIABLE
Ampliacién de Almacén 0,00 5.102,76 5.102,76 100%
Terrenos 31.748,07 31.748,07

SUMAN 31.748,07 36.850,83 5.102,76 13,85%
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Fijos Depreciables 322.609,82 314,573,868 8.035,96 2,55%
Mencs: Deprec. Acum. Activos Fijos Depreciables -267 445 36 -249.430,78 -18.014,58 -1,22%

SUMAN 55.164,46 65.143,08 9.978,62 15,32%
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Permanentes 34.375,00 34.375,00

SUMAN 34.375,00 34.375,00

TOTAL DEL ACTIVO 2'162.208,44 1'766.778,60 395.429,84 22,38%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

CUENTAS Dic. 31 Die. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.009 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 1'779.361,83 1'437.096,96 342.264,87 23,82%
Préstamos bancarios 718.666,80 700.000,00 18.666,80 267%
intereses por Pagar 0,00 2.625,02 2.625,02 100%
Provision Beneficios Sociales 13.842,00 11.963,26 1.978,74 16,54%
Proveedores del Pais 769.362,87 388.080,88 381.281,99 98,25%
Proveedores del Exterior 0,00 0,00
Prastamos José Ugalde Jerves 239.297,60 212.817,85 19.479,65 8,86%
Varios Acreedores 0,00 53.575,00 53.575,00 100%
SUMAN 1'741.269,27 1'376.062,11 265.207,16 26,54%
OTROS PASIVOS CORRIENTES :
VA Ventas por Pagar 27.644,28 31.606,12 3.961.84 12,54%
Retencionas en la Fuente del VA por Pagar 1.048,45 1.517,08 468,63 30,89%
Retenciones en la Fuente por Pagar Imp. 2 |a Rentq 3.037,75 3.311,82 274,07 8,28%
Gastos por Pagar 0,00 175,81 175,81 100%
Crédites por Reclasificar 6.362,08 24.424,02 18.061,94 73,85%
SUMAN 38.092,56 64.034,85 22.942.29 37,59%
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1'779.361,83 1'437.006,96 342.264,87 23,82%
PASIWVO A LARGO PLAZO
Reserva para Jubilacién Patronal 57.209,33 28.531,36 28.677,98 100,51%
SUMAN 57.209,33 28.531,35 28.677,98 100,51%
TOTAL DEL PASIVC 1'836.571,16 1'465.628,31 370.942,85 25.31%
PATRIMONIO 325.637,28 301.150,29 24.486,99 " 8,13%
Capital Social 204.000,00 204.000,00
SUMAN 204.000,00 204.000,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes para Futuras Capitalizaciones 200.000,00 200.000,00
Reserva Legal 16.956,30 16.956,30
SUMAN 216.956,30 216.956,30
RESULTADOS
Utilidad Acum. Ejercicios Anteriores 116.618,04 116.618,04
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores -236.424,05 -229.249,30 -7.174,75 -3,13%
Utilidad del Ejercicio 24.4886,99 -7.174,75 24.486,99 -7.174,75 100% -100%
SUMAN -95-319,02 -119.808,01 -24.486 99% -20,44%
TOTAL DEL PASIVQ + PATRIMONIO 2'162.208,44 1'766.778,60 395.429,84 22,38%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

CUENTAS Dic. 31 Dic. 31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.009 2.008 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS 4'966.605,43 4'096.181,84 870.423,59 21,25%
- COSTO de VENTAS 4'486.508,53 3'716.423,36 770.085,17 20,72%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 480.096,90 379.758,48 100.338,42 26,42%
- GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas 338.571,31 28432226 54.249 05 19,08% .
Gastos de Administracion 87.709,21 87.899,58 190,37 0,22%
Gastos Financieros 39.362,68 47.729,09 8.366,41 17,53%
SUMAN 465.643,20 419.8950,93 45.692 27 10,88%
UTILIDAD OPERACIONAL 14.453,70, -40.192,45 14.453,70 -40.192,45 100% -100%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
intereses Ganadoes 6.870,87 9.488,14 2.617.27 27,58%
Utilidad en Venta de Activos Fijos 195,00 0,00 195,00 100%
Ingresos Varios 2.967,42 23.529,56 20.562,14 87,39%
SUMAN 10.033,29 33.017,70 22.984,41 70%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24.486,99 -7.174.75 24.486,99 -7.174,75 100% -100%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CiA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

CUENTAS

Capital
Social

Aporte
Futuras
Capitalizaciones

Reserva
Legal

RESULTADOS DEL
EJERCICIO

PATRIMONIO TOTAL

Utilidad

Pérdida

2.009

2.008

Saldos al 31 de Dic. del 2.009

Capital Social

Apcrte Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Utilidades Acum. Ejercicios Anteriores

Pérdida Acum. Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009
TOTALES

Saldos al 31 de Dic. del 2.008

Capital Social

Aporte Futuras Capitalizaciones

Reserva Legal

Utilidades Acurn. Ejercicios Anteriores

Pérdida Acum. Ejercicios Anteriores

Pérdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIC 2.008
TOTALES

204.000,00

200.000,00

16.956,30

116.618,04

24.486,99

-236.424,05

325.637.28

204.000,00

200.000,00

16.956,30

141.105,03

-236.424,05

325.637,28

204.000,00

200.000,00

16.956,30

116.618,04

-229.249,30
-7.174,75

301.150,29

204.000,00

200.000,00

16.856,30

116.618,04

-236.424,05

301.150,29

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 - 2.008

SALDOS A VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE | MODIFICACIONES DEL CAPITAL FIJO
CUENTAS Die-31 Dic-31 APLICACION ORIGEN AUMENTO | DISMINUCION | APLICACION ORIGEN
2.009 2.008 Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja 650,00 53.492,30 52.842,30 52.842,30
Bancos 33.116,80 72.072,10 38.955,30 38.9565,30
Clientes 784.860,42| 638.660,42; 146.200,00 146.200,00
Tarjetas de Crédito 0,00 0,00
Préstamos y Anticipos a Empleados 938,36 632,48 305,88 305,88
Varios Deudores 40.318,37 22.056,80 18.261,57 18.261,57
Cheques Posfechados 195.797,03} 167.516,75 28.280,28 28.280,28
Menos: Provisién Ctas. incobrables -62.657,42 -54.021,00 -8.636,42 -8.636,42
Inventario de Mercaderfas 903.863,35] 646.075,03] 257.788,32 257.788 32
Inventarios de Suministros 1.507,22 1.914,72 407,50 407,50
Importanciones en Transito 0,00 0,00
Retenciones en la Fuente |.R. 26.086,66 23.618,16 2.468,50 2.468 50
Clientes Dudosos 23.706,88 23.390,55 316,33 316,33
IVA Creédito Fiscal (Liquidacion) 7.988,63 0,00 7.988,63 7.988,63
Anticipo Impto. A la Renta 2009 8.840,78 0,00 8.840,78 8.840,78
Impuesto a la Renta a Favor 75.903,83 35.001,38 40.902,45 40.902,45
SUMAN 2'040.920,91| 1'630.409,69
ACTIVO FlJO
NO DEPRECIABLE
Ampliacién Almacén 0,00 5.102,76 5.102,76 5.102,76
Terrenos 31.748,07 31.748,07
SUMAN 31.748,07 36.850,83
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Fijos Depreciables 322.609,82] 314.573,88 8.035,96 8.03596
SUMAN 322.609,82| 314.573,86
QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Permanentes 34.375,00 34.375,00
TOTAL DEL ACTIVO 2'428.653,80] 2'018.209,38
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Préstamos Bancarios 718.666,80| 700.000,00 18.666,80 18.666,80
Intereses por Pagar 0,00 2.625,02 2.625,02 2.625,02 -
Provision Beneficios Sociales 13.942,00 11.963,26 1.978,74 1.978,74
Proveedores del Pais 769.362,87] 388.080,88 381.281,99 381.281,99
Proveedores del Exterior 0,00 0,00
Préstamos José Ugalde Jerves 239.297,60] 219.817,95 19.479,65 19.479,65
Varios Acreedores 0,00 53.575,00 53.575,00 53.575,00
Iva Ventas por Pagar 27.644,28 31.606,12 3.961,84 3.961,84
Retenciones en la Fuente del iva por Pagar 1.048,45] 151708 468,63 468,63
Retenciones en ia Fuente por Pagar Imp. Renta 3.037,75 3.311,82 274,07 274,07
Gastos por Pagar 0,00 175,81 175,81 175,81
Créditos por Reclasificar 6.362,08 24.424,02 18.061,94 18.061.94
SUMAN 1'779.361,83| 1'437.096,96
PASIVO A LARGO PLAZO
Reserva para Jubilaclién Patronal 57.208,33] 28.531,35 28.677,98 28.677,98
TOTAL DEL PASIVO 1'836.571,16| 1'465.628,31
PATRIMGONIO
Capital Social 204.000,00] 204.000,00
Aporte para Futuras Capitalizaciones 200.000,00f 200.000,00
|Reseva Legal 16.956,30! 16.956,30
Deprec y Amortiz. Acum. de Activos 267.44536] 249.430,78 18.014 58 18.014,58
Utilidad Acum. Ejercicios Anteriores 116.618,04] 116.618,04
Perdida Acum. Ejercicios Anteriores -236.424,05] -229.249.30 -7.174,75 717475
Utilidad del Ejercicio 24.486,99 -7.174,75 -7.174,75 24.486,99 -7.174,75 24.486,9¢
SUMAN 593.082,64{ 550.581,07|
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 2'429.653,80] 2'016.209,38|
SUMAN 582.719,84| 582.719,84| 581.858,63| 513.61228 861,21 69.107.56
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJO 68.246,35 68.246,35
TOTALES 581.858,63| 581.858,63 69.107,56 69.107,56

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009-2008

METODO INDIRECTO
CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 VALOR
2.009 2.008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del Ejercicio -95.319,02 -119.806,01 24 486,99
Depreciacion Acumulada de Activos 267.445,36 249.430,78 18.014,58
Aumento en Pasivo Corriente: Proveedores, Préstamos Bancarios,
Provision Beneficios, Préstamos de JUJ, Varios Acreedores, impuestos, etc. 1'741.269,27 1'376.062,11 365.207,16
Disminucion en ofros Pasivos Corrientes: VA por Pagar, Retenciones
en la Fuente, etc. 38.092,56 61.034,85 22.942,29
Aumento en Obligaciones a Largo Plazo: Jubilacion Patronal 57.209,33 28.531,35 28.677,98
Aumento en Activo Exigible: Clientes, Deudores Varios, Préstames a Empleados, etc. 950.256,76 774.84545 184.411,31
Aumento en Activo Realizable: Inventarios 905.370,57 647.989,75 257.380,82
Aumento en otros Activos Corrientes; Clientes dudoses, Impuesto Antici-
pados, Retenciones en la fuente, etc. 142.526,78 82.010,09 60.516,69
EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 88.864,40
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién en Activo No Depreciable: Terrenos, Adecuaciones, Ampliacién 31.748,07 36.850,83 5.102,76
Aumento en Active Depreciable: Edificio, Equipe de Computacidn, Muebles y
Enseres, Vehiculos, etc. 322.609,82 314.573,86 8.035,96
Oftros Activos no Corrientes: Inversiones Permanentes 34.375,00 34.375,00 0,00
EFECTIVO GENERADO EN AGCTIVIDADES DE INVERSION 2.933,20
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
Capital Socia! 204.000,00 204.000,00 0,00
Aportes y Reservas 216.956,30 216.956,30 0,00
EFECTIVO GENERADOQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0,00
Diminucién del Efectivo en el Periodo 91.797,60
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbre/2.008 125.564,40
Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.009 33.766,80

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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JOSE UGALDE JERVES CiA, LTDA,

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

JOSE UGALDE JERVES CiA. LTDA.

La Compaiiia se constituye el 13 de febrero de 1.974, ante el Notario Pablico del
Canton Cuenca Dr, Emiliano Feican Garzon y fue inscrita en el Registro Mercantii
bajo el No. 141 el 7 de Junio de ese mismo afio, de acuerdo a las Leyes del

Ecuador y de manera especial a la Ley de Compaiiias.

La Compaiiia en principio dice que tendra una duracién de 20 afios el mismo que
se encuentra cumplido, pero el 5 de Septiembre de 1.997 se inscribe en ¢l Registro
Mercantil bajo el No. 205 la escritura de prorroga de plazo de duracion por 30 afios

mas.
El domicilio sera la ciudad de Cuenca provincia del Azuay.

La Sociedad tendrd como objeto principal el ejercicio del comercio en general:
importacion, exportacion, agencias, representaciones, comisiones, compra y venta
de articulos y valores y cualquier otra clase de actividades mercantiles permitidos

por la Ley.

CAPITAL SOCIAL: El 13 de Febrero de 1.974 se constituye la sociedad con un capitai de TRESCIENTOS

MIL SUCRES (S/. 300.000,00) dividido en treinta aportaciones de Diez mil sucres
cada una. Fl capital social de la Compaiiia se encuentra integramente suscrito y

pagado y est4 representado por las siguientes personas socios fundadores:

CAPITAL SUSCRITC

NOMBRE DE LOS SOCIOS Y PAGADOQ PORCENTAIJE
1.- Sr. José Ugalde Jerves 270.000,00 90 %
2.- Sr. Alejandro Ugalde Camacho 30.000.00 10 %

TOTALES 300.000,00 100 %
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Posteriormente a la fecha de constitucion de la Compaiiia hay incrementos de Capital, pero la altima
escritura de aumento se realiza el 25 de Julio del 2.002 de CIENTO NOVENTA Y SEIS MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USD ($196.000,00), la misma que se encuentra aprobada
por la Superintendencia de Compafiias ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 388 el 18 de
Septiembre del 2.002, consecuentemente el nuevo capital de la Compafiia seria de USD (§ 200.000,00)

Dolares Americanos, y esta representado por la siguiente persona:

CAPITAL  CAPITAL SUSCRITO NUEVO PORCENTAJE

NOMBRE DEL SOCIO ANTERIOR Y PAGADO CAPITAL
1.-  Sr. José Ugalde Jerves $ 4.000,00 $ 196.000,00 $ 200.000.00 100 %
TOTALES § 4.000,00 $ 196.000,00 $200.000,00 100 %

El 11 de Enero del 2007, mediante escritura pliblica ante la Doctora Liliana Montesinos Muiioz, Notaria
Publica Décimo Primera del Cantén Cuenca, se procede al aumento del Capital Social y admisién de
nuevos socios de la Compariia en USD $ 4.000,00 délares de los Estados Unidos de América en numerario,
aprobado por la Superintendencia de Compafifas e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 53 el Uno de
Febrero del 2007, con lo que el nuevo Capital Social de la Compaiifa es de USD § 204.000,00 dolares de
los Estados Unidos de América, dividido en doscientas cuatro mil participaciones de un ddlar cada una. El
aumento de Capital estd suscrito y pagado en su totalidad y esta representando por los siguientes socios de

acuerdo con el cuadro de integracion de Capital:

CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL CAPITAL
NOMBRE DE 1L.OS SOCIOS ANTERIOR POR ADMISION DE NUEVOS SQCIOS TOTAL PORCENTAJE
1.- Sr. José Ugalde Jerves $200.000,00 0 e $ 200.000,00 98.04%
2.- Sra. Maria Alexandra Ugalde Davalos § - $ 2.000,00 $  2.000,00 0.98%
3.- Sra. Lorena Patricia Ugalde Davalos $ - $ 2.000,00 $ 2.000.00 0.98%
TOTALES  § 200.000,00 $ 4.000,00 $ 204.000,00 100%

FUENTE: Archivo de la Compaiifa.
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JOSE UGALDE JERVES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

NOTAN®1

OBJETIVO DE LA COMPARNIA:

NOTAN°2

NOTAN°3

La Compafila JOSE UGALDE JERVES CiA. LTDA., s¢ constituye el 13 de
Febrero de 1.974 para ejercer ¢l comercio en general come importacion,
exportacién, agencias, representaciones, comisiones, compra y venta de articulos y
otros actos constantes en la hoja No. 8 del presente informe dentro del rubro
FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidos por la
Compafiia en la preparacién de sus estados financieros basados en la Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compafiias y conforme a principios contables de general

aceptacién.

ACTIVO

3.1- ACTIVO CORRIENTE
3.2 DISPONIBLE

Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compafiia dispene. El

registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones
bancarias. Los saldos al 31 de Diciembre del 2.009 son:

SALDO AL 31 DE DIC./2.009

CAJA $ 650,00
BANCOS $ 33.116.80
SUMAN $ 33.766,80

La cuenta de Caja registra los siguientes valores:

Caja Chica Abogado HM. $ 200,00
Caja Chica Abogado E. C. $ 120,00
Caja Chica Bodega Nestle $ 100,00
Caja Chica Bodega UMCO $ 100,00
Caja Chica Recepcion $ 100,00
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Fondo de Cambio Caja 2. ALMACEN 3 30,00
SUMAN $ 650,00

La Cuenta de Bancos registra las siguientes cuentas corrientes:

Banco del Austro Cta. Cte. $ 2.226,60
Banco Internacional Cta. Cte. $ - 347,84
Banco del Pichincha Cta. Cte. $ 14.554,93
Produbanco Cta. Cte. 70002108 $ 7.183,82
Banco Unibanco Ahorros 01-32001940 $ 187,55

Banco de Fomento Cta. Cte. 0030117512 $ 9.311,74
SUMAN $ 33.116,80

EXIGIBLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDQO AL 31 DE DIC/2.009

CLIENTES $ 784.860,42
PRESTAMOS Y ANTICIPOS A EMPLEADOS b 938,36
CHEQUES POSFECHADOS $ 195.797,03
VARIOS DEUDORES $ 40.318,37
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES $ - 62.657.42

SUMAN $ 959.256,76

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que
cobrar a sus clientes y otras obligaciones a corto plazo. El registro y control se
lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que presentan saldos reales.

El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

4.1.- CLIENTES
Esta cuenta registra la cartera de clientes por grupos segiin registros

contables y su respectivo Anexo: $ 784.860,42

42.- CHEQUES POSFECHADOS

Esta cuenta registra los cheques posfechados de clientes segun registros

contables y su respectivo Anexo: 3 195.797,03
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43.- PRESTAMOS Y ANTICIPOS A EMPLEADOS

Esta cuenta registra los valores entregados como préstamos y anticipos de

sus sueldos a empleados de la Compaiiia segin registros contables y su

respectivo anexo: $ 938,36

44.- VARIOS DEUDORES

Esta cuenta registra valores entregados a varias personas y empresas por
diferentes conceptos seglin registros contables;

Centro Comercial Mayorista $ 986,87
Carrera Esteban $ 80,00
Catuto Lourdes 5 37.115,30
Dr. Ernesto Nuiiez del Arco $ 1.000,00
Todo Servicio Cia. Ltda. $ 993,03
Banco Internacional $

4.5.- PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

Esta cuenta registra el valor de la provision acumulada para cuentas

incobrables: $ - 62.657,42

REALIZABLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

INVENTARIO DE MERCADERIAS $ 903.863,35
INVENTARIO DE SUMINISTROS $ 1.507,22
SUMAN $ 905.370,57

Estas cuentas representan ¢l valor del Inventario Final de Mercaderias y el de

Suministros. El control y valoracion se lleva en los respectivos registros contables.
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NOTAN®6 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
. SALDO AL 31 DE DIC/2.009
RETENCION EN LA FUENTE L. R. h 26.086,66
IVA Crédito Fiscal (Liquidacion) $ 7.988,63
Anticipo Impuesto a la Renta 2009 $ 8.840,78
IMPUESTO A LA RENTA A FAVOR $ 75.903,83
CLIENTES DUDOSOS $ 23.706.88
SUMAN $ 142.526,78
Este grupo de cuentas representan los valores anticipados por el Concepto de cada
una de ellas. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los
mismos que presentan saldos reales.
NOTAN®7 ACTIVOFHO
NO DEPRECIALBE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.009
TERRENOS $ 31.748,07
AMPLIACION DE ALMACEN $ 0.00
SUMAN $ 31.748,07
La cuenta Terrenos registra lo siguiente:
Terreno-Vargas Machuca s/n $ 24.002,00
Terreno-Sucre s/n (Electrodomésticos) 3 2.181,99
Terreno-Sucre s/n {La Universal) 3 5.564.08
SUMAN $ 31.748,07
NOTAN°8 ACTIVOFLO
DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas cuyo valor neto es el
siguiente:
SALDOS AL 31 DE DIC/2.009
COSTO DEPREC.
HISTORICO ACUM., VALOR NETQ
EDIFICIOS E INSTALACIONES § 145.619,88 $-115.988,72 $29.631,16
MUEBLES Y ENSERES . % 3110191 § -23.402,19 $ 7.699,72
EQU!POS DE COMPUTACION $ 78.138,20 § -76.243.71 $ 1.894,49
VEHICULOS $ 67.749.83 $-51.810,74 $15.939.09

SUMAN $ 322.609,82 $-267.44536 $55.164,46
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A este grupo de cuentas consideradas como Activo no Monetarios, se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculado en base al método de linea recta y en funcién a la vida util

estimada de los respectivos Activos,

NOTAN°9 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC/2.009
INVERSIONES PERMANENTES $ 34.375,00
Esta cuenta registra la Inversion en HOTEL CASINO PRESIDENTE.
NOTAN° 10 PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

PRESTAMOS BANCARIOS $ 718.666,80
PROVEEDCRES DEL PAIS $ 769.362,87
PRESTAMOS JOSE UGALDE JERVES $ 239.297,60
VARIOS ACREEDORES $ 0,00
PROVISION BENEFICIOS SOCIALES $ 13.942,00

SUMAN

o5

1°741.269,27

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene con sus
proveedores, acreedores varios, obligaciones bancarias, intereses, provisiones, etc.
El registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales los mismos que
presentan saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la

siguiente forma:

10.1.- PRESTAMOS BANCARIOS
Esta cuenta registra las siguientes obligaciones bancarias por pagar:

Banco Produbank Panama $ 718.666,80

10.2.- PROVEEDORES DEL PAIS

Esta cuenta registra los siguientes proveedores:
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Industrias DAJAHU 8. A. $ 44.222.31
Laura Narvéez Distribuciones $ 3.817,18
Pica-Plasticos Industriales C. A. $ 44.818,05
Fabrica Guayaquil — Loor Rigail C. A. $ 6.004,88
Molina Espinel Juan Carlos $ 5.922,49
NIRSA S. A. $ 214.470,98
Productos Familia Sanela Ecuador $ 21.882,01
REALVEG $ 857,02
AIG. Metropolitana Cia. de Seguros $ 6.000,00
UMCO S. A. $ 100.068,37
Industrias Ales C. A. ) 73.719,67
Haceb del Ecuador S. A. $ 6.612,19
Marcimex S. A. $ 490,73
Buitrén Ontaneda José Patricio $ 4.350,73
Chaide y Chaide S. A. $ 66.047,23
Nestle Ecuador S. A. $ 116.441,02
Ramiter S. A. $ 52.216,49
Varios: valores pequefios segin anexo 3 1.421.52

SUMAN $ 769.362,87

10.3.- PRESTAMOS DE JOSE UGALDE JERVES

Esta cuenta registra el valor total de los préstamos realizados por el Sefior

José Ugalde Jerves, seglin registros contables: $ 239.297,60

10.4- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES
Dentro de este rubro se encuentran la provision de los siguientes beneficios

sociales de empleados y trabajadores:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009

Néminas por Pagar $ 155,01
Décimo Cuarto Sueldo $ 1.958,11
Décimo Tercer Sueldo $ 1.960,10
Vacaciones 3 9.868,78

SUMAN 3 13.942,00

NOTAN®11 OTROS PASIVOS CORRIENTES
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SATLDO AL 31 DE DIC/2.009
IVA VENTAS POR PAGAR $ 27.644,28
RETENCIONES EN LA FUENTE DEL IVA POR PAGAR $ 1.048,45
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RETENCIONES EN LA FUENTE POR PAGAR IMP, RENTA  § 3.037.75
CREDITOS POR RECLASIFICAR $ 6.362.08
SUMAN $ 38.092,56

Estas cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que pagar sobre
las retenciones del 30%, 70% y 100% del IVA, asf como las retenciones en la
fuente de varios impuestos, vy otros valores por reclasificar segin registros

contables.

PASIVO A LARGO PLAZO

NOTA N° 13

Dentro de este rubro se encuentra la signiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC/2.009
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL $ 57.209,33

Esta cuenta registra la provision para jubilacion de los empleados y trabajadores
que lleguen a cubrir su ciclo legal de servicio en la Compafiia. El estudio actuarial
estd realizado por profesionales debidamente calificados y registrados en la

Superintendencia de Compafiias de conformidad con la Ley en vigencia.

PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.009

CAPITAL SOCIAL $ 204.000,00
APORTES Y RESERVAS

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES § 200.000,00
Reserva Legal $ 16.956,30
RESULTADOS

UTILIDADES ACUM. DE EJERCICIOS ANTERIORES  $ 116.618,04

PERDIDA ACUM. DE EJERCICIOS ANTERIORES $ -236.424,05

UTILIDAD DEL EJERCICIO $ 24.486 99
SUMAN $ 325.637,28

La Némina de Socios que compone el Capital Social de la Compaiiia se encuentra
detallada en la hoja N° 9 del presente informe.
La Reserva Legal es el resultado de la aplicacién de las normas emanadas por la

Superintendencia de Compaiiias y el Estatuto de la Compaiiia.
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NOTA N° 14 ANALISIS FINANCIERC

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdmicos y sobre todo
de la gestién administrativa financiera de la Compaiiia, se lo realiza utilizando
indicadores financieros de general conocimiento y aceptacion como son los

siguientes:

14.1.- INDICE DE SOLVENCIA( LIQUIDEZ)

2.009 2.008
ACTIVO CORRIENTE = 2°040.920,91 = 1.15 1°630.409.69 = 1.13
PASIVO CORRIENTE 1°779.361,83 1°437.096,96

Segiin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1. y 1.5
como un indicador de equilibrio financiero normal para el Capital
Circulante, es decir cuanto mas alto sea el coeficiente, la Compafiia tendra

mayores posibilidades de efectuar sus pagos a corto plazo.

En el presente caso fa Compaiiia demuestra liquidez en el Capital de
trabajo ya que por cada USD $ 1.00 de deudas u obligaciones a corto
plazo (un afio) la Compaiiia tiene una capacidad de USD § 1.15 para

cubrirlas.

14.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.009 2.008
ACTIVO CORRIENTE — INVENTARIOS = 2°040.920,91 — 905.370,57 = 0.64 1°630.409.69 — 647.989.75 = 0.68
PASIVO CORRIENTE 1°779.361,83 1°437.096,96

Con este indice se pretende medir la solvencia de la Comparifa de una
manera mas rigurosa, en virtud de que los inventarios constituyen la parte
menos liquida, pues requieren de un tiempo prudencial para su venta y
recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por cada USD § 1,00
de obligaciones de corto plazo la Compafiia tiene USD $ 0.64 para

satisfacerlas.

14.3.- INDICE DE GARANTIA
2.009 2.008

TOTAL DEL ACTIVO = 2°162.208.44 = 1.18  1°766.778.60 = 1.21
TOTAL DEL PASIVO 1°836.571,16 1°465.628,31
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Esta comparacién ofrece tranquilidad a los acreedores de corto y largo
plazo, pues el coeficiente aceptable que se estima es de 2 a 3. En lo que

respecta a la Compaiiia el indice no esta dentro de lo aceptable.

14.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2.009 2.008
PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO LARGO PLAZO = 1°779.361.83 + 57.209.33 = 5.64 1°437.096,96 —28.531,35 = 4.87
PATRIMONIO 325.637,28 301.150,29
Esta razén tiene por objeto demostrar la relacidn que existe entre el
Patrimonio de la Compariia y el total de las obligaciones por pagar de
corto y largo plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no llega a
1.00. En el presente caso el coeficiente no estd dentro de lo aceptable.
15.- INDICE DE RENTABILIDAD
2.009

UTILIDAD DEL EJERCICIO = 24.486.993 X 100 = 12%
CAPITAL SOCIAL 340.000,00

La Utilidad que se menciona es antes de Participacion de Trabajadores, Impuestos

y Reservas.

El rendimiento del Capital Social en promedio del 12% a favor de los socios, por

ser este porcentaje igual al rendimiento promedio del mercado Financiero y de

.valores, que al 31 de Diciembre del 2.009 es alrededor del 10 al 16%, se podra

considerar una rentabilidad aceptable sobre el Capital Social.

NOTAN® 16 CONCLUSIONES
16.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
Mecanismos Administrativos y Contables, el sisterna funciona de acuerdo
a los objetivos ¥ metas trazados por la Compaiiia.
16.2.- Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido las

diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un

seguimiento del comportamiento de cada una de ellas.
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16.3.- Con el propdsito de verificar la consistencia del control interno, se aplico
cuestionarios de control en la medida que se considerd necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es

el adecuado lo ejercido por la Compaiiia.

e e ol o ok e ok e ok o ok ok ok sk ool o ok sk ok ok



