
ESTUDI O JURÍ DI CO COUNSELOR a A.LTDA. 
NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A LOS ESTADOS FI NANaEROS 

CORRESPONDI ENTE AL PERÍ ODO TERMI NADO AL 31 DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Di a EMBRE 2015 

NOTA 1 . B A S ES DE PRESEhfTAaON DE LOS ESTADOS FI NANaSÍ OS. 

o)  Ek ises d e Pr ep ar ac i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 h an s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 

c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( I F R S) e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l 

Ac c o u n t i n g S t a n d a r d Bo a r d ( l A S B ) , y a p l i co d o s d e m a n e r a u n i f o r m e en e l e j e r c i c i o q u e se 

p r e se n t a n . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se h an p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o h i s t ó r i c o . 

L a p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l as I F R S r e q u i e r e e l u so d e c i n t a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r í t i c a s . T a m b i é n e x i g e a lo A d m i n i s t r a c i ó n q u e e j e r z a su c r i t e r i o 

p r o f e s i o n a l e n e l p r o c e so d e a p l i co c i ó n d e l as p o l í t i ca s c o n t a b l e s d e lo Co m p añ ía . 

b)  Per ío d o Cu b i e r t o 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u b r e n los s i g u i e n t e s p e r ío d o s: 

•  Es t a d o d e Si t u a c i ó n Fi n a n c i e r a a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Ca m b i o s e n e l Pa t r i m o n i o N e t o p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e 

e n e r o y e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Re su l t a d o s I n t e g r a l e s p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 01 d e e n e r o y e l 

31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Fl u j o d e Ef e c t i v o D i r e c t o p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l OI  d e e n e r o y 

e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

c)  M o n e d a Fu n cion al y d e p r esen t ac i ó n 

L o m o n ed a f u n c i o n a l d e la Co m p d i í a se h a d e t e r m i n a d o co m o la m o n e d a d e l a m b i e n t e e co n ó m i co 

p r i n c i p a l en q u e f u n c i o n a . La s t r a n sa c c i o n e s d i s t i n t a s a las q u e se r e a l i za n e n la m o n ed a f u n c i o n a l 

d e la e n t i d a d se c o n v i e r t e n a l a t a s a d e c a m b i o v i g e n t e o ta f e c h a d e la t r a n sa c c i ó n . Lo s a c t i v o s y 

p o si v o s m o n e t a r i o s e x p r e s a d o s e n m o n ed as d i s t i n t a s a la f u n c i o n a l se c o n v i e r t e n o la t a s a d e 

c a m b i o d e c i e r r e . La s g an an c i as y p é r d i d a s p o r la c o n v e r s i ó n s e i n c l u y en e n las u t i l i d o d e s o 

p é r d i d a s n e t a s d e l año d e n t r o d e o t r o s p a r t i d o s f i n o n c i e r o s. 

L a m o n e d a d e p r e se n t a c i ó n y la m o n e d a f u n c i o n a l d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R 

C I A . L T D A . e s e l d ó l a r a m e r i ca n o . 



d )  H i p ó t esi s d e n ^ o c i o en m c r ch a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s m en c i o n ad o s e s t a d o s d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a h an s i d o p r e p a r a d o s s o b r e la h i p ó t e s i s d e 

n eg o c i o en m a r ch o . Lo a n t e r i o r s i g n i f i c a q u e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s se p r e p a r a n n o r m a l m e n t e 

s o b r e la b a se d e q u e la e m p r e s a e s t á e n f u n c i o n can i en t o y c o n t i n u a r á su s a c t i v i d a d e s d e 

o p e r a c i ó n d e n t r o d e l f u t u r o p r e v i s i b l e . Po r lo t a n t o , se o su m c q u e la e m p r e sa no t i e n e n i la 

i n t e n c i ó n n i la n e c e s i d a d d e l i q u i d a r o d i sm i n u i r e n f o r m a i m p o r t a n t e e l n i v e l d e su s o p e r a c i o n e s. 

e)  Rec l asi f i cac i o n es si g n i f i ca t i v as 

N o e x i s t e n r e c l a s i f i c a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s q u e a f e c t e n lo p r e se n t a c i ó n d e ios e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

N O T A 2. P O L I T I CA S CO N T A B L ES A PL ECA OA S 

La s p r i n c i p a l e s p o l í t i ca s c o n t a b l e s a p l i ca d a s e n la p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e E S T U D I O 

J U R Í D I C O C O U N S E L O R a A . L T D A . , d e a c u e r d o co n lo e s t a b l e c i d o p o r l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l I n t e r n a t i o n a l Ac c o u n t i n g St a n d a r d s So o r d 

( en a d e l a n t e " l A SB " ) . H a n s i d o las s i g u i e n t e s : 

o)  Ef e c t i v o y o t r o s act i v os l íqu idos eq u i v a l en t es 

Ei e f e c t i v o i n c l u y e lo c a j a y c u e n t a s c o r r i e n t e s b a n ca r i a s . Lo s o t r o s a c t i v o s l íq u id os e q u i v a l e n t e s 

so n los d e p ó s i t o s a p l azo e n e n t i d a d e s d e c r é d i t o , c u o t a s d e f o n d o s m u t u o s, o t r o s i n v e r s i o n e s a 

c o r t o p l azo d e g r a n l i q u i d e z co n un v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e se s o m en o s y los s o b r e g i r o s 

b a n ca r i o s . En e l b a l a n ce d e s i t u a c i ó n , los so b r e g i r o s s e c l a s i f i c a n co m o recursos a j e n o s e n e l 

p asi v o c o r r i e n t e , 

b )  Pr o p i ed ad es, Pl an t as y Equ ipos 

L o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R CI A . L T D A . , se r e c o n o c e n 

i n i c i o l m e n t ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a su c o s t o d e a d q u i s i c i ó n , m en o s la d e p r e c i a c i ó n y las p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o q u e Se 

d e b e n r e c o n o c e r . 

L a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r se r e g i s t r cu i c o m o g a s t o s e n l o s r e s u l t a d o s d e la Co m p aíl ía , 

cu a n d o o c u r r a n . La d e p r e c i a c i ó n d e l a c t i v o f i j o se r ^ i s t r a e n r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o , s i g u i e n d o 

e l m é t o d o l i n ea l d e a c u e r d o o la v i d a ú t i l d e los c o m p o n e n t e s d e los b i e n e s. 

L a Co m p añ ía r e v i sa e l v a l o r r e s i d u a l , lo v i d a ú t i l y e l m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n d e ios b i e n e s al 

c i e r r e d e l e j e r c i c i o . L a s m o d i f i c a c i o n e s q u e p u d i e r a n s u r g i r e n l o s c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s se 

r e c o n o c e n , e n su co so , co m o ca m b i o d e e s t i m a c i ó n . 

L o s g a s t o s p e r i ó d i c o s e n m a n t e n i m i e n t o , r e p c r a c i ó n y co n se r v a c i ó n s e r e c o n o c e n en r e s u l t a d o s 

e n e l p e r ío d o e n q u e se i n c u r r e n . 



c i e r r e co r r t a b i e - se u t i l i za n p o r o a f r o n t a r los o b l i g a c i o n e s e s p e c í f i c o s p a r a los cu a l e s f u e r o n 

o r i g i n a l m e n t e r e co n o c i d o s , p r e c e d i é n d o se a su r e v e r s i ó n , t o t a l o p a r c i a l , cu an d o d i c h a s 

o b l i g a c i o n e s d e j a n d e e x i s t i r o d i sm i n u y e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e)  Recon oci m i en t o d e i n g r esos 

L o s i n g r e so s y g a s t o s s e i m p u t a n a la c u e n t a d e r e s u l t a d o s e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e l d ev en g o . 

Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s i n c l u y en e l v a l o r r a zo n a b l e d e las c o n t r a p r c s t a c i o n e s r e c i b i d o s ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a 

r e c i b i r p o r la v e n t a d e se r v i c i o s e n e i c u r s o o r d i n a r i o d e l as a c t i v i d a d e s d e la Com par t ía. Lo s 

i n g r e so s o r d i n a r i o s s e p r e se n t a n n e t o s d e l i m p u e s t o s o b r e e i va\ or  a g r e g o d o . d ev o l u c i o n es, 

r e b o j o s y d e sc u e n t o . 

L o Co m p a ñ ía r e c o n o c e los i n g r e so s cu an d o e i i m p o r t e d e los m i sm o s s e p u e d e v a l o r o r co n 

f i a b i i i d a d , e s p r o b a b l e q u e los b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s v ay an a f l u i r a la e n t i d a d y s e 

cu m p l e n las co n d i c i o n e s e s p e c í f i c a s p a r a c a d a u n a d e las a c t i v i d a d e s d e b Co m p añ ía , t a ! y co m o 

se d e s c r i b e a co n t i n u a c i ó n . N o Se c o n s i d e r a q u e s e a p o s i b l e v a l o r a r e l i m p o r t e d e los i n g r e so s co n 

f i a b i i i d a d h a s t a q u e no se h an r e su e l t o t o d o s las co n t i n g e n c i a s r e l a c i o n a d o s c o n lo \ « n t a . 

f ) Vacaci o n es d e l p er son al 

L a Co m p añ ía r e c o n o c e un g a s t o p o r v o cac i o n es d e l p e r so n a l m e d i a n t e e ! m é t o d o d e l c o s t o 

d ev en g ad o . 

N O T A 3 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA GESTI ON D E f t lESf iO 

I n t r o d u cc i ó n 

La s a c t i v i d a d e s d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R C I A . L T D A . s e e n c u e n t r a n a f e c t a s o d i v e r so s 

r i e sg o s i n h e r e n t e s a su g i r o , e n t r e los cu a l e s d e s t o c a n p r i n c i p a l m e n t e ios r i e sg o s d e m e r ca d o , l i q u i d ez, 

c r é d i t o y o p e r o c i o n a i . 

Lo s p o l í t i ca s y p r o c e d i m i w t t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n d e r i e sg o s d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R 

CI A . L T D A . , b u sca n m a x i m i zo r los c o n t r o t e s c r e a d o s p o r lo e n t i d a d , a s í c o m o cu m p l i r l os r e q u e r i m i e n t o s 

d e tos r e g u i a d o r e s . 

a)  Es t r u c t u r a d e l m an ej o d e r i esg os 

L a A d m i n i s t r a c i ó n d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R CI A . L T D A . . s e r á lo r e sp o n sa b l e p o r e l 

cu m p l i m i e n t o d e las p o l í t i ca s d e c o n t r o l y m a n e j o d e r i e sg o d e la Com p añ ío . 

Po r o cu m p l i r co n su s f u n c i o n e s lo A d m i n i s t r a c i ó n t e n d r á co m o o b j e t i v o s ; 

•  Ev a l u a r l o s r i e g o s q u e p o r su t am añ o p u d i e r a n c o m p r o m e t e r lo so l v en c i a d e lo Co m p añ ía , 

o q u e p r e s e n t e n p o t en cia I m en r t e r i e sg o s o p e r a c i o n a l e s o d e r e p u t a c i ó n Si g n i f i ca t i v o s. 



c)  I m p u est o o l a r e n t a e i m pu est os d í f e H d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El r esu l t ad os por im puest o •  las ganancias d e l p er íod o , r e s u K o d e la ap l i cación del t i p o d e 

g r avam en so b r e lo base im pw i ib le d e l per i odo , uno vez ap l i cadas las d ed u cci on es que 

t r i b u t a r i am en t e son adm i si b l es, m ás la var i aci ón d e los act i v os y pasi vos por i m pu est os d i f a^ i dos 

y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s , t a n t o por  p ó ' d i d a s t r i b u t a r i a s com o p o r d ed u cci on es. 

La s d i f e r en c i as en t r e e l valor  con t ab l e d e los act i v os y pasi vos y su b ase t r i b u t a r i a gen er an los 

Saldos de i m pu est os d i f e r i d o s d e act i v o o d e pasivo, que se cal cu lan u t i l i zan do l as t asas 

im posi t i vas que se esp e r a est én en v igor cuando l os act i v os y posivos se r ea l i cen . 

El im pu est o co r r i e n t e y i os v ar i aci on es en los i m pu est os d i f e r i d o s d e act i v o o pasivo que n o 

pr ovengan d e com b in acion es d e n egocios, se r eg i s t r an en r esu l t ad o s o en r u b r o s de pat r im on io 

n et o en e l est ad o d e si t u aci ón f i n an c i e r a , en f u n ci ón d e don de se hayan r eg i s t r ad o las ganancias 

o p ér d i d as que lo hoyan or i g i n odo. 

L o s act i v os p o r i m pu est os d i f e r i d o s y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s se r econ ocen ú n i cam a i t e cu an do s e 

co n si d er a p r o b ab l e que ex i st an ganancias t r i b u t a r i as f u t u r a s Su f i c i en t es p ar a r ccu p a - o r las 

d ed u cci on es por d i f e r en c i as t em p o r a r i as y h acer e f e c t i v o s los c r é d i t o s t r i b u t a r i o s. 

Se r econ ocen pasi vos por im puest os d i f e r i d o s p a r a t o d as los d i f e r en c i as t em p o r ar i as. 

L a s r eb a j as q u e se puedan ap l i car al m on t o d e t w m i n a d o com o pasivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA par  im pu est o co r r i en t e , se 

im pu t an en r esu l t ad os com o un abono al r u b r o im fw j est os a t as ganancias, salvo q u e ex i st an du das 

so b r e su r ea l i zaci ón t r i b u t a r i a , en cu yo caso no se r econ ocen h ast a su m at er i a l i zaci ón e f ec t i v a , o 

co r r esp o n d an o i n cen t i vos t r i b u t a r i o s esp ecí f i co s, r eg i st r án d o se en e s t e caso com o 

su bv en ci on es. 

En coda c i e r r e con t ab l e se r ev i san los i m pu est os d i f e r i d o s r eg i s t r ad o s, t an t o act i v os com o 

pasivos, con o b j e t o d e com p r ob ar que se m an t ienen v i gen t es, e f ec t u án d o se los op o r t u n as 

co r r ecc i o n es a los m ism os d e acu er d o con e l r esu l t ad o del c i t ad o anál i sis. 

d )  Pr ov i si on es 

La s ob l i gaci on es ex i s t en t es a lo f e ch a d e los est ad o s f  incw Kieros, su r g i d as com o con secu en ci a d e 

su ceso s pasodos d e los que pu eden d er i v a r se p er j u i c i os pat r i m on i a l es par o lo Com par f ía, 

co n cr e t o s en cu an t o a su n a t u r a l eza p er o i n d et er m i n ad os en cu an t o a su m on t o y / o m om ent o d e 

can cel aci ón , se r eg i st r an en e l est ad o d e si t u aci ón f i n an c i e r a com o p r ov i si on es p o r el vo lor  act u al 

d e l m ont o m ás p r ob ab l e que se est i m a que la Co m p añ ía t e n d r á que d esem b o l sar por o cance\ Qr  la 

ob i i gocíón . Se i ncluyen t o d as las p r ov i si on es en las q u e se est i m o que ta probc¿> i l idod d e que se 

t en g a que a t en d er la ob l i gación es m ayorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA qus de la d e no t e n e r que h acer l o . 

La s p r ov i si on es - qu e se cu an t i f i can t en i en do en con si d er aci ón la m ej o r i n f o r m aci ón d i spon ib l e 

so b r e los con secu en ci as d e l su ceso en e l  q u e t r a e n su cau sa y son est i m ad as con ocasión d e cad a 



•  A s e g u r a r q u e l a Com paPíía t j e n e fos m e d i o s , s i s t e m a s , e s t r u c t u r a s y r e c u r s o s o c o r d e s 

co n las m e j o r e s p r á c t i c a s g u e p e r m i t a n i m p l a n t a r la e s t r a t e g i a e n lo g e s t i ó n d e r i e sg o s . 

•  A s e g u r a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \ a i n t ^ r a c i ó n , c o n t r o l y g e s t i ó n d e t o d o s los r i e sg o s d e lo Com paPíía. 

•  V e r i f i c a r g u e b Co m p añ ía e j e c i f t e Sus n eg o c i o s cu m p l i en d o los p r i n c i p i o s y p o l í t i ca s 

e s t a b l e c i d o s . 

•  D e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t o r u n m o d e l o d e g e s t i ó n d e r i e sg o s d e ia Co m p añ ía , d e m o n e r a 

q u e lo e x p o s i c i ó n d e r i e sg o s Se i n t e g r e o d e c u a d o m e n t e e n los d i f e r e n t e s p r o c e so s d e 

t o m a d e d e c i s i o n e s. 

•  I d e n t i f i c a r c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e sg o y a l t e r n a t i v o s d e m i t i g a c i ó n , r e a l i z a r un 

se g u i m i e n t o d e l e n t o r n o m a c r o e co n ó m i co y c o m p e t i t i v o , c u a n t i f i can d o se n s i b i l i d o d e s y e l 

p r e v i s i b l e i m p a c t o d e d i f e r e n t e s e sc e n a r i o s s o b r e e l p o s i c i o n a m i e n t o d e r i e sg o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b )  Gest i ó n d e Ri esgos 

L a g e s t i ó n i n t e r n o d e la Co m p añ ía p a r a m e d i r su s r i e sg o s se b a so p r i n c i p a l m e n t e e n los 

p r o c e d i m i e n t o s y n o r m a s d e f i n i d o s y a p r o b a d o s p o r la Ad m i n i s t r a c i ó n . 

i . Ri esgo d e M e r c a d o 

El r i e sg o d e m e r c a d o e s e l r i e sg o q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 

d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o c o n se c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n los 

p r e c i o s d e m e r ca d o . El r i e sg o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s t i p o s d e r i e sg o s : 

•  R i e ^  d e t i p o d e com b i o :  e s e l r i e sg o d e q u e e l v o l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s 

e f e c t i v o s f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n ios t i p o s d e c a m b i o d e u n a m o n e d a e x t r a n j e r a . 

•  Riesgo d e t i p o d e i n t e r é s :  e s e i r i e sg o d e q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u o r co m o 

c o n se c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n las t a s a s d e i n t e r é s d e l m e r c a d o . 

•  Ot r o s r i esg o s d e p r ec i o s:  e s e l r i e sg o d e qu e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i o d e o t r a s v a r i a c i o n e s, co m o p o r e j e m p l o , f a c t o r e s e s p e c í f i c o d e l 

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o e n c o n c r e t o o d e Su e m i so r , o f a c t o r e s q u e o f e c t e n a 

t o d o s los i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s n e g o c i a d o s e n e l m e r ca d o . 

D e a c u e r d o o la n a t u r a l e za d e l n eg o c i o q u e r e a l i z a E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R 

CI A . L T D A . , e s d e c i r , e l a se so r t m í i e n t o j u r í d i c o , se cem si d e r o p o co s i g n i f i c a t i v a l a 

e x p o s i c i ó n a l Ri e sg o d e M e r c a d o . L a Co m p añ ía no t o m o p o si c i o n es q u e im p l i q u en uno 

e x p o s i c i ó n a l r i e sg o d e m e r ca d o . 



íí. Ri esg o d e Cr é d i t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El Ri e sg o d e Cr é d i t o e s e l r i e sg o d e q u e uno d e los p o r t e s d e l c o n t r a t o d e j e d e c u m p l i r 

co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s , p o r m o t i v o d e i n so l v en c i a o i n ca p a c i d a d d e las 

p e r so n a s n a t i r a l e s o j u r í d i c a s q u e p r o d u zc a n e n lo o t r a p a r t e u n a p e r d i d a f i n a n c i e r a . 

D a d o l as c o r o c t e r í s t i c a s d e l n eg o c i o d e v e n t a d e s i s t e m a s d e i n t e r c a m b i o s c u l t u r a l e s , se 

c o n s i d e r a p o ca s i g n i f i c a t i v a la e x p o s i c i ó n al r i e sg o c r e d i t i c i o , p u e s t o q u e la p r e s t a c i ó n 

d e l se r v i c i o se e f e c t ú a u n a v e z r e c i b i d o e l p ag o t o t a l d e los r u b r o s a c o r d a d o s . 

S i n p e r j u i c i o d e lo a n t e r i o r , E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R CI A . L T D A . , s i g u i e n d o 

l o s m e j o r e s p r á c t i c a s i n t e r n a c i o n a l e s , h a d e f i n i d o co m o p a r t e d e su s p o l í t i ca s , e l 

co n o c i m i e n t o d e su s c l i e n t e s o t r a v é s d e su s p r o c e so s d e i d e n t i f i c a c i ó n y c a t e g o r i zo c i ó n 

p o r r i e sg o d e los m i sm o s, a f i n d e e s t a b l e c e r la d e b i d a d i l i g e n c i a e n f u n c i ó n d e ! r i e sg o . 

i íí. Ri esgo d e Li q u i d ez 

El r i e sg o d e l i q u i d ez e s e l r i e sg o q u e uno e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d e s p a r o o b t e n e r 

los f o n d o s co n los q u e d e b e cu m p l i r su s co m p r o m i so s f i n a n c i e r o s o c o n t r o c t u o l c s 

a d q u i r i d o s . 

D e a c u e r d o al m o d e l o d e n e g o c i o s d e E S T U D I O J U R Í D I C O C O U N S E L O R Q A . L T D A . , 

e s t e r i e sg o no se p r e s e n t a i n h e r e n t e e n su o p e r a c i ó n h a b i t u a l , t o d a v e z q u e, los 

c o n t r a t o s f i r m a d o s so n e n un 1 0 0 %  a l co n t a d o . . 

i v . Ri esgo Op er o c i o n a i 

E s e l r i e sg o q u e p o r f a l l a s h u m an o s, e n los p r o c e so s o p e r a c i o n a l e s o d e s i s t e m a s, p o r 

ca u sa s t a n t o i n t e r n a s o e x t e r n a s , co n i m p l i can c i as l eg a l es o r e g u l o t o r i o s , E S T U D I O 

J U R Í D I C O C O U N S E L O R CI A . L T D A . , p r e s e n t e p é r d i d a s f i n a n c i e r a s . 

S i b i e n no e s p o s i b l e e l i m i n a r t o d o s los r i e sg o s o p e r a c i o n a l e s , e s t o s se p u ed en m i t i g a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a 

t r a v é s d e l f u n c i o n a m i e n t o d e u n m a r co d e a d m i n i s t r a c i ó n y c o n t r o l , q u e p w m i t e a c t u a r 

e n f o r m a t e m p r a n o y c o n t i n ú a s o b r e lo e x p o s i c i ó n d e los r i e sg o s. 

Po r a e l l o , E S T U D I O J U R Í D I C O COUNSaOR CI A . L T D A . , h a d e f i n i d o los m e ca n i sm o s 

i n t e r n o s , h e r r a m i e n t a s y r e sp o n sa b i l i d a d e s p o r o ta i d e n t i f i c a c i ó n , c u o n t i f i c a c i ó n , 

m i t i g o c i ó n y c o n t r o l d e r i e sg o s e n t o d a lo o r g a n i za c i ó n . 



Lo s c o n t r o l e s i n c l u y en uno a d e cu a d o Se g r e g a c i ó n d e f u n c i o n e s , r e s t r i c c i ó n d e a c c e so , 

p r o c e d i m i e n t o s d e a u t o r i za c i ó n y r e co n c i l i a c i o n e s , p e r m a n e n t e c a p a c i t a c i ó n y ev a l u ac i ó n 

d e l p e r so n o I. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NCfVAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U S O DE ESTI MAaONES YzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA JUICIOS COmAdlBS CRÍ TI COS 

La s e s t i m a c i o n e s y los su p u e st o s u t i l i za d o s so n r e w s a d a s e n f o r m a c o n t i n u a p o r lo o d m i n i s t r o c i ó n , 

c o n s i d e r a n d o la i n f o r m a c i ó n d i sp o n i b l e s o b r e los h e c h o s a n a l i za d o s. Lo s r e v i s i o n e s d e l as e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e reconocen e n e l p e r ío d o e n e l cu a l se r e v i sa lo e s t i m a c i ó n y / o p r o sp e c t i v a m e n t e , si la 

r e v i s i ó n a f e c t a t a n t o los p e r i o d o s a c t u a l e s co m o f u t i r o s . 

L a Co m p añ ía h a u t i l i zo d o e s t i m a c i o n e s p a r a v a l o r c r y r e g i s t r a r a l g u n os d e los a c t i v o s , p asi v os, i n g r e so s, 

g a s t o s y c o m p r o m i so s . Bá s i c a m e n t e e s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e f i e r e n a :  

a) Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s y g a s t o s , 

b ) L a ev a l u ac i ó n d e p o s i b l e s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , 

c ) El cá l cu l o d e d e t e r m i n a d a s p r o v i s i o n e s, 

d ) L o s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n la v a l o r o c i ó n d e d e t c r m i n o d o s a c t i v o s , e t c . 

N O T A 5 . H ECH O S Ra £ VA N TES 

A i c i e r r e d e l p e r ío d o t e r m i n a d o o l 3 1 d e d i ci cm t M 'e d e l 2 0 1 5 n o h ay h e c h o s r e l e v a n t e s q u e señ a l a r . 

N O T A 6 . H ECH O S P O ST ER I O R ES 

A l c i e r r e d e l p w í o d o t e r m i n a d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 n o h o y h e c h o s r e l e v a n t e s q u e scñ o l a r . 

I ng. CPA Fernando MuRoz 
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