
SAVEC & ASOCIADOS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Cifras expresadas en miles de US$ dólares estadounidenses) 

NOTA 1.- OPERACIONES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S A V E C & A S O C I A D O S C I A . L T D A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e Q u i t o , e l 2 2 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 0 . S u o b j e t o s o c i a l e s l a construcción d e t o d a c l a s e d e b i e n e s i n m u e b l e s , o b r a s 
v i a l e s , o b r a s d e i n f r a e s t r u c t u r a , l o t i z a c i o n e s , planificación y urbanización d e t o d o t i p o . 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

2.1. Declaración de Cumplimiento 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

2.2. Bases para la preparación de los estados fínancieros 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e S A V E C & A S O C I A D O S C I A . L T D A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 5 , c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e 
c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a . E s t o s 
e s t a d o s fínancieros h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2.3. Registros contables y unidad monetaria 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l o s r e g i s t r o s d e l a Compañía s e p r e s e n t a n e n dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, l a m o n e d a o f i c i a l a d o p t a d a p o r l a República d e l E c u a d o r a 
p a r t i r d e m a r z o d e 2 0 0 0 . 

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o i n c l u y e l o s r e c u r s o s d e a l t a l i q u i d e z d e l o s c u a l e s 
d i s p o n e l a e n t i d a d p a r a s u s o p e r a c i o n e s r e g u l a d o s y q u e n o está r e s t r i n g i d o s u u s o , s e 
r e g i s t r a n p a r t i d a s c o m o : c a j a y depósitos e n b a n c o s . 

2.5. Activos financieros 

I n c l u y e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o n 
r e g i s t r o a v a l o r n o m i n a l , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s 
c o r n e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

2.6. Propiedades y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s 
d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e 
f u n c i o n a m i e n t o . 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s o n r e g i s t r a d a s a l c o s t o 
m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e d e t e r i o r o d e 
v a l o r . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n q u e 
s e p r o d u c e n . 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles 

E l c o s t o o v a l o r r e v a l u a d o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método 
d e l i n e a r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s 
a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e 
u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o y l a s v i d a s 
útiles u s a d a s e n e l cálculo d e l a depreciación: 

Vida útil 

M a q u i n a r i a y e q u i p o 1 0 años 
E q u i p o s d e cómputo 3 años 

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o e s 
c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y 
r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

E n c a s o d e v e n t a o r e t i r o s u b s i g u i e n t e d e p r o p i e d a d e s r e v a l u a d a s , e l s a l d o d e la r e s e r v a d e 
revaluación e s t r a n s f e r i d o d i r e c t a m e n t e a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s . 

2.7. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar 

L a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n o b l i g a c i o n e s c o n 
t e r c e r o s r e g i s t r a d o s a v a l o r n o m i n a ! . 



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

2.8. Impuesto a la Renta zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l i m p u e s t o p o r p a g a r c o r r i e n t e s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a 
d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s 
d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e s o n g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s , l a s s o c i e d a d e s q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n 
e l país podrán o b t e n e r u n a reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o 
a l a R e n t a s o b r e e l m o n t o a r e i n v e r t i r , s i e m p r e q u e l o d e s t i n e n e x c l u s i v a m e n t e a l a 
adquisición d e m a q u i n a r i a s o e q u i p o s n u e v o s q u e s e r e l a c i o n e n d i r e c t a m e n t e c o n s u 
a c t i v i d a d económica; así c o m o p a r a l a adquisición d e b i e n e s r e l a c i o n a d o s c o n 
investigación y tecnología q u e t e n g a n c o m o f i n m e j o r a r l a p r o d u c t i v i d a d , g e n e r a r 
diversificación p r o d u c t i v a y e m p l e o ; y s e efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l , 
m i s m o q u e deberá p e r f e c c i o n a r s e c o n l a inscripción e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l h a s t a e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e . 

2.9. Beneficios a Empleados 

2.9.1 Participación a trabajadores 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a u n a 
participación d e l 1 5 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s a n u a l e s , e s t a provisión e s r e g i s t r a d a c o n c a r g o 
a i o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a , c o n b a s e e n l a s s u m a s p o r p a g a r 
e x i g i b l e s . 

2.10. Reserva legal 

L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o 
c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a 
r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos 

E l i n g r e s o e s r e c o n o c i d o c u a n d o e l r i e s g o y l o s b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s d e p r o p i e d a d h a n 
s i d o t r a n s f e r i d o s a l c o m p r a d o r y n o s u b s i s t e n i n c e r t i d u m b r e s s o b r e r e v e r s o s s i g n i f i c a t i v o s . 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a 
m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l 
p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e( q u e s e c o n o c e n . 

2.12. Reclasificaciones 

C i e r t a s c i f r a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año 2 0 1 4 , f u e r o n r e c l a s i f i c a d a s p a r a h a c e r i a s 
c o m p a r a b l e s c o n l a s d e l año 2 0 1 5 . 



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e 
l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a 
la a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y 
presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n opinión 
d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s 
e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s r e v i s i o n e s 
a l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l período d e l a revisión y períodos f u t u r o s s i 
l a revisión a f e c t a t a n t o a l período a c t u a l c o m o a períodos s u b s e c u e n t e s . 

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , c o m p r e n d e c a j a y b a n c o s . 

NOTA 5.- INVENTARIOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , c o r r e s p o n d e a m a t e r i a l e s , m a n o d e o b r a y o t r o s c o s t o s 
d i r e c t o s e i n d i r e c t o s d e l P r o y e c t o L a C u m b r e . 

NOTA 6.- SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o a p r o v e e d o r e s y c o n t r a t i s t a s . 

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , c o r r e s p o n d e a crédito t r i b u t a r i o d e I V A p o r U S $ 5 4 m i l . 

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o m p r e n d e : 
Años de vida 

2015 2014 útil 

T e r r e n o s 4 9 5 4 9 5 
C o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 0 7 
E q u i p o s d e computación 5 4 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 1 1 

5 0 1 6 0 7 

Depreciación a c u m u l a d a ( 1 ) ( 1 ) 

Total 500 606 



NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO 
(Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l m o v i m i e n t o d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o f u e e l s i g u i e n t e : 

2015 2014 

S a l d o a l i n i c i o d e l año, n e t o 6 0 6 3 6 8 

A d i c i o n e s / R e t i r o s , n e t o ( 1 0 6 ) 2 3 9 
G a s t o depreciación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 1 ) 

Saldo al cierre 500 606 

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , c o m p r e n d e l a s c u e n t a s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s 
p o r c o m p r a s d e m u e b l e s . 

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o r r e s p o n d e a préstamos d e s o c i o s q u e g e n e r a n u n interés d e l 7 . 0 4 % 
y n o s e m a n t i e n e n p l a z o s d e v e n c i m i e n t o . 

NOTA 11.- ANTICIPO DE CLIENTES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , c o r r e s p o n d e a v a l o r e s r e c i b i d o s p o r a n t i c i p o s p a r a v e n t a s d e 
i n m u e b l e s d e l P r o y e c t o L a C u m b r e . 

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s e c a l c u l a e n 
u n 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s s u j e t a s a distribución. A p a r t i r d e l año 2 0 1 5 , l o s d i v i d e n d o s 
d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e a c c i o n i s t a s p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , s o c i e d a d e s 
e x t r a n j e r a s q u e n o s e a n paraísos f i s c a l e s c u y o s b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s s e a n p e r s o n a s 
n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r y d e s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s , o e n 
j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición, s e e n c u e n t r a n g r a v a d o s p a r a e f e c t o s d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a . 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s , l a s s o c i e d a d e s q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n 
e l país podrán o b t e n e r u n a reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l I m p u e s t o 
a l a R e n t a s o b r e e l m o n t o a r e i n v e r t i r , s i e m p r e q u e l o d e s t i n e n e x c l u s i v a m e n t e a l a 
adquisición d e m a q u i n a r i a s o e q u i p o s n u e v o s q u e s e r e l a c i o n e n d i r e c t a m e n t e c o n s u 
a c t i v i d a d económica; así c o m o p a r a l a adquisición d e b i e n e s r e l a c i o n a d o s c o n 
investigación y tecnología q u e t e n g a n c o m o f i n m e j o r a r l a p r o d u c t i v i d a d , g e n e r a r 
diversificación p r o d u c t i v a y e m p l e o ; y s e efectúen e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l , 
m i s m o q u e deberá p e r f e c c i o n a r s e c o n l a inscripción e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l h a s t a e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e l año s i g u i e n t e , 



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , e s c o m o 
s i g u e : 

2015 2014 
U t i l i d a d c o n t a b l e a n t e s d e i m p u e s t o 
a l a r e n t a y par t ic ipac ión e m p l e a d o s 4 1 6 3 

1 5 % par t ic ipac ión e m p l e a d o s ( 6 ) ( 9 ) 

U t i l i d a d (Pérd ida) a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 3 5 5 4 
M a s g a s t o s n o d e d u c i b l e s 2 3 

B a s e imponible 3 7 5 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a l c u l a d o 8 1 2 
A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e t e r m i n a d o 8 5 

Impuesto a la renta c a u s a d o 8 12 

A n t i c i p o p a g a d o ( 8 ) ( 4 ) 

Impuesto a la Renta por pagar - 8 

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s , e l i m p u e s t o mínimo a p a g a r e s e l 
m a y o r e n t r e e l i m p u e s t o c a u s a d o y e l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o . P a r a e l c a s o d e l a Compañía 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o constituyó e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a e l p r e s e n t e e j e r c i c i o 
f i s c a l . 

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l c a p i t a l s o c i a l está c o n s t i t u i d o p o r 5 . 0 0 0 
o a r t i c i p a c i o n e s , d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 c a d a u n a . 

N O T A 14.- R E F O R M A S T R I B U T A R I A S 

• M e d i a n t e c i r c u l a r N A C - D G E C C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 0 1 2 , p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l 6 5 3 
d e 2 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , s e e n f a t i z a q u e l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s c o s t o s y g a s t o s 
d e b e n s e r c o n s i d e r a d o s e n e l e j e r c i c i o f i s c a l , n o e x i s t e l a f i g u r a d e r e v e r s o d e g a s t o s 
n o d e d u c i b l e s . 

• M e d i a n t e c i r c u l a r N o . N A C - D G E C C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 0 1 5 , p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l 
N o . 6 6 0 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , d o n d e s e i n f o r m a r e s p e c t o d e l I V A e n e l 
a u t o c o n s u m o y t r a n s f e r e n c i a s g r a t u i t a s g r a v a d a s c o n I V A . 

• M e d i a n t e resolución N o . C P T - 0 2 - 2 0 1 5 , e x p e d i d a p o r e l Comité d e Política T r i b u t a r i a , 
p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o d e l R . O . 6 6 0 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 ; s e 
m o d i f i c a e l l i s t a d o d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l , c u y o p a g o d e I S D 
c o n s t i t u y e crédito t r i b u t a r i o p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . 
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• Resolución N A C - D G E R C G 1 5 - 5 0 9 d e l 8 d e J u l i o d e l 2 0 1 5 , d o n d e s e e x p i d e n l a s 
n o r m a s p a r a e l t r a t a m i e n t o t r i b u t a r i o e n l a distribución d e d i v i d e n d o s . 

• Resolución N A C - D G E R C G 1 5 - 5 2 d e l 2 8 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 , e x p i d e l a s n o r m a s q u e 
e s t a b l e c e n l o s paraísos f i s c a l e s y regímenes f i s c a l e s d e m e n o r imposición. 

• R e g i s t r o O f i c i a l N o . 5 8 2 d e l 8 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , m e d i a n t e e l c u a l s e e x o n e r a 
d e l p a g o d e l 1 0 0 % d e l A n t i c i p o a i I m p u e s t o a l a R e n t a c o r r e s p o n d i e n t e a l año f i s c a l 
2 0 1 5 a l o s s e c t o r e s ; S e c t o r p r o d u c t o r d e l café; e m p r e s a s d e d i c a d a s e x c l u s i v a m e n t e 
a l a exportación d e café e n g r a n o , t o s t a d o y m o l i d o ; y s e c t o r d e t r a n s p o r t e d e c a r g a 
p e s a d a d e l a p r o v i n c i a d e l C a r c h i . 

• M e d i a n t e D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 6 4 9 , R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 8 3 d e l 2 0 d e a b r i l d e l 
2 0 1 5 , s e i n f o r m a l a exoneración d e l p a g o d e l 1 0 0 % d e l a n t i c i p o a l i m p u e s t o a l a r e n t a 
c o r r e s p o n d i e n t e al p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 5 , al s e c t o r p r o d u c t o r y e x t r a c t o r d e p a l m a . 

NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Según Resolución N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 d e l 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e q u e 
l a s Compañías q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s o d e l 
e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s U S $ 
3 . 0 0 0 . 0 0 0 , deberán p r e s e n t a r a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s e l A n e x o d e O p e r a c i o n e s 
c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s . 

A d i c i o n a l m e n t e a q u e l l a s Compañías q u e h a y a n e f e c t u a d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s l o c a l e s o d e l e x t e r i o r , d e n t r o d e u n m i s m o p e r i o d o f i s c a l e n u n m o n t o 
a c u m u l a d o s u p e r i o r a l o s U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 , deberán p r e s e n t a r a d i c i o n a l m e n t e a l A n e x o , e l 
I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

L a Compañía n o h a s u p e r a d o l o s m o n t o s e s t a b l e c i d o s p a r a l a presentación d e l e s t u d i o 
d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

NOTA 16.- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a v a r i o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s c o m o : r i e s g o d e 
crédito, r i e s g o d e l i q u i d e z y m e r c a d o . 

L a gestión d e l r i e s g o está a c a r g o d e l a G e r e n c i a G e n e r a l d e l a Compañía, m i s m o s q u e 
s e e n c a r g a n d e i d e n t i f i c a r , e v a l u a r y c u b r i r l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s c o n l a colaboración d e 
t o d a s l a s áreas o p e r a t i v a s d e l a Compañía, d e m a n e r a q u e e s t o s h e s g o s n o a f e c t e n d e 
m a n e r a s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r económico d e s u s f l u j o s y a c t i v o s y , e n c o n s e c u e n c i a , d e l o s 
r e s u l t a d o s d e l a Compañía. 

A continuación, s e p r e s e n t a u n a definición d e l o s r i e s g o s q u e e n f r e n t a l a Compañía y u n a 
descripción d e l a s m e d i d a s d e mitigación a c t u a l m e n t e e n u s o p o r p a r t e d e l a Compañía. 
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R i e s g o d e crédito: E l riesgo d e crédito s e r e f i e r e a l riesgo d e q u e u n a d e l a s p a r t e s 
i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida f i n a n c i e r a p a r a l a 
Compañía. 

L a Compañía m a n t i e n e u n a política d e o t o r g a r crédito únicamente a c l i e n t e s q u e h a n 
c u m p l i d o c o n l a s políticas e s t a b l e c i d a s p o r l a Compañía m e d i a n t e s u d e p a r t a m e n t o d e 
c a r t e r a , además d e i n v o l u c r a r s e únicamente c o n p a r t e s s o l v e n t e s y o b t e n e r garantías, 
c u a n d o s e a a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e m i t i g a r e l r i e s g o d e l a pérdida f i n a n c i e r a 
o c a s i o n a d a p o r l o s i n c u m p l i m i e n t o s . 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s están c o n f o r m a d a s p o r v a r i a s e m p r e s a s , s u s 
p o s i c i o n e s f i n a n c i e r a s s o n c o n f i a b l e s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z : L a G e r e n c i a G e n e r a l d e l a Compañía e s l a r e s p o n s a b l e d e l a gestión 
d e l i q u i d e z . P e r m a n e n t e m e n t e s e evalúa l a s n e c e s i d a d e s d e l i q u i d e z q u e t i e n e l a 
Compañía, p a r a l a c u a l s e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión 
d e l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e 
f i n a n c i a m i e n t o a c o r l o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , así c o m o l a gestión d e l i q u i d e z d e l a 
Compañía. 

L a Administración m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , f a c i l i d a d e s 
f i n a n c i e r a s a d e c u a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y 
r e a l e s y c o n c i l i a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

R i e s g o d e m e r c a d o : D a d a l a n a t u r a l e z a d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía, e l r i e s g o d e 
m e r c a d o s e e n c u e n t r a d a d o p o r l a c o m p e t e n c i a y p o r c i e r t a s r e g u l a c i o n e s e x t e r n a s p o r 
p a r t e d e l g o b i e r n o l o c a l . L a Administración d e l a Compañía efectúa u n m o n i t o r e o 
p e r m a n e n t e d e l a c o m p e t e n c i a l o c a l ; y m i t i g a e s t e riesgo a través d e l a otorgación d e u n 
m a y o r p l a z o d e crédito a s u s c l i e n t e s . 

R i e s g o d e c a p i t a l : E l o b j e t i v o p r i n c i p a l d e l a Compañía e n relación a l a gestión d e s u 
c a p i t a l e s a s e g u r a r q u e estará e n c a p a c i d a d d e m a n t e n e r s u n e g o c i o e n m a r c h a , y 
p r o p o r c i o n a r a l o s p r o p i e t a r i o s e l r e n d i m i e n t o e s p e r a d o . 

L a Administración d e l a Compañía r e a l i z a u n a revisión f r e c u e n t e d e l a composición d e 
c a p i t a l y l o s riesgos d e c a d a u n o . 

L a Administración efectúa u n a evaluación periódica d e l a posición f i n a n c i e r a d e l a 
Compañía, m i s m a q u e d e m u e s t r a l a c a p a c i d a d s u f i c i e n t e p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o 
e n m a r c h a . 

índices f i n a n c i e r o s : L o s p r i n c i p a l e s i n d i c a d o r e s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e d e t a l l a n a 
continuación: 

C a p i t a l d e t r a b a j o : U S $ ( 3 9 9 ) m i l 
I n d i c e d e l i q u i d e z : 3 % 
P a s i v o s t o t a l e s / p a t r i m o n i o : 1 8 . 4 5 v e c e s 

L a Administración c o n s i d e r a q u e l o s índices f i n a n c i e r o s a n t e s m e n c i o n a d o s están d e n t r o 
d e l o s parámetros a d e c u a d o s p a r a u n a organización d e l tamaño y n i v e l d e d e s a r r o l l o d e 
la Compañía. 
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L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r l a G e r e n c i a y serán p r e s e n t a d o s a l o s S o c i o s y J u n t a D i r e c t i v a p a r a s u 
aprobación. E n opinión d e l a G e r e n c i a , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán a p r o b a d o s p o r l a 
J u n t a D i r e c t i v a s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e l i n f o r m e d e l o s a u d i t o r e s 
e x t e r n o s , 3 1 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , n o s e p r o d u j e r o n o t r o s e v e n t o s q u e e n l a opinión d e l a 
Administración d e l a Compañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , y q u e n o e s t u v i e r a n r e v e l a d o s e n l o s m i s m o s o e n s u s n o t a s . 


