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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

SAFRAN FOODS SAFRANGROUP IMPORT & EXPORT CIA, LTDA.

Opinién del Auditor

1.

Hemos auditedo los estados financieres adjuntos de SAFRAN  FOODS
SAFRANGROUP IMPORT & EXPORT CIA LTDA., que comprenden el estado de
sitvacién fipanciera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrinonio y el estado de flujos de
efective correspondientes al afio terminade en dicha fecha, ast como las notas
explicativas de los estados financisros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estades financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los espectos materiales, la situacién financiera de SAFRAN
FOODS SAFRANGROUP IMPORT & EXPORT CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo correspondientes al afio terminade en dicha fecha, de conformidad
con la version ¢ompleta de las Normas Imternacionales de Informacion Financiera —
NIIE.

Fundamentos de Iz opinién

3.

Hemos Hevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas [nternacionales
de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen m#s adelante en la seccidn “Respansabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la
Compefifa de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion.

Parrafo aclaratorio:

Informamos que como se indica en la Nota 11 en los estados finsncieros af 31 de
diciembre del 2017, la Compaflia mantiene saldos por pagar & compafiies relacienadas
por 1JS$398.050 respectivamente; adicionalmente, durante el afio las transacciones con
dichas compafiias gue representaron ingresos pars |l Compailia, cuyos montos se
exponenr en la mencicnada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con
Compafiias relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacion
financiera ¥ Jos resultados de las operaciones de la Compaiiia.



Responsabilidades de la Administracién de la Compafifa en relacién con los estados
financieros:

5

La Administracion de la Compafiia s responsable por la preparacién y presentacion
razonsble de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NITF PYMES, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estedos financieros
libres de incorreccién material, debida & fraude o error.

En la preparacicén de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compafiia de continuar comop empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de liguidar la Compafiia o
de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores en relacifn con los estados financieros:

8.

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
£n su cenjunto estén libres de incorreceién material, debido a fraude o error, ¥ emitir un
infarme de anditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una aunditoriz realizada de conformidad con las
Nermas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o etror y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con jas Normas Internacionales de
Auditorfa — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una ectitud de
escepiicismo profesional durante toda la suditoria. También:

» Identificarnos ¥ valommos los riesgos de incomreccidn material en los estados

financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplivemos procedimientos de
auditorie para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorrecion meterial debido a fraude es mds elevado que en ¢l caso de
una incorrecidn material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la
¢lusidn del contrel interno.

Ubtenemos conocimicnte del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre Ja eficacia del
control intemao de Ja Compaiiia



+ Evaluamos la adecnacién de las politicas contable aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contable y la correspondiente informacién rtevelada por la
Administracion de la Compafiia.

o Concluimos scbre Jo adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la
Compaiiia del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos 2n la
evidencia de auditoria obtenido, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan geperar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
Hamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que Ja Compafiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la sstructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razenable.

s Comunicamos con los responsables de la Administracién de la Compatiia en relacién
cOR, entre otras cuestiones, el alcance y el memento de la realizacién de la suditeria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

+ También proporcionamos a los responsables de la Administrecién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de édiica aplicables en relacidn
con la independencie y comunicade con ella acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

+ Fntre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compaiifa, determinarnos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros de! periodo actnal ¥ que son,
en consecusncia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente a cuestién o, en circunstencias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberiz comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar gque las consecusncias adversas de
hecerlo superartan los beneficios de interés piblico de la misma.
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Info cumpli tributario:

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por le Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitird por separado.

CPA Danny Montalvo L.
Auditor Independiente

RNAE No. 1077
10 de abril del 2018
Cuayaguil, Ecuador
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ACTIVOS W17 26
ACTIVOS CORRIENTES
[nstrumentus Financicros

Electivos ¥ squivalentes de electivo 5 139 482 115142

Cuentas por cubrar comerciales y 6

olras cuentas per cobrar 249713 467.912

Cucntas por cobrar compadias v i

partes relacionadas - N 964
inventario 7 46 309 IR 975
Achve por Impuesios curmientes i2 130482 77553
Otros actvos carnegntes Y 82 900 76 900
Total activus corrientes 677886  TRi4d6
ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedad planta ¥ equipo 8 13916 14 3‘*?’:
Citros Activas No Cornientes 4813 | G664
Total Actives no corricntes 28729 16 i34
Tatal de Actives T06.615 801,804

. / .{w;h
Almad Mousavi Ecod:
Crerenle Generai Colador General

Las notas sdjuntas son pane integrante de eslos eslados linancieros.
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PASIVOS w7 2006
PASIVOS CORRIENTES
Insmumentos Financigros

Cuentas por pagar comerciales v 10

olras Cuenias (s pagar 272.829 364 411

Cuenras por pagar companias v

partes relacionadas - 398 050 A4 SO0
Beneficios definidos para empleados 13 3088 B9li
Pasivo por impuestus coftienles 12 16.283 48,071
Total Pasives cerrientes GO0, 250 785 891
PASIVOS NO CORRIENTES
Total Pasives no corrientes - -
TOTAL PASINVO 690 250 7B5 893
PATRIMONIO
Capital Social 14 12.500) 12 500
Capual suscrto y o pagadu (12.100)
Resuhados Acwnutados

Resulradus acimulados atos anteriores (59221 123.747).

Perdida/Utihidad del presente ejercicio 3 086 19258
Total Patrimonin 16 365 15911
Totat Pasive y Patrimunio 706,615 A01.804

Seved Alunad Mousavi
Gerente General

E:Ifygﬂl -& JI/E* .ﬁ:n‘:ra

Contador General

Las notas sdjuntas sun parte inlegrante de estos sstados financieros.
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Notas Saldo al 31- dic Sakdo al 31- dic

2017 2016

INGRESOS

ingresos de sctividades orduarias 15 9neNns 4.982.132

Otrom Ingresos 15 5429
‘Total de Ingresos 9116 146 4982132
COSTOS

Costo de Ventas 16 B.806.726 4 754 697
Tutal de Costos B EGa 726 4 754697
GASTOS

Gastos Administrativos 17 246334 18i.249
Total de gustos 246 334 181.245
Total costos ¥ gastos 9 053 Dbl 4 935 944
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONE I? 63,086 46.186
| 5% Participacion de trabajadores - (6.928)
Impuesto 3 k2 Rentla - .
UTILIDAD NETA 63.086 39.258_

Seyed Abmad Mousevi
Gerente General

Las notys adjuntas son parte miegrante de estos estedos fmancieros.
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FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes con compafiias relscionadas y otros
Otros Cobros por Actividades de Operacicn

Pagos a proveedores por el suministro de bienes ¥ servicics
Pagos a ¥ por cuenta de los empleados

Otros pepos por actividades de operacidn

Tmpuestos & las ganancias pagados

(Mzas entradns (salidas) de efectivo

Efectiva net provisto por actividades de operacitin

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por sdquisiciones de maquinaria,

mobiliario ¥ equipo

Efiectivo recibido por inversiones temporales

Efectivo pagado por inversiones en acciones
Efectivo neto {utilizado en) sctividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagsdo)por obligaciones con instituciones
financieras, neto

Efectivo recibido (pagado) por aumento de capital

Efectivo neto {(utilizado) provisto por en actividades de finenciamieato
Auamento {Disminucidn) neto del efective y squivalentes de sfisctivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del ailo

Saldo al Anal del aflo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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9,337 8RO
5429
(B,879,075)
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4,505,255
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UTILIDAD NETA Y RESLLTADD INTEGRAL

PARTIDAS QL E NO SE REALIZARON CON

EL INGRESD O DESFMBOLSO DE EFLCTIVO:
Depreciacton propredad, mobilizno v syupo
Provisiin pard pacticipacon 4 by adones
Provisian par impussts o la renta comente
Proyimon pubilacdn pasonad y desahucn
Amortizac ot
Ortvos 1ergresos

CAMBHOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OFPERATIVOS:

Disminucion en cuentas pod cobrer comeroiales v oisln cueniss por
cobrar
EALmENta ) Dis o AUcHON G8 (meen tnos
| Aumenio) Dhamunugion en senacios pagados por anncipados
AN 2 Cushtss PAEAT comargiales y otrac Cuenlss pOT Pagar
{Daweranucion) Aurnento en baneficics definvdes pam emplzados

Electivo pets provigte por scividedes de operncidn

Seyed Ahmad Mousavi
CGerente General
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 24 de junio del 2015 ¢ inscrita el 1 de
julic del 2015, su actividad principal es la venta al por mayor de frutas; y en general puede
celebrar todo tipo de contratos permitidos por la ley ¥ que tengan relacién con su cbjetivo
social,

Situaciin financiera del pais

La economia ecuatoriana fuve un mejor desempefio durante €l afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora conlinua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacidn prevista de las sobretasas arancelarias
¥ los 2 punies de disminucion del [IVA que generaron un mayor dinamismo en la economis.
Adicionalmente, estas situacicnes, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de
las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversién
extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencidn de financiamients a través de
organismos internacionales y otros gobiernos, han inflnido positivamente en la reduccion del
riesge pais ¥ la mejora de las condiciones econémicas que se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compatiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuagion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estes estados financiercs. Tal como lo requiers la Norma Internacional de Informnacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NTIF para Jas PYMES), estas politicas han
sido disefindas en funcién g nommativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparaciin

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 v 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Enlidades (NIIF para laes PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ({ASB), las que han sido adeptadas en Ecuador, ¥
representan  la adopcion integral, explicita y sin rteservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Compafija han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF pera las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaisiia. En la Nota 4 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o dreas
en las que los supuestos v estimados son significativos para los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidus internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a [a norma existente.,

Moneda funcioan! y presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compadia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depdsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de panancias y pérdidas” y “otros pasivas
financieros”. La clasificacién depende del propdsiio para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuenias par
cobrar® y, mantuvo (nicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
contiruacion:
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{a} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
que la Administracién tiene la intencién v capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses a partir de la
fecha de adquisicion.

(b} Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar relacionadas,
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor & 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como activos no corrientes.

(c) Oiros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales ¥ cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen ¢n el pasive
corTIente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partit de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo ¢ pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la
fecha de la negeciacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicitn inicinl

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su wvalor razonable més
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado ¢omo de
“valor razonable a través de pérdidas y panancias™ y este es significativo, Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continnacion:

Medicidn posterior

(1) Activos financieros manienidos hasta su vencimiento;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son velorizedos al costo
amortizado de scuerdo con el método de interés efectivo, menos uns provision per
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de



(b)

(c)

efective de las inversiones expiran o se transfieren y la Compafifa ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando ¢l método
del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia presentz la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas: Estas cyentas corresponden a los montos

adecuados por Compaitias relacionadas por venta de inventario, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son
exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Cuentas por papar proveedorcs: Sen obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
g su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
imereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la adquisicién de bienes o servicios dentro del giro normal del
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivelente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas trensacciones han sido
efectusdas en condiciones equiparables & otras de igual naturaleza realizadas con
terceros.

2.5.3 Baja de activus y pasivos financieros

1.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiila transfiere el activo & un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥
beneficios del activo. Un pasive es gliminadc cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en ¢l contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran ai costo o a su vaior neto de realizacion ¢l que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los preductos vendidos se determina usando el método PEPS
(Primeros en entrar Primeros en Salir), El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios parz llevar a cabo la venta.
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Adicionalmente, la Administracion de la Compafila realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por perdidas por obsolescencia, en los casos que amerite,
los cuales son determinados en funcion de un anédlisis de la pesibilidad real de utilizacitn en
]a produccion,

Prupiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o constryccidn del active. Los desembelsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asociados a la inversidn flayan hacia la Compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuande son
incurridos,

La depreciacian de las propiedades y equipos, es calculada lincalmente basada en la vida Gtil
egtimada de los bienes de propiedades y equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades
y equipos al térming de su vida Gt es irrelevante, Las estimaciones de vidas itiles de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados Anancieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

— NG ia af
Maguinaria ¥ equipo 10
Vehlculos 5
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas y ganancias per la venta de propiedades ¥ equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuande €l valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles ¥ corresponden principalmente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos la
amortizacion acumulada ¥ las pérdidas por deteriore acumuladas, se amortizan a lo largo de
la vida util estimada de tres afios empleando el método lineal.

La vida atil de los activos intangibles es de 5 afios.
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Dieterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos g depreciacion {propiedades ¥ equipos) o amortizacién {activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor recuperable, El

valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
S venita o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los actives se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efective identificables (unidades peneradoras de efectivo}. En el
caso que el monte de! valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaitia
registra una pérdida por deterioro en ios resultados del ejercicio. Los saldos en libres de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Impuesta a la renta corriente

El gasto por impueste a la renta del afic comprende el impuesto a lz renta corriente ¥ el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas gue se reconocen directamente en el palrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en ¢] patrimonio.

{i) Impuestoa la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del
afio en que sz devenga con base en el impueste por pagar exigible.

Beneficios a empleados

{a) Beneficios de corto plazo
Se registan en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
comesponden principalmente a:

(i} Participacicn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente. Se regisira con carpo a resultados y se presenta
como parte del coste de ventas ¥ de los gastos edministrativos en funcion de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

{ii) Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente = las vacaciones del personal sobre
base devengada.
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{iii) Décimos tercer ¥ cuarlo sueldos v beneficios de la sepuridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuandeo; (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la ohligacion y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconecidos como provision son la mejor estimacién de la administracién, a ia
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
chligacion.

Reconacimiento de ingresos

Laos ingresos cormresponden a venta de hicnes, Gnicamente exportacion de banano.

Las ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compaitia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas v descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconceidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la Compafiia bace la
enfrega de sus productes al comprador ¥, en consecuencia, transficre los riespos y beneficios
inberentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de diches bienes por lo que no s constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos ¥ pastos se registran al costo, €stos s reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) desctitos en la seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF pars las
PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), 1iesgo de crédito ¥ riesgo de liquidez.
El programa general de administracidon de riesgos de la Compaflia se concentra
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principalments en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempetio financiero de la Compafiia.

La Compariia dispone de una organizacién y de sistemas de infonmacion, administrados por la
Gerencia Financiera, gque permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

(2} Riesgos de mercado

(i} Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que peperen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

{b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticic son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en
el efective, en las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en banicos

Respecto a los bancos e institucicnes financieras donde se mantiene el efective, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion *A”,

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con Jas siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
ntl inanci 2017 2016
Banco Intermacional AAA-TARA AlA-IAAN

{1} Datos disponibles a diciembre del 2017, Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuzdor,

{c) Riespo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia s
basa en los flujcs de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para ¢l maneje del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de pivel de
efectivo v equivalentes de efectivo de sepuridad ¥ acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compailia mantiens indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediates con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un
afio.
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La Compafiia durante el ailo 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento netamente
bancos ¥ con proveedores (compaifiias relacionadas, terceros) ¥ mantiens plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compaiiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad intermno que maneja se maneia
internamente se administra la liquidez tomando en conzideracion los siguientes puntos:

» Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimisnto del crédite otorgado, a traves de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

= La cobranza es realizada por el drea administrativa {eficiencia).

Administracidm del ricsgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguarder Ja capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad intermo que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que generan los
castos de nepociacion, el cual permite ¢ubrir los costos causados y generar resultados para los
accionisias.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafiia se
encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrien
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellazs que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio per parte de la Administracién.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del critetio profesional se  encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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(a) Yida Gtil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en ] uso
planificado, podrian hacer que la vida 1itil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas iitiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota

2.7

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(O:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es

COmo sigus:
2017

Efectivo

Caa Chica 33
Eguivalente de Efective (1)

Beo.internacional Cta 1500614721 142,016

Banco Internacional Cta 15006515930 13,617

Banco lnternacional 150088145 3816

159,482

016

418

112,97
347
1,400

115,142

(1) Cormresponden a depdsitos mantenidos en el Banco Internacional, de libre

disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resurnen de cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar fue como sigue:

2017
Cuentas por Cobrar Clientes (1) 202,652
Anticipos Proveedores 3,485
Empleados 267

Otras Cuentas por Cobrar 43,309

249.713.08

214

435,924

159
31,830

467,912.33
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{1) Los principales clientes se muestran a continuacidn:

2017 2016

Kamol Kompaniya-2015 50,283 -
Pakizeh Gostare 40,807 -
Khatan Lle 111,560 -
Diler Company Lid 2 64,068
Barargani Kalaleh Barmak - 276,475
Al Moradi ; 44,503
Amo Fruit - 50,878

202,652 435,924

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Materiales incluidos en la venta del banano

Carton 22,945 10,252
Quimicos 1,049 2,235
Fundas 17,859 150153
Materiales ¥ repuestos 2,894 8,051
Otros 1,562 3,283

46,309 38,975

PROPTIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2018, un resumen de magquinaria, mobiliario y equipo fue
COmo sigue:

2017 2016

Costo 31.048 17.217
Depreciacion Acumulada {7.133) (2.823)
23916 14.395

Clasifieacidn:
Mag.equipos Y Aceesotios 11.588 -
Muebles y Eq. De Oficina 1.607 1.037
Yehiculo 8.603 10,737
Equipos Varios - 408
Equipos de Computacion 2119 2214

23916 14,395
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OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos corresponden bisicamente a dos garantias
bancarias incondicionales, irrevocables ¥ de cobro inmediato por los montes de 1s$38,100 y
37,000 para cada afio, otorgadas por ¢l Banco Internacional a favor del Ministerio de
Agricultura ¥ Ganaderia por cuenta de SAFRAN para garantizar el fiel cumplimiento de pago
del precio minimo de sustentacidn vigente que el exportador pagard al comercializador o
producter per cada caia de banano, platano y otras muséceas a fines destinadas a la exportacion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores {a) 236,820 364,237
Anticipos de Clientes 3,033 3
{tras 32,977 174
2?25329 364,411

{a) El monto correspondiente a los proveedores tanto de la compra de fruta come de
compra de suministros utilizados en el procese de exportacién de la fruta. Dentro de

los principales podemos encontrar los siguientes:

a7 pAIIES
Papelera Nacional S.a. 123,281 =
La Clementina 52,584 133,085
Industria De Plasicos Palacios Marguez 21,749 36,956
Transfismor 18,018 15,738
Otros 21,188 178,478
236,820 364,237

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos y transacciones con compariias y partes

relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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ACTIVOS
2017 20ia
Safran Foods Lida, Canada - £.964
m o 8.904
PASIVOS
2017 2016
Sefran Foods Canada T RIT 339500
Sam Mousavi - 25000
Sandra (campao 233

RS 3G

Durante los afies 2017 y 2016, las principales transacciones, no en su totalidad, que se
realizaron con compafiias ¥ partes relacionadas fueron como siguen:

2017 Prestamos Oitros
Ventas Recibidos {onceptos

Safran Foods Ltda. Canada = 06,000.78 28.720.00

2016 Prestamos Dtros
Ventas Recibidos Conceptos

Safran Foods Lida, Canadz R, 964,00 339,500.04

IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos corriente

Un resumen del activo y pasive por impuestos corriente fue como sigus:



£
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Activos

Retencion A La Fuente
Credito Tribwiario
Credito Tributario Imp.rta

Pasivos

Impuesto a la renta
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente

Congiliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segbn estados financieros ¥ la utilidad gravable, fue como

sigue:

-14 -

2017 2016
2,821 2,821
139,482 ¥7,553

2017 2016
3,039 22,250
13,243 25,816
16,283 48,071
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IMPUESTOS: (Continuacion}

2017 2016

Utilidad antes de participacidn a trabajadores 63,086 46,186
15% participacicn a trabajadores $,463 6,928
Lltitidad antes de provision para

impuesto a la renta 53,623 315,258
Otras rentas - -
Mds gastos no deducibles que afectan el

impuestc a la renta 10,525 78,902

Menos In : ;
enos Ingresos sujetos a Impueste a la Renta Unico (9.110.716) (4.982,132)

Costos y Gastos deducibles incurrideos para generar

Ingresos sujetos a Impuesto a la Renta Unico o.046,612 4,856,954
Base imponible 44 (6,528)
Impuesto a la renta causado 22% 10 -
Impuesto a la Renta Gnico 136,661 74,732

Impuesto determinado 136,670 74,7132

Reformas tributarias incluidas en la Eey Orgdnica de Incentivos a ls Produccion
y Prevencidn det Fraude Fiscal ¥ otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccicn v Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos
tributarios, los siguientes;

Deducibilidad de gastos:

» No serd deducible para el célculo del impuesto a la renta, la depreciacién
correspondiente a la revaluacion de activos,

» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por
deterioro de deudores comerciales

» Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos v de comsultoria en penersl que se
efecthen con partes relacionadas.
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» Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara
que las normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

s 3e establecieron condiciones para considerar dividendos anmticipados a los
préstamos efectuados a partes relacionadas

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion
y Prevencidn del Fraude Fiscal v otras modificaciones posteriores:

* No se permite el deterioro de activos intangibles con vida (til no definida

Tarits del impuesto a 1a renta:

» La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que correspondz a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable serd del
25%.

s Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general del impuesto a la renla prevists para sociedades previa la
deduccitn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Aricipo del impuesto a la renta:

+ Para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la formula el valor de la revaluacion de activos que se realicen derivades de la
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio,

» Se excluiran del célculo del anticipo del hinpuesto a la renta los montes referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevos empleos, adquisicion de nuevos
aciivos destinados 2 la mejora de la productividad e innovacién tecnelogica v
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impueste a la renta que
reconoce €l Codigo de 1a Produccion.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera:

Corriente:
2017 2016
Beneficios Saciales (1) 3.08% 1,583
Participacion a trabgjadores (2} - 6,928

3,088 8,911
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(1) Beneficios Sociales

Dentra de la cuenta se detallan montos correspondientes a los beneficios sociales
declarados por la ley, tales como, Decimo tercero, Décimo cuarto, Vacagiones, Fondo
de reserva y Aporte patronal.

{2} Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables.
PATRIMONIO:
Capiial social
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de ]z Compafiia se mantiene en
US%12,500 representado por 12,500 acciones ordinarias y nominativas de 1UUS$1 cada una
totalmente pagadas.
Reserva lepal
La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta reserva no
puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.
Resultados acumulados:

¥ Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accienistas de la Compafila y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos ¥ ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como sigue:

2017 b
Venta de bienss {1} 0,110,716 4,982,132
Otrog Ingresos 5429 -

8.116,146 4,982,132

(1) El monto es atribuido a la exportacién de bananoe ecuatoriano.
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16. COSTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos reporiados en Jos estados financieros fue camo sigue:

2017 2016
Costo de Venta {1) 8.806.726 4.754.697
8.806.726 4.754.697

(1) Parte del costo de venta de la compafila se ve afectade por la compra de fruta y
todos los materiales que forman parte del procese de exportacion de esta como se
detallan a continuacion:

2017 2016
Compra de Fruta 6.853.435 3.693.824
Cotmpra de Materiales 1.520.274 240,066
Costos de Naviera 214.334 110339
Servicios Portugrios 109415 54,543
Servicios Prestados 109.268 55,769
Otros . - 127

4.806.726 4.754.697

17. GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los gastos de administracién y ventas reportados en los estados financieros fue

como sigue:
2017 2016
Servicios prestados 105,107 55437
Remunetaciones y beneficios 47116 21.813
Tva 12% cargado al gasto 46.070 28.456
{ros 18.563 59717
Comisiones 10.057 4317
Suministros y materiales 4.464 1.422
(astos de depreciacion 4.310 2.672
(astos de viaje 4272 1.100
Servicios basicos 2.581 3.048
F.epuestos y herramientas 1.913 838
Fletes y movilizaciones 1.269 1.648
Manteninmiento 611 780

246.334 181.249
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- 18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mizmos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCTEROS:

i Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
~ por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
= aprobacion.
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