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Operaciones y Asuntos Relevantes

SIFCA LEMA & ZURITA SIFCALZ C. A. (en adelante “la Compaiia”) fue constituida en la ciudad
de Guayaquil — Ecuador mediante escritura publica del 19 de junio del 2015, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de junio del 2015 bajo el
repertorio No.30171.

Su domicilio principal estd registrado en el Barrio del Seguro, calle C 1216 y Washington en la
Ciudad de Guayaquil; y su actividad principal es la realizacién de actividades juridicas y de

contabilidad.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros de SIFCA LEMA & ZURITA SIFCALZ C. A., para el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados para su emision el 16 de abril del 2016
por la Junta de Accionistas de la Compaiia.

Resumen de las Principales Politicas Contables
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre de 2015.

1.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en adelante (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de

la Compaiia.

2.1 Clasificacién de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan en el ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, y, como no corrientes, los
de vencimiento superior a dicho periodo.

2.2 Instrumentos Financieros

- Activos Financieros no Derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y
partidas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compaiiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
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financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafifa tiene los siguientes activos financieros no derivados:

- Préstamosy Partidas por Cobrar: Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar;

- Efectivo y Equivalentes a Efectivo: El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los
saldos del efectivo disponible en caja y bancos.

- Pasivos Financieros no Derivados: Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de
deuda en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compaiifa se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafifa da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

- Capital Acciones: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia)
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

2.3 Deterioro

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe
evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

2.4 Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos y
prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de
impuestos y descuentos otorgados.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.5 Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto que se relacione a
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partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

- Impuesto Corriente: El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

- Impuesto Diferido:_El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afect6 la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; y, (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias en la
medida es que es probable que no serdn revertidas en el futuro.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan
en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta
a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los activos
por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn
realizados.

- Exposicion Tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaififa cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de su
evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios
en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el que se determinen.

2. Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aiin no Efectivas

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacioén obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién
obligatoria a partir
Norma Tema de:
NIC 7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus 1de enero 2017

pasivos derivados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas 1de enero 2017
no realizadas,yaclaran como contabilizarlos activos porimpuestos diferidos, relacionados
coninstrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto a la clarificacion delalcance de la norma "informacién a revelar sobre 1de enero 2017
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién 1de enero 2018
yque las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo paralos adoptantes lde enero 2018
porprimera vezcon respecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10.

NIF 2 Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas 1de enero 2018
enacciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Ins trumento s 1de enero 2018
financieros).
Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la

NIF 9 NIC 39 ysus guias de aplicacion. l1de enero 2018

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1de enero 2018
los clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y I8.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 1de enero 2018

existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. 1de enero 2019

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

3. Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 corresponden a crédito tributario por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

4. Impuesto ala Renta

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la
Compaiia estdn domiciliados en paraisos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La siguiente es la conciliacién para la determinacién del impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre del 2015:

5. Patrimonio
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12.1 Capital Suscrito y Pagado y Nimero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias
y nominativas con un valor nominal de US$ 1 (cifra completa) cada una.

6. Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de administracién y ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

2015
Gastos de transporte 17.999
Gastos de impuestos y contribuciones 26.961
44.960

7. Administracion de Riesgos

9.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaififa se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
la Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas de la Compania. Dichos departamentos identifican,
evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas
de la Compaiifa. La Administracién proporciona los lineamientos para la gestién general de
riesgos asi como politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

9.2 Riesgos de mercado

i. Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccién de
proveedores.

ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos
de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a corto y largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La
Administracién analiza la exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
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iii. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de
la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posiciéon de mercado de la
Compaiiia se deteriore como consecuencia de la operacién propia o de terceros.

9.3 Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi
como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras
que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacioén de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiifa analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los
limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

9.4  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

9.5 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

8. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




