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1. Operaciones y Asuntos Relevantes 
 
SIFCA LEMA & ZURITA SIFCALZ C. A. (en adelante “la Compañía”) fue constituida en la ciudad 
de Guayaquil – Ecuador mediante escritura pública del 19 de junio del 2015, aprobada por la 
Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de junio del 2015 bajo el 
repertorio No.30171. 
 
Su domicilio principal está registrado en el Barrio del Seguro, calle C 1216 y Washington en la 
Ciudad de Guayaquil; y su actividad principal es la realización de actividades jurídicas y de 
contabilidad. 
 
Aprobación de los Estados Financieros 

 
Los estados financieros de SIFCA LEMA & ZURITA SIFCALZ C. A., para el período terminado 
al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y autorizados para su emisión el 16 de abril del 2016 
por la Junta de Accionistas de la Compañía. 
 
 

1. Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

 A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre de 2015. 

 
1.1 Bases de Preparación de los Estados Financieros 

 
Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera, en adelante (NIIF), emitidas por el International 
Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015. 
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía.  

 
2.1 Clasificación de Saldos Corrientes y No Corrientes 

 
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 
meses, los que están en el ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no corrientes, los 
de vencimiento superior a dicho período. 

 
2.2 Instrumentos Financieros 

 
- Activos Financieros no Derivados:  La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y 

partidas por cobrar en la fecha en que se originan.  Los otros activos financieros se reconocen 
inicialmente en la fecha de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las 
provisiones contractuales del instrumento. 

 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de 
efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la cual se transfieren 
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 
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financiero.  Cualquier participación en los activos financieros transferidos que sea creada o 
retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

 
La Compañía tiene los siguientes activos financieros no derivados: 

 
- Préstamos y Partidas por Cobrar:  Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros 

con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.  Estos activos 
inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible.  Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan 
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.  Los 
préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar; 

 
- Efectivo y Equivalentes a Efectivo:  El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los 

saldos del efectivo disponible en caja y bancos. 
 

- Pasivos Financieros no Derivados:  Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de 
deuda en la fecha en que se originan.  Todos los otros pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente en la fecha de la transacción en la cual la Compañía se hace parte de las 
disposiciones contractuales del instrumento.  La Compañía da de baja un pasivo financiero 
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

 
La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos 
financieros.  Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible.  Posterior al reconocimiento inicial, 
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

 
Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras, cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

 
- Capital Acciones: Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) 

son clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente a la 
emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del 
patrimonio, neto de cualquier efecto tributario. 

 
2.3 Deterioro 

 
Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación financiera para 
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.  Un activo financiero está deteriorado si existe 
evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos 
después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un efecto 
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 
 
2.4 Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos 

 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos y 
prestación de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de 
impuestos y descuentos otorgados. 
 
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

 
2.5 Impuesto a la Renta 

 
El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.  El 
impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resultados excepto que se relacione a 



SIFCA LEMA & ZURITA SIFCALZ C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 
(Cifras en Dólares de los Estados Unidos de América – US$) 

 

 

 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, 
respectivamente. 

 
- Impuesto Corriente: El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 

gravable del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años anteriores. 

 
- Impuesto Diferido: El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias 

temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos 
financieros y sus correspondientes bases tributarias.  No se reconoce impuesto a la renta diferido 
por las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en 
una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó la utilidad o pérdida 
financiera ni gravable; y, (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias en la 
medida es que es probable que no serán revertidas en el futuro. 

 
La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de 
la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, recuperar o 
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. 

 
El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento 
de revertir las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o 
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situación financiera. 

 
Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan 
en el estado de situación financiera por su importe neto si existe un derecho legal exigible de 
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con los 
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta 
a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos 
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serán 
realizados al mismo tiempo. 

 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que 
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados.  Los activos 
por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situación financiera y son 
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 
realizados. 

 

- Exposición Tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos 
diferidos, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales.  La Compañía cree que la acumulación de sus 
pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos, sobre la base de su 
evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la 
experiencia anterior.  Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar 
una serie de juicios acerca de eventos futuros.  Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios 
en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el que se determinen. 

 
2. Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aún no Efectivas 

 
 Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación.  
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 Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a 
partir de las fechas indicadas a continuación: 

No rma Tema

Aplicac ió n 

o bliga to ria  a  partir 

de :

NIC 7 Enmiendas  que  inco rpo ran reve lac io nes  adic io nales  que  permiten ana lizar lo s  cambio s  en s us  

pas ivo s  derivado s  de  las  ac tividades  de  financiac ió n.

1 de  enero  2017

NIC 12 Enmiendas  que  es tablecen e l reco no cimiento  de  ac tivo s  po r impues to s  diferido s  po r pérdidas  

no  rea lizadas , y ac laran co mo  co ntabilizar lo s  ac tivo s  po r impues to s  diferido s , re lac io nado s  

co n ins trumento s  de  deuda  medido s  a  va lo r razo nable .

1 de  enero  2017

NIIF 12 Mejo ras  co n res pec to  a  la  c la rificac ió n de l a lcance  de  la  no rma "info rmació n a  reve lar s o bre  

partic ipac io nes  en o tras  entidades ".

1 de  enero  2017

NIC 28 Mejo ras  re lac io nadas  co n la  medic ió n de  una  as o c iada  o  una  empres a  co njunta  a  s u va lo r 

razo nable .

1 de  enero  2018

NIC 40 Enmiendas  que  c las ifican as pec to s  referentes  a  las  trans ferencias  de  pro piedades  de  invers ió n 

y que  las  mis mas  deben rea lizars e  cuando  hay un cambio  demo s trable  en e l us o  de l ac tivo .

1 de  enero  2018

NIIF 1 Enmiendas  re lac io nadas  a  la  e liminac ió n de  las  exencio nes  a  co rto  plazo  para  lo s  ado ptantes  

po r primera  vez co n res pec to  a  la  NIIF 7, la  NIC 19 y la  NIIF 10.

1 de  enero  2018

NIIF 2 Enmiendas  que  ac laran có mo  co ntabilizar de terminado s  tipo s  de  o perac io nes  de  pago  bas adas  

en acc io nes .

1 de  enero  2018

NIIF 4 Enmiendas  a  la  NIIF 4 "Co ntra to s  de  s eguro s " re la tivas  a  la  aplicac ió n de  la  NIIF 9 (Ins trumento s  

financiero s ).

1 de  enero  2018

NIIF 9

Co rres po nde  a  la  revis ió n fina l de  la  NIIF 9, que  reemplaza  las  publicadas  anterio rmente  y a  la  

NIC 39 y s us  guías  de  aplicac ió n. 1 de  enero  2018

NIIF 15 P ublicac ió n de  la  no rma "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  co n 

lo s  c lientes ", es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 11 y 18.

1 de  enero  2018

IFRIC 22 Aclarac ió n s o bre  trans acc io nes  en mo neda  extranjera  o  partes  de  trans acc io nes  en las  que  

exis te  una  co ntrapres tac ió n deno minada  o  tas ada  en una  mo neda  extranjera .

1 de  enero  2018

NIIF 16 P ublicac ió n de  la  no rma "Arrendamiento s " es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 17. 1 de  enero  2019
 

 
 La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

 
3. Otras Cuentas por Cobrar 

 
Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 corresponden a crédito tributario por 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta. 

 
4. Impuesto a la Renta 

 
Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 
 
El cargo por Impuesto a la Renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la 
Compañía están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si 
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.  
 
La siguiente es la conciliación para la determinación del impuesto a la renta corriente al 31 de 
diciembre del 2015: 
 

 

 

 

5. Patrimonio 
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12.1 Capital Suscrito y Pagado y Número de Acciones 
 

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias 
y nominativas con un valor nominal de US$ 1 (cifra completa) cada una. 

 
6. Gastos de Administración y Ventas 

 
El detalle de los gastos de administración y ventas por los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2016 y 2015 es el siguiente: 
 

2015

Gastos de transporte 17.999        

Gastos de impuestos y contribuciones 26.961        

44.960        
 

 
7. Administración de Riesgos 

 

9.1 Factores de riesgos financieros 
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de 
riesgos de la Compañía se centra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de 
la Compañía. 
 
Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas de la Compañía. Dichos departamentos identifican, 
evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas 
de la Compañía. La Administración proporciona los lineamientos para la gestión general de 
riesgos así como políticas escritas que abarcan áreas específicas, tales como el riesgo de tasas 
de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros. 

 

9.2 Riesgos de mercado 
 

i. Riesgo de precio y concentración 
 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y 
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas 
en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de 
proveedores. 

 
ii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos 

de efectivo 
 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo 
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de 
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía 
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. La 
Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y 
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o 
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.  
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iii. Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de 

la operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas. 
 

Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de mercado de la 
Compañía se deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros.  

 
9.3 Riesgo de crédito 

 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así 
como de la exposición al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.  
 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus 
equivalentes, la Compañía realiza principalmente operaciones con instituciones financieras 
que cuenten con una calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.  
 
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de 
clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
comportamiento de pago, garantías, antigüedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los 
casos aplicables. La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada 
cliente significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, 
clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de 
pago histórico de los clientes, antigüedad, actualización de datos, entre otros factores. Los 
límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada 
cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 
 

9.4 Riesgo de liquidez 
 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un periodo de doce meses. 
  

9.5 Administración del riesgo de capital 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los 
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima 
para reducir el costo del capital. 
 

8. Eventos Subsecuentes 
 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

 
 

 


