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A los Accionistas de:
Petgourmet S.A.

Informe-sobre |2 suditoris de los estados financlercs

Opimion

Hemoe auditado los estados financiarcs adjunios de Petgourmet S.A, que
eoriprendsn &l estado da sitUazidn financiera a) 31 de diciembre de 2015, i los
gorrespondientss estados del Tesultado integral, d= cambios &n el patimonio y de
flujes de sfective por el afo terminado en e=a fecha, asl como las notas explicativas
delos éstados financients que incluyen Un r=sumean ds les paliticas dortablas més
importantes y otra Informacion aclaratoria

En nuasire opinion, o estadas ingncierss pragentan ragonablameante respacio de
lodes los aspecios matedales. la situacion fimancier de Petgourmet S.A. al 31 de
diciembre de 2018, 38l como o resuntados de aus operacionesy sus flljcs de
afectivo por 2l afo terminade an esa fache, de sonformidad con las Nomas
Internacionalzs de Informisessn Financiers -

Basas de l2 Opipicn

Hemos lisvado & cabo nuestra audiforia de conformidad con (= Norras
Intsrnacionales de Auditoria. Nusstras responsablldades de acusrdo con dichas
nonmas se descnban mas edelantzen s Seccian "Reeporsablidades de! suditor en
reigaidn con la-sudioria de los estades financieros” de nuestro informe; Somes -
ingependientes dz lz Compania de conformidad con & Codige de Etice pera
Profesinnaies de la Contabiidad de! Consejo de Normas Intemasionales de Elica
paira Qenladores ('Codgo de Efica de| (ESBA"), =n ponjunte con les mauetimientas
ticos reisvantes par nuesirs auditoriz de les estados financieros &n |a Repiblica
gl Eevagor, ¥ hemos oumplido con las demas responsabllidsdas dtipss de
confaimitad con estos equenimisnics y con el Codiga-de Etica del IESBA.
Gorsideramoe gue 12 evidencia da auditor|a que hemos abienide proporciona Una
base sufivients yadecusds para nussts opinién de sutitoria

B/ Tiw o A brnry
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An instinct forgrowth

Otro'asunto

Los estadcs financlerss d2 Petgourmat S.A Wﬂﬂpl:!.l‘ldl!l‘l‘l! al sjercicio lerminado
=l 31 d= ditiembre de 2018 no fusron sueins 3 suditorla,

Responsabilidades de la administracién y do los encargados del gobisrno de la
sntidad con respecto a los estados financieros

L& Administracion de |8 Compania as respormable de ia preparacian i presentacion
razonabie de los estedos inencieroe de conformidsd con las Nomas Internacansles
de mformacian Financiers. v dal control interno gua (2 Administracién de fa
Coempafiia considers recesario para permitir Is preparacion de s=stados fnancieens
libras da emrores materiales, ya 423 debldo a fraude o errer

Enia preparacion de ins estados financieras, 8 Administraian es responsable de
=valuar [a cagacidad de iz Compafiz pars confinuar coma un negocio en marcha,
revelando, segln proceds, los asuntos Telecionados ¥ ulilzando =l printipio contshle
de regocie =0 marcha, salvo gie | Adminstraciin lengs (s Intanpldn de liquldar fa
Compafiia o cegar sus opsraciones; o bien no Engs ofra sltermsativa mes reslisie que
hacerio:

Los encargsdos del gobiarne E0n responeables 08 SUPETVISEr B proosso de
presentacion de informacion fnanciera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financiaros

MussrogdiEeivoz son obtener unssegunded rezonzbie d= gue jos #stados -
financieros en su conjunio esidn fibres da erorés maleriales ya sea debido a fTaude
& errar, v emitir un informes de auditor s que dontiens nuestra opinion. Seguridsd
razonable &2 un 2o grado dé seguridad, pare no garentizs que una auditoris
reglizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditeris siempre vas
detectar errores matenaies cuando exstan, Logarmoras puedan surgr por frauds o
grrur'y 52 consideran matariales, =l indlviduaimente o de forma agregads, pusds
preverss raronsblemente gua influiran en [as decisiones econbmicEs que jos
usuatics torman basandoss en los estados financieros.

Como parta de una auditoria de conformidad con las Mormas Intemaclonalss de
Auditonz, aplicamos nuesiro |uicio profesional y mantensmos una sciitud de
szpepticiemo profesional duranta toda |e suditoria, Tambiga;

ldenfificamas v valormamos (o8 nesgos de aroras malenales en los estados
financierss. ya sea debido a fralde o error, disefamos ¥ aplicames
procedimientcs de auditoria que respondsn & 2505 Tigsgos Y oblatemos:
evidencia de auditorls suficiente v apropiada para proporcionar une bass para
nuestra oplnldn, El riesgo de no deteciar urremer matenal resultants de fraude
B8 mayor que 8n 2 casn que reaults de arromes. ya gue & frauda pueds implicar
colusian, falzificacldn, omlalones delibersdas, manitsstsoores
intencicnadamants amonaas, o Slugon dal gantrid intemo.

e
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- DbEeremos uh entendimierte dat control mismo relévante gara ls sudiloris can
el fin de disefiar procedimienies da auditoris que-sean spropiados enlas
cireunsiancias, pero no con el fin de sxpresar uha opinion sobre (& efectividad
=] contral interno de la Compania.

- Evaluamos g apropiadoe de las politices contables usates v lo raxansble d= les
estimaciones contables y revalaciones ralacionadas sfectuadas por i
Administracion,

- Coneluimos sobreel uso apropiado pnr paEres de [a H:Irnhl;’éf:nbﬁn de 3 baze
contzble de negoclo en marcha v =n base a lsevidencis de suditorls obtenida,
cateluimes s exisle, 6 fo. Ura incartidimbre Importants relaconads an
svantes ¢ condiciones qus pusden gererar dudss significativas sobre |
capacidad de ia Compafiia para continuar como negaale-on marcha. Si llegamos
& la conclusion de que exisie una Inceridumbre importants, sstames obigados 3
Harnar la atencién en nuastro informe de auditoria sobre Ia cormespondisrte
iformasion revelads en los estades financieres o, 5 tales revalationes no son
gzropladys, expresar uns-opinlén modificada. Nusstsas conclusisnes = basan

en |2 suidenma de auditorz abtenids hesta la fecha da nuestro informe de
nud':itnrl'a. Sin embargo, svenies o condiciones futuros pusdan causar gue I3
CompaiiEa no pueda conlinuar aomo un negocic n margha;

- Evalyamos |a presentacidn generad, estructura y &l contenide de o3 astatas
financleros, Inallyande les revelaclones, v &l los estedos finantierss represantan
las iransacciones y hechos subyacentes dé Un modo gue loaren 1a presentacién
razenable.

Mos comunicamos 2on lps responsabies del goberno de |2 Compafia en relasbn
con, enire olros asuntos, &l aleance y &l momento de realizacién oa |2 audicra
planificados y o hallazges significativos de-ls sudiforiz, ezl como cusiqulsr
deficiancia significativa del control interna gua Maniificames an & franscursa de |2
sudliaria. ' '

informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios:

Por separado emifimes rivestra opinien sobre &l Cumplimisnto de 28 Obligaciones
Tributanes da (2 Compafiia i y por al afia terminado &) 31 da diclambra de 2019, de

panfermidsd con o requenmsntss tnbutsrios estabiscidos por sl Servicio de Rentas
Intarm=za,

Junio, 16'de 2020
Quitn, Ecuador
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Petgourmet S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre da 2018,
Con cifras comespondienies para el afo 2018

(Expresados en dilares de los E U.A.)
ino auditado)
Molas 2019 2018
Activos
Corriente
Efectivo y equivaientes de oleclivo 13 177275 146,729
Cusnlas por cobrar - comerciales y olras cuantas par cobrar 14y 15 554 429 645 6847
Irmvantarios 18 116.856 90 544
Activas por impuestos corrientes 17 54 406 16.084
Total active corriants 902 966 B39 004
No corrients
Equipos, netos 333 667
Activos por impuestios difendos 19 (b} 3.059 2843
Total activo no comriente 3392 3310
Total activos 206,358 902.314
Pasivos y patrimonio
Corrlents
Cuentas por pagar - comarcinles y olras cusnlas por pagar 15y 18 277 847 749,609
FPriéstamas con partes relacionadas 15 S00.000 -
Pasivos por impuastos corrantes 5322 17464
Total pasivo corriants 783.168 767 193
Patrimonio
Capilal social 1.000 1.000
Aportes futuras capdal Zaciones - 40.000
Resullados acumulados 1221849 84,921
Total patrimonio 20 123.169 135.121
Total 906.358 902,314

A _:ﬁ - "

: P/ A —

7 Diego Xaver Villagtmez David Chiriboge.
Gerorte Genaral \Contador Genersl

Las notas adjuntas de ia No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados Bnancieros.



Petgourmet S.A.

Estado del resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Con cifras correspondientes para el afio 2018
(Expresados en dolares de los EUA))

(no auditado)
Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios g 1.4987.826 1.031.088
Coslo de ventas 11 934.925 (641.202)
Margen bruto 562.901 389.887
Otros ingresos 10 27123 6.007
Gastos administrativos 12 (521.873) (253.282)
Gastos de venta 12 (24.700) -
Gastos financieros (369) (767)
Ganancila antes de Impuesto a la renta 43.082 141.845
Impuesto a ia renta 18 (a) (15.014) (36.069)
Resuitado neto 28.068 105.776

F

/ Diego Xavier Ponce Villagbmez
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financleros.




"OJBEHIRLY SOPNIS 90| Op (IBUGUY SHIE UBULIOS FZ B B | “ON €] 8P SEUN{Pe SEI0u SE

BT e  R0RE bELEE : 000} .4

GLOC 80 MiGHuSINE 9P LT |= SOMES
86082 B90°'92 89082 03U CpUNTESY
{ona'op) - - (no6'ov) ORI @ UDOsOSeEOR)
J - CTFE=TY 84501 SOPEFIUINDE SOPUNNSA) B DIOURIIELL |
_LeiEE [EIR] 84901 Gsei) 000 0¥ 000'} Gz {ops3ipe 5] BLOT 5 ISP 8P It |® SopINE.
aLESOL aLLs0L BLLE0) ORI ORI
: - {1 oo2y) LOE'Zy SOPETIUNGS SOPEYIEa) § BOURMRIR: |
S 6E 5ol v} L09°'ZY (852 ¥s) 000 0¥ 000' | 07 {opsiipne oul (|07 07 SJGUEID op | (B SOPME
wojo0u 80 sopEnLnce oUR [ sopmhunoe  seuciezmides 1208 =
Bp CjUDWLGRG |MO)  SOPENSE (EOL U OPENNSEY  SOpRUNSIY Ny eoy (TR
BOPINLINDE SOPURNEOY
(V13 30] 8p S800p Ue sopesaldig)

ALOZ OuR @ BiRd sajuBRuodTaL00 BRIJD BOD)
61.0Z 9P ICWIND 8D |E |9 OPEUILLG) OB |0 Jod

ojuowiyed |e ue so|qUIED Bp OpEjST

v'S jJewanobjad




Petgourmet S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por el aho tarminado el 31 de diciembre de 2019
Con cifras comespondientss para el afio 2018

(Expresados en ddlares de los EUA)
(no auditado)
2019 2018
Flujo originado por actividades de operacién
Efactivo provisio de cliantes 1.816.187 508 322
Efectivo utiiizado en pagos a provesdores y olros (2.045.621) (440.811)
Total efectivo (utilizade &n actividades de én (429.454) 67.411
Fiujo ariginado por actividades de financiamianto
Efectivo provisto por préstamos con partes relacionadas 460,000
Total efective noto provisto par actividades de financlamiento 460.000 .
Variacitn neta del efectivo y equivalentes do efectivo 30,548 87 411
Saldo Inicial del afectivo y equivalentss do efective 146.729 T8.318
fi afectivo 177 146.729

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros.




Petgourmet S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes para el aho 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiia

Petgourmet S.A. fue constituida mediante escritura el 17 de junio de 2015, inscrita
en el Registro Mercantil el 18 de junio de 2015, siendo su domicilio principal la
ciudad de Quito. La Compaiiia tiene una duracién de 100 afnos a partir de la fecha
de su constitucion.

2. Operaciones

La Compania tiene como objeto social ser intermediario del comercio de productos
alimenticios, bebidas y tabaco. La actividad principal de la Compania es la
comercializacion de alimentos para mascotas.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2019 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Modificacion, reduccion o liquidacién del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 28 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias



Petgourmet S.A.

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la
Compania o las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los
estados financieros adjuntos.

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacién fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

e los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

e como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales;y

e cOomo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compaiiia junto con sus asesores fiscales al 31 de
diciembre de 2019 ha determinado que no existen incertidumbres frente al
tratamiento para determinar el impuesto a la renta, tanto para el impuesto a la
renta corriente como para el impuesto diferido (véase nota 19-d).

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las hormas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compainia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compafia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en
vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).
- NIIF 17 Contratos de seguros (1).
- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.
- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).
- Definiciéon de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1 y
ala NIC 8).
Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7)
- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobo el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera “, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
* en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de
2010.

La Comparia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién
obligatoria.
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- Definicidn de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprob6 el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de “material’ o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si su omisién,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propdsito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacién financiera sobre una entidad que informa.

La Compariia considera que la modificacion a la NIC 1 y la NIC 8 con relacién a la
definicion de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros y preve aplicarlo en su fecha de adopcion obligatoria.

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 el documento “Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia”, que modifico a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7. Una entidad
aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

La Compania considera que la aplicacion de esta reforma no generaré efectos
significativos, la administracién prevé adoptar la misma en las fechas especificadas
para su aplicacion.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los anos presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico.
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b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compania y sus notas estan
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su
moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos de América fue adoptado por el Ecuador como su
moneda de circulacion legal a partir de marzo del afo 2000, por lo cual el délar es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los
registros contables de la Compania que sirven de base para la preparacion de los
estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacion del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacion.

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos
y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compania se pueden utilizar. En adicién
se requiere juicio significativo al evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econodmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién tributaria
vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tal como:

- Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o0 cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Comparia
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primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dario fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor
que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

- Vida util de los equipos, netos

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida Gtil definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas utiles de los equipos.

- Inventarios

La Administracién de la Compania estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte y considerando la alta rotaciéon del mayor
porcentaje de los mismos debido a las caracteristicas propias del inventario. La
futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios
de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los
servicios o productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.
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d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, excepto por lo mencionado en la
nota 23 de eventos subsecuentes, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia
siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de comida
humeda para mascotas (perros y gatos), los cuales son comercializados a personas
naturales y juridicas.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compania sigue un proceso
de 5 pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de desempeno.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio se
cumplen.

Al ol

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desemperio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Comparnia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacién recibida con
respecto a las obligaciones de desempeno insatisfecho e informa estos montos
como otros pasivos en el estado de situacién financiera, si hubiere. De manera
similar, si la Compariia cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso
del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

La Compariia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud
los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

), Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafia transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios
significativos de la propiedad de los productos vendidos. Los riesgos y
beneficios significativos por lo general se consideran transferidos al
comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad indisputable de los
productos.
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ii)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el tiempo
en funcién a su devengo, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

f) Costo de ventas

El costo de ventas representa el costo por la comercializacion de los inventarios al
momento de su venta.

g) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con
los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en
funcién del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o
producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

h) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafnia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela
0 vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccion.

Clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccién (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- A costo amortizado

- A valor razonable con cambio en resultados
- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales
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En los periodos presentados la Compania no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacién esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

e se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

¢ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento
es irrelevante. Las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las otras
cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio diferente
a "retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender" se clasifican a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Ademas, independientemente del
modelo de negocio, los activos financieros cuyos flujos de efectivo contractuales no
son unicamente pagos del principal e intereses se contabilizan a valor razonable
con cambios en resultados. Todos los instrumentos financieros derivados se
incluyen en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como
instrumentos de cobertura, para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad
de cobertura.

La categoria contiene el efectivo en caja y bancos, y una inversién de capital en el

Fondo de Inversion administrado por Fideval S.A. medida a su valor razonable de
acuerdo con los requisitos de la NIIF 9, que no permite la medicién al costo.
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Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a resultados.
Los valores razonables de los activos financieros en esta categoria se determinan
por referencia a transacciones de mercado activas.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF
15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compania
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compania
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1)y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado.
La Comparia determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha
de presentacion. No obstante, la Compania siempre efectia una medicion de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por
cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
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integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia aplicé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que
no tienen un componente de financiacion significativo.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Comparnia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en
resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compania representan
principalmente: obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el
curso ordinario de las operaciones. Todas las obligaciones se manejan en
condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea

i) Equipo, netos

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan en la prestacion de
los servicios o0 para propésitos administrativos y para el desarrollo normal del
objeto al que se dedica la Compafia y que tienen una vida mayor a un periodo.
Los equipos se registran inicialmente al costo de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles

- 15 -



Petgourmet S.A.

de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Posterior al reconocimiento inicial los equipos se contabilizan al costo de
adquisicién menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

La depreciacién de los equipos es determinada, aplicando el método lineal, sobre
el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del
periodo y se calcula en funcién de los anos de la vida Gtil estimada de los
diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas utiles estimadas son:

Tipo de activo Vida atil

1ipo ae activo =
(afos)

Equipos de computacién 3

Los estimados de vida util y el método de depreciacién se actualizan conforme se
requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compaiiia.

Una partida del rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la propiedades y
equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion y el
valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de “otros
ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

j) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o valor neto de realizacién, el menor. El costo
incluye todos los gastos directamente atribuibles al proceso de obtencion de los
inventarios para comercializacién. Los costos de articulos intercambiables

ordinariamente se asignan utilizando la férmula de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de
negocios menos cualquier gasto de venta aplicable.

La Compariia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no ha constituido provision por
valor neto de realizacion de los inventarios.

- 16 -



Petgourmet S.A.

k) Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Corriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sé6lo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

- 17 -



Petgourmet S.A.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compania y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reembolso que la Comparnia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que ain no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo se considera como activo contingente.

m)Capital social y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social y los resultados
acumulados.

El capital social representa las participaciones comunes, pagadas y en circulacion
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

De acuerdo con la Ley de Compafias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los

accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacién vigente las Compafias deberan considerar que todo el remanente de las
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utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y
que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compania utiliza el
método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo
comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones de alta liquidez realizables en
menos de 90 dias. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se
registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado,
mientras que las inversiones en fondos de inversién se registran a su valor
razonable.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en bancos es
presentado por la Comparfiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafnia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafno y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compariia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iif) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o,

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operaciéon de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compania se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

p) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
naturaleza.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.
La Administracion de riesgos de la Compafnia se coordina con la alta Gerencia, y

activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Comparia a cortoy a
mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros.
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La Compariia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Comparia se describen
mas adelante.

b) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion hacia la Compania.

La Compania esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas a cobrar. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la
Compaiiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 177.275 146.729
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 554.429 645.647

(nota 14)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos se
gestiona a través de la diversificacion de los depositos bancarios y las inversiones
en fondos solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El riesgo
crediticio se considera como insignificante, ya que las contrapartes son instituciones
financieras locales de reputacion en el mercado y con altas calificaciones por parte
de empresas calificadoras independientes como se detalla a continuacion:

2019 2018
Banco de la Produccién S. A. (1) (2) AAA- AAA-
Fideval S.A. (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A.
(2) Calificacién de riesgo emitida por Class International Rating

Cuentas por cobrar comerciales

La Compariia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compaiia es
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
de la compania son hasta 30 dias. Los términos de crédito para los clientes estan
sujetos a un proceso de aprobacién interno que considera la capacidad crediticia de
la Compafia y condiciones de negociacion. El riesgo crediticio en curso se
administra a través de la revision periédica del analisis de antigiiedad, junto con los
limites de crédito por cliente.
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Las cuentas por cobrar comerciales se componen de 9 clientes en diversas areas
geograficas que integran sus saldos pendientes provenientes de dichos clientes en
el ano 2019 (8 clientes en el afio 2018) por lo que no existe concentracion de
riesgo. La Compafia no posee garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales
existentes. La Comparia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de
los documentos y cuentas por cobrar (aquellas provenientes de la NIIF 15), y
considera que estas partidas no tienen un componente de financiamiento
significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales se
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el
perfil de pago de las ventas durante los ultimos 12 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2019 y el 1 de enero de 2019, asi como las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan
para reflejar los factores macroeconémicos actuales y futuros que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores
macroecondmicos no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Comparia en acuerdos de pago
alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no razonable
de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales vigentes
representan el 83% y 91% del total de la cartera, por lo que se determiné en que el
riesgo de crédito es bajo ya que el 17% (8% en el 2018) adicional de la cartera de
dicho periodo corresponde a cartera vencida de 0 a 30 dias que es altamente
recuperable por lo tanto se ha estimado una tasa de pérdida esperada es inmaterial
debido a la inexistencia de estadisticas de no recupero, por lo que la provision
requerida es minima, razdn por la cual no se registrd provisién por este concepto.

Otras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen las otras cuentas por
cobrar.

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a traves de la
evaluacion del método general basado en una evaluacién individual de cada
deudor, esto es aplicando el enfoque general para la determinacién del deterioro,
considerando el riesgo de crédito como bajo debido a la calidad y expectativa de
recupero de la cartera.
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c)

b) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compania puede no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafnia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de obligaciones con proveedores programados a
corto y largo plazo, asi como presupuestando las entradas y salidas de efectivo
requeridas en el negocio hotelero dia a dia. Las necesidades de liquidez se
monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccién anual que
representa el presupuesto el cual es ajustado mensualmente en funcién del
desarrollo propio del negocio. Los requerimientos de efectivo neto se comparan con
el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit,
lo cual muestra que la administracién espera tener los recursos suficientes durante
todo el periodo analizado.

La Compania considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y
sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafnia mantenidos en efectivo o en
depositos en bancos, asi como las cuentas por cobrar e inventarios exceden los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compania tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta tres meses
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 277.847
Préstamos con partes relacionadas 500.000
Total 777.847
2018
Hasta tres meses
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 749.699
Total 749.699

Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de comercializacion de los productos de la Compafia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado y los servicios entregados.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compariia.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de su Gerencia General y Financiera, basados en sistemas
de reportes internos que permiten mantener un control operativo completo.

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Los activos y pasivos financieros de la Compariia son todos a corto plazo por lo que
los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los
estados financieros eran los mismos que los registrados contablemente; un detalle
por tipo y antigiiedad de los instrumentos financieros por categoria fueron como
sigue:
A valor
- razonable con Costo
Al 31 de diciembre de 2019 cambios en Amortizado Total
resultados
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 177.275 177.275
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por 554.429
cobrar (notas 14y 15) ) 554.429
Total 177.275 554.429 731.704
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar (notas 14y 18) 277.847 277.847
Total 277.847 277.847
A valor
. razonable con Costo
Al 31 de diciembre de 2018 cambios en Amortizado Total
resultados
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 13) 146.729 146.729
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por 645.647
cobrar (notas 14y 15) ) 645.647
Total 146.729 645.647 792.376
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar (notas 14y 18) 749.699 749.699
Total 749.699 749.699
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacién financiera para su revelaciéon en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La
Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos, la Compafnia
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Comparia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
comerciales y cuentas por pagar — comerciales corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de negocio.
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Instrumentos financieros derivados

La Compariia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Comparnia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que

los mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administraciéon de capital de la Compafnia son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha y cumplir con el objetivo dispuesto en el contrato de constitucion, y las
disposiciones legales vigentes.

- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

El objetivo de la Compania en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Comparnia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 777.847 749.699
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (177.275) (146.729)
Deuda neta 600.572 602.970
Total de patrimonio neto 123.189 135.121
Capital total (2) 723.760 738.091
Ratio de apalancamiento (3) 82,98% 81,69%

(3) Comprenden los pasivos con cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y préstamos con partes relacionadas

(4) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(5) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos ordinarios
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden las ventas de productos como

alimentos para mascotas (perros y gatos), un detalle de los ingresos por cliente al
31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:
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10.

11.

12.

2019 2018
Corporacién Favorita C.A. 629.477 404.073
Proglobal S.A. 464.740 428.571
Agripac S.A. 273.132 179.516
Int Food Services Corp 75.289 -
Coral 32.538 14.155
Petgourmet S.A. (1) (nota 12) 14.420 1.586
Sucesores de Jacobo Paredes M. S.A. 4.928 -
Diaz Machado Luis Eduardo 2.378 2.322
Otros (2) 924 865
Total 1.497.826 1.031.089

(1) Corresponde principalmente a los autoconsumos, regalos y donaciones que ha
realizado la Compafia durante el periodo.
Otros ingresos

El detalle los otros ingresos por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

019 201
Ingresos financieros:
Intereses ganados (1) 22.876 5.202
Ingresos no operacionales:
Otros ingresos 4.247 805
Total 27.123 6.007

(1) Comprende principalmente al registro de los intereses ganados generados
por los préstamos mantenidos con sus partes relacionadas.

Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania ha generado un costo de ventas

por un monto de US$934.925 y US$641.202 respectivamente, el cual corresponde

a las ventas de los productos (alimento para mascotas perros y gatos) que ha sido

comercializado en los periodos mencionados.

Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza de los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:
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2019 2018
Gastos Administrativos
Honorarios profesionales 118.968 111.940
Arriendos 142.500 5.090
Asesoramiento redes comerciales 105.660 -
Fee Administrativo 61.976 35.500
Desarrollo productos 35.831 58.634
Autoconsumos (nota 9) 14.420 1.586
Publicidad 11.585 9.808
Estudio alimentos mascotas 10.048 -
Movilizacién y fletes 4.420 20.404
Impuestos, tasas y contribuciones 3.206 2.023
Reembolso transporte 1.215 -
Depreciacion 333 333
Otros 11.711 7.964
Total 521.873 253.282
Gastos de venta
Logistica bodega 24.700 -
Total 24.700 -

13. Efectivo y equivalentes de efectivo

14.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
fue el siguiente:

2019 2018
Instituciones financieras locales 175.605 146.729
Fondo de inversion (1) 1.670 -
Total 177.275 146.729

(1) Al 31 de diciembre de 2019 el equivalente de efectivo estd compuesto por
aportes entregados en fondos de inversidn con un vencimiento de 90 dias
administrados por Fideval Fondos y Fideicomisos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y equivalentes de efectivo no posee

restricciones para su uso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, al
31 de diciembre de 2019 y 2018, fue como sigue:
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2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Clientes (2) 288.306 262.393
Partes relacionadas (nota 15) 43 523
288.349 262.916
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (nota 15) 8.686 8.570
Otros (3) 47.394 59.161
56.080 67.731
Préstamos por cobrar:
Préstamos con partes relacionadas (nota 15) - 115.000
Préstamos con terceros (4) 210.000 200.000
210.000 315.000
Total 554.429 645.647

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracién ya que su riesgo
se encuentra diversificado entre aproximadamente 14 clientes activos en el 2019
(12 clientes activos en el 2018).

(1) La politica de crédito de las cuentas por cobrar — comerciales dependen de la
negociacion que realiza el cliente con la Compania, los plazos oscilan de entre
30 a 60 dias plazo y no devengan intereses.

(2) Considerando el comportamiento de los clientes y el tiempo de cobro de las
facturas, la evaluacion individual de los deudores distintos a los comerciales y
la expectativa de pérdida esperada conforme lo establecido en la matriz
detallada en la nota 6 (c), la Comparia ha estimado que existe un riesgo de
crédito bajo de sus cuentas por cobrar, por lo que no ha establecido provisién
por deterioro.

(3) Corresponde a un préstamo que ha sido entregado a José Davila por un monto
de US$55.000 el cual genera una tasa de interés del 9% y tiene un vencimiento
de 5 afos.

(4) Corresponde a los préstamos que han sido entregados a Inagrofa S.C.C. hasta
un monto de US$500.000 monto que sera desembolsado total o parcialmente,
conforme lo solicite la prestataria, el plazo sera de 2 afios contados a partir de
la fecha de firmar del convenio que es el 14 de septiembre de 2018, ademas
genera intereses del 8% anual sobre el capital.

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas
La Comparia forma parte del grupo econémico “Eurofish” y debido a la integracion

del negocio realiza transacciones con compafias y partes relacionadas, las cuales
podrian no ser realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros.
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Consecuentemente, el resultado de las operaciones de Petgourmet S.A. y sus
compafnias y partes relacionadas debe medirse a través de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre companias. Un resumen de los saldos con companias y partes relacionadas
al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Activos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(nota 14):
Cuentas por cobrar clientes (1):
Ponce Villagémez Diego Xavier 43 172
Industria de Cubiertos Plasticos del Ecuador Cubiertplast
S.A. - 351
43 523
Otras Cuentas por Cobrar:
Petgourmet LLC 8.157 8.157
Ponce Villagomez Diego Xavier 529 413
8.686 8.570
Préstamos Relacionadas:
Industria de Cubiertos Plasticos del Ecuador Cubiertplast
S.A. - 115.000
- 115.000
Total Activos 8.729 124.093
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(nota 18):
Cuentas por pagar proveedores (2):
Eurofish S.A. 255.291 693.631
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. - 17

255.291 693.648
Préstamos con relacionadas:

Blueskycorp S.A. (3) 300.000 -
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa (4) 200.000 -
500.000 -
Total Pasivos 755.685 693.874
Patrimonio
Aportes Futuras Capitalizaciones
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa - 40.000
Total Patrimonio - 40.000

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales
representan los saldos de las ventas realizadas a Companias relacionadas
cuyo detalle fue el siguiente:
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2019 2018
Industria de Cubiertos Plasticos del Ecuador Cubiertplast
S.A. 792 358
Ponce Villagomez Diego Xavier 38 489
Eurofish S.A. 21 _
Total 851 846

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales
representan los saldos de las compras de bienes y servicios recibidos cuyo
detalle es el siguiente:

2019 2018
Eurofish S.A. 981.337 750.366
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 54.113 38.026
Ponce Villagémez Diego Xavier 14.568 13.140
Total 1.050.018 801.532

(8) Corresponden a aportes entregados a la Compania por parte de Blueskycorp
S.A. para que pueda formar parte de los accionistas de Petgourmet; a la fecha
se encuentran en tramites legales.

(4) Corresponden a aportes entregados a la Compania para que sean capitalizados
al corto plazo y puedan incrementar su capital contable

Transacciones con la Gerencia clave de la Compainia

Se considera personal clave de la Compania al Gerente General, Presidente y
Accionistas. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la
Compania ha generado gastos por honorarios y otros beneficios a la gerencia clave
por un monto de US$15.960 y US$14.683 respectivamente.

16. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue como sigue:

2019 2018
Producto terminado (1) 104.288 90.544
Producto maquila (2) 12.568 -
Total 116.856 90.544

(1) Comprende principalmente a la comida enlatada para la nutricion de mascotas
(perros y gatos) de los productos que comercializa; a continuacion, un detalle:
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17.

18.

2019 2018
Alimento nutricional para perros 52.430 45.874
Alimento nutricional para gatos 51.858 44.670
Total 104.288 90.544

(2) Comprende en la fabricacién de un nuevo producto que es “arena para gatos”
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los inventarios no tienen ninglin gravamen o
pignoracion.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicién de los activos por impuestos
corrientes fue como sigue:

2019 2018
Crédito tributarios retenciones de IVA 28.671 12.773
Crédito tributario IVA 25.735 3.311
Total 54.406 16.084

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar y otras por pagar al 31 de diciembre de 2019y 2018
se detalla a continuacion:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales (1):
Proveedores 14.476 1.491
Partes relacionadas (nota 15) 255.291 693.648

269.767 695.139
Otras cuentas por cobrar:

Otros 8.080 54.560
Total 277.847 749.699

(1) Los proveedores locales otorgan a la Comparia un plazo de pago de 30 a 60
dias y no incluyen transacciones de financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el valor razonable de los pasivos con
proveedores y otras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en
libros debido a que no existen costos involucrados en las operaciones que
distorsionen el valor actual de los flujos estimados de pago.
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19.

a)

Impuesto a la Renta
Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2019
y 2018 aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacién tributaria
es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion trabajadores 43.082 141.845
Mas: Gastos no deducibles 16.973 2.429
Menos: Amortizacion pérdidas tributarias (10.574) (36.069)
Saldo utilidad gravable 49.481 108.205
Impuesto a la renta causado 25% 12.370 27.051
Impuesto a la renta por pagar 12.370 27.051
Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta (15.429) (10.716)

Crédito tributario anos anteriores - (573)
Total (crédito tributario) a favor / impuesto a pagar (3.059) 15.762

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre
la totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa
corporativa de impuesto a la renta del 25% caso contrario debera aplicar la tasa
del 28% (25% en el 2018 caso contrario la tarifa 28%). A la fecha de emision de
los estados financieros, la Compariia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, éste Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del
anticipo.

El gasto por impuesto a la renta del afio 2019 y 2018 se encontraba compuesto
como sigue:
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2019 2018
Gasto por impuesto a la renta corriente 12.370 27.051
Gasto por impuesto a la renta diferido 2.643 9.017
Total 15.013 36.068

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan a continuacion:

2019 2018
Tasa Valor Tasa Valor
Tasa impositiva nominal 25,00% 10.771 25,00% 35.461
Mas: Gastos no deducibles 9,85% 4.242 0,43% 607
Menos: Deducciones adicionales (6,13%) (2.643) (6,36%) (9.017)
Tasa impositiva efectiva 28,711% 12.370 19,07% 27.051

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, un detalle de las partidas
que generen dicho impuesto es como sigue:

2019
Saldo al Crédito tributario de IR Al resultado Saldo al
Concepto comienzo Retenciones Compen- del eiercicio final del

del afio del ejercicio saciones ] afno
Activos por impuestos diferidos:
Crédito trlbu'garlo por retenciones en ) 15.429 (15.429) )
la fuente de impuesto a la renta (1)
Crédito tributario impuesto a la renta 3.059 3.059
Amortizacion pérdidas tributarias 2.643 (2.643) -
Total 2.643 15.429 (15.429) 416 3.059

2018
Saldo al Crédito tributario de IR Saldo al
- Al resultado !
Concepto comienzo Retenciones Compen- del ejercicio f|na~l del

del afo del ejercicio saciones ano
Activos por impuestos diferidos:
Crédito tributario por retenciones en ) )
la fuente de impuesto a la renta (1) 10.715 (10.715)
Amortizacion pérdidas tributarias 11.660 (9.017) 2.643
Total 11.660 10.715 (10.715) (9.017) 2.643

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compaiiia, el cual
es recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta
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c)

d)

causado del periodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o
mediante reclamo previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio
de Rentas Internas.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacién del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi
como establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a
60 dias posterior a la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto
a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con
Compainias relacionadas locales no superan los US$ 3.000.000, la Compania se
encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia.

Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compania
aplica la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”.

En el Ecuador puede no quedar clara la forma en que se aplica la legislacién
fiscal a una transaccion o circunstancia concreta, ya que las mismas pueden no
ser conocidas hasta que la autoridad fiscal correspondiente tome una decisidén
futura, por lo cual esta decision puede afectar la contabilizacién de los activos
y/0 pasivos por impuestos diferidos o corrientes.

Reformas tributarias

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
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generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afo
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compania:

Contribucién Unica y temporal

Contribucién unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada ano, que
sera calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 millén
bajo el siguiente esquema:

Ingresos desde Ingresos hasta Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.000.001 En adelante 0,20%

La contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ano 2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion de otros impuestos.

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la
retencion en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de
tasta el 25% conforme resolucién que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
compafias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa
de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucién de
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias seran considerados exentos, siempre que la inversion haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencion.

- Seran ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
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ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Sectores econdmicos prioritarios

Se agregan tres sectores prioritarios cuyos ingresos originados por inversiones
nuevas y productivas seran considerados como exentos del impuesto a la renta:

o Servicios de infraestructura hospitalaria

o Servicios educativos

o Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
Reglamento.

Jubilacién patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacion patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

« Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en
la misma empresa; vy,

+ Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores

Deducciones en gastos financieros

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafnias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos otorgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

- Para las otras sociedades o personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podréa ser
superior al 20% de la utilidad antes de patrticipacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya
tasa exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o
internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019.

Impuesto Unico a la renta

- Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias podran acogerse a un
impuesto Unico, cuya tarifa seré de:
» Del 0% al 1,80% en la venta local
» Del 1,30% al 20% para exportadores
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- Se modifican las tarifas fijas del sector bananero como sigue.
* Del 1% al 2% para ventas locales
» 3% de la facturacién de exportacion

Tarifa del impuesto a la renta

Se reduce el 10% de la tarifa de impuesto a renta por Unica vez en el impuesto a
pagar en el 2019 para contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en las
provincias de: Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econémica principal sea la agricola,
ganadera, agroindustrial y/o turismo afectadas por los incidentes derivados de la
paralizacién en la declaratoria de estado de excepcion.

Anticipo de impuesto a la renta

Se eliminar la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en
el ejercicio fiscal anterior.

Deducciones adicionales

- Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.

- Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados por la entidad rectora o competente en la materia.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retenciodn los contribuyentes que cumplan con los requisitos
que emitira el SRI mediante resolucion.

Impuesto a los consumos especiales

- Se incluyen como productos grabados con tarifa ad-valoren ICE los siguientes
con diferentes porcentajes: tabaco; bebidas gaseosas; bebidas energizantes;
servicios de telefonia movil y planes que comercialicen Unicamente voz, datos
y SMS excluyendo a servicios prepagados; fundas plésticas.

- Se modifican las tarifas de ICE a cervezas bebidas alcohdlicas y alcohol.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales
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f)

)

estaran exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la
compania que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de

capital y capital relacionados con:

* Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores
del Ecuador.

»  Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

« Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior,
en instituciones del sistema financiero nacional.

Distribucion de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, por lo que los dividendos
entregados a personas naturales gravan retenciéon de impuesto a la renta.

Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del
plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afnos
2016 al 2019.

20. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital de la Compafia ascendia a US$1.000
conformada por mil participaciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1)
cada unay con un derecho a voto por accién y dividendos.
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Su composicion societaria por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018, fue la siguiente:

Accionistas Nacionalidad I?:g:daclx Part;%ig:cién
Ponce Villagémez Diego Xavier Ecuatoriana 600 60%
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa Ecuatoriana 400 40%
Total 1.000 100%

21. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2019, para efectos de presentacion comparativa de los estados
financieros auditados de acuerdo con el cumplimiento de Normas Internacionales
de Informacién Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas de nuestros
balances internos, cuyo detalle fue como sigue:

2019
Estados Reclasificaciones Estados
Financieros Financieros

Internos Debe Haber Auditados
Estado de situacion financiera:
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 175.605 1.670 177.275
Activos financieros a costo amortizado 1.670 1.670 -
Activos por impuestos corrientes 57.465 3.059 54.406
Activos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos - 3.059 3.059
Total 234.740 4.729 4.729 234.740

22. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compania al 31 de diciembre de 2019 se
detallan a continuacion:

Contrato de elaboracion de productos

Con fecha 30 de junio de 2019, se suscribié un contrato de elaboracion de
productos con EUROFISH S.A. la cual contrata los servicios técnicos
especializados para que revise y concrete las férmulas de alimentos para
mascotas que se adapten a las necesidades y especificaciones que necesite
PETGOURMET S.A., ademas, para que EUROFISH elabore, maquile y venda a
PETGOURMET alimento de mascotas bajo la formula exclusiva de propiedad.
Aquellas formulas que se desarrollen bajo el ambito del presente contrato seran
de propiedad exclusiva de PETGOURMET, excepto las féormulas que prepare y
desarrolle EUROFISH.
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23.

EUROFISH no podra producir ni vender alimentos humedos para mascotas bajo
la férmula que produce para PETGOURMET y que consta en listado del contrato,
para otras personas o empresas distintas a PETGOURMET.

El plazo de duracion del presente contrato es de diez (10) afios contados a partir
de la fecha de suscripcién del Contrato.

Contrato de servicios de maquila

Con fecha 18 de octubre de 2018, se suscribi6é un contrato con DC SERVICES S.A.
la cual se compromete a proveer el producto "arena para gatos" para que este
comercialice el producto a través de sus canales de ventas existentes, se obliga a
cancelar el precio del producto en los montos, condiciones y tiempo pactado. El
cliente tiene la obligacién de entregar al proveedor los empaques necesarios para el
empacado y ensacado del producto que requiera, para tal efecto, indicara con
detalles las condiciones de medida, peso y cantidad de producto que ha de ser en
total y por unidad. El precio de venta del producto serd de mutuo acuerdo y
comprendera el valor del empacado y etiquetado en las fundas que se entreguen
para el efecto; las partes acuerdan un precio de venta a granel por kilogramo del
producto y servicio en US$0,65.

El plazo de duracion del contrato es de dos (2) anos contados a partir de la fecha
de suscripcion del Contrato.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID-19 ha
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En
muchos paises, incluido el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o
limitar sus operaciones por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas
tomadas para contener el virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas,
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasionado una
paralizacion de los negocios a nivel mundial, resultando en una desaceleracion de
la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias
para estabilizar las condiciones econémicas del pais.

La Comparia ha determinado que esta situacidén constituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados
de sus operaciones al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 no reflejan
su impacto. La duracién y el impacto de la pandemia de COVID-19, asi como la
efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser establecidas
confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible estimar la
duracién y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de estas en la
posicion financiera y los resultados de la Compania para periodos futuros.
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24. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjunto de Petgourmet S.A. por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2019 han sido autorizados por la gerencia para su publicacion el 5 de
junio de 2020, y seran aprobados de manera definitiva por los accionistas sin

modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.
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