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BDO Stern Cía. Ltda. 
3 B D Auditores 

- ATT 

Informe de los Auditores Independientes 
  

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 

Avenida Amazonas N21-252 y Carrión, 
Edificio Londres, Piso 5 
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623 

Fax: (593-2) 223-2621 
P.O. Box: 17-11-5058 CCI + Quito - Ecuador 
Web Page: www.bdostern com 

Schering Ecuatoriana C.A. (Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 
Quito, Ecuador 

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y 
los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 
para nuestra opinión. 

Tal como se menciona en la Nota O, durante el período 2006, el Grupo Bayer anunció 
y concluyó la oferta pública de fusión por absorción entre el Grupo Bayer y Schering 
A.G de Alemania. La Compañía, durante dicho período, no ha realizado ninguna 
sesión de Directorio y Junta de Accionistas, respecto al proceso de fusión por 

absorción; en tal vitud los estados financieros no incluyen ajustes relacionados con la 
recuperabilidad y clasificación de los activos y con el monto y clasificación de los 
pasivos que pudieran requerirse si la Compañía dispondría de las mencionadas actas 
para tal efecto y si se pudiera determinar su continuidad operativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Schering Ecuatoriana C.A. (Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania), al 31 de 
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolución del 
patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

9 de Octubre 100 y Malecón 
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505 
Telf.: (593-4) 256-5394 *Fax: (593-4) 256-1433 

PO. Box: 09-01-3493 

Guayaquil - Ecuador  
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BDO Stern Cia. Ltda. 
BD Auditores 

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2006, se emite por separado. 

el 
500 Sh IRA DA 

Enero 10, 2007 C_4a20 Gave 
RNAE No. 193 RNC - 21.874 
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31, 2006 2005 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo 995,713 489,952 
Cuentas por cobrar (Nota A) 3,567,516 3,076,351 
Inventarios (Nota B) 3,596,837 1,922,171 
Gastos pagados por anticipado 6,475 74,157 
Porción corriente de cuentas por cobrar 

largo plazo (Nota D) 80,588 103,507 

Total activos corrientes 8,247,129 5,666,138 

Muebles, equipos y vehículos (Nota C) 260,135 239,196 
Inversiones permanentes 14,310 11,668 
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota D) 171,327 136,598 
Cargos diferidos (Nota E) 79,141 107,965 

8,772,042 6,161,565 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar (Nota F) 5,799,713 3,974,805 
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 252,721 159,128 

Total pasivos corrientes 6,052,434 4,133,933 

Jubilación patronal y desahucio (Nota I) 385,156 295,395 

Total pasivos 6,437,590 4,429,328 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital social (Nota J) 1,511,531 1,183,994 

Capital adicional (Nota K) 698,078 698,078 
Reserva legal (Nota L]) 32,394 32,394 
Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas) (Nota M) 92,449 (182,229) 

Total patrimonio de los accionistas 2,334,452 1,732,237 

8,772,042 6,161,565 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 

3  
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

E O 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
A sonal 

Ventas netas 18,280,364 15,359,881 

Costo de ventas : 10,163,053 8,476,108 

Utilidad bruta en ventas 8,117,311 6,883,773 

Gastos de administración y ventas 7,183,785 6,448,546 

Utilidad en operación 933,526 435,227 

Otros ingresos: 
Ingresos financieros, netos 17,891 8,620 
Otros ingresos, netos 23,914 39,180 

41,805 47,800 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a la renta 975,331 483,027 

Participación a trabajadores (Nota G) 180,714 96,626 
Impuesto a la renta (Nota H) 192,403 58,865 

Utilidad neta 602,214 327,536 
osos] 

Utilidad neta por acción 0.42123 0.29762 

Promedio ponderado del número de 
acciones en circulación 1,429,646 1,100,514 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 

Capital social 
Saldo inicial . 1,183,994 983,643 
Aumento de capital (Nota J) 327,537 200,351 

Saldo final 1,511,531 1,183,994 

Capital adicional 
Saldo inicial y final 698,078 698,078 

Reserva legal 
Saldo inicial 32,394 10,133 

Apropiación de utilidades - 22,261 

Saldo final 32,394 32,394 

Utilidades retenidas (pérdidas 
acumuladas) 
Saldo inicial (182,229) (287,153) 

Aumento de capital (Nota J) (327,536) (200,351) 
Transferencia a reserva legal - (22,261) 
Utilidad neta 602,214 327,536 

Saldo final 92,449 (182,229) 

Total patrimonio de los accionistas 2,334,452 1,732,237 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 

5  
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

(Expresados en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
a Na 

Flujos de efectivo por las actividades de 
operación: 

Efectivo recibido de clientes 17,659,999 14,791,821 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (17,064,497) (14,660,036) 
Intereses recibidos, netos 17,891 256 

Otros ingresos, netos 16,728 47,609 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 630,121 179,650 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 

Pago por compra de muebles, equipos y vehículos (103,844) (90,663) 
Pago por adiciones en cargos diferidos - (101,009) 
Efectivo (pagado) recibido en préstamos a 
empleados (11,809) 28,271 

Pago por adquisición de inversiones permanentes (2,642) (1,743) 
Efectivo recibido por la venta y siniestros de 

muebles, equipos y vehículos 5,139 831 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (113,156) (164,313) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Pago por jubilación patronal y desahucio (11,204) (61,726) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento (11,204) (61,726) 

Aumento (disminución) neto de efectivo 505,761 (46,389) 
Efectivo al inicio del año 489,952 536,341 

Efectivo al inicio del año 995,713 489,952 
SN 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividades de Operación 

  

  

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005 
A encon] 

Utilidad neta 602,214 327,536 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el 
efectivo neto provisto por las actividades de 
operación: 

Depreciación 77,750 79,168 
Amortización . 28,824 19,121 
Provisión para cuentas incobrables - 156,202 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 100,965 60,753 
Provisión para obligaciones con los trabajadores e 

impuesto a la renta 373,117 155,491 
Pérdida en venta y siniestros de muebles, equipos y 

vehículos 16 65 
Ajustes provisión para cuentas incobrables (87) (2,950) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento en cuentas por cobrar (491,078) (639,201) 
(Aumento) disminución de inventarios y gastos 
pagados por anticipado (1,606,984) 41,128 

Aumento en cuentas por pagar 1,824,908 98,979 

Disminución en obligaciones con los trabajadores e 
impuesto a la renta (279,524) (116,642) 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
operación 630,121 179,650 

  

Al 31 de diciembre de 2006, la Compañía incrementó el capital social por US$327,536, de 
las utilidades retenidas (Nota J). 

Al 31 de diciembre de 2005, la Compañía incrementó el capital social y la reserva legal 
por US$200,351 y US$22,261 respectivamente, de las utilidades retenidas (Nota J). 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 

7  
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Descripción 
del negocio 

Bases de 
presentación 

Inventarios 

Muebles, equipos y 
vehículos 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

La compañía fue constituida el 12 de enero de 1956, en la ciudad 
de Guayaquil - Ecuador. Su objeto principal es importar y distribuir 
productos químicos, farmacéuticos, biológicos y similares. Su 
principal accionista es Schering Aktiengesellschaft de Alemania 
(Schering AG), la cual es poseedora del 99.79% del capital. 

Adicionalmente Schering AG es la principal proveedora de 
mercaderías de la Compañía. 

La Compañía mantiene sus registros contables en dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 
más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para cuentas incobrables, depreciación de 
muebles, equipos y vehículos, la amortización de cargos diferidos y 
los pasivos por impuesto a la renta, participación a trabajadores, 
provisión jubilación patronal y desahucio. Aun cuando pueden 
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las 
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 
circunstancias 

Los inventarios de materia prima, materiales de empaque, 
muestras medicas y mercaderias para la venta, se encuentran 
valorados a sus costos históricos o al valor neto de realización, el 
menor. El valor neto de realización es el precio de venta en el 
curso normal del negocio, menos los costos para poner las 
existencias en condicion de venta y los gastos de comercialización 
y distribución. Los inventarios obsoletos y no realizables han sido 
castigados en su totalidad. 

El costo de los inventarios no exceden al valor de mercado. 

Los muebles, equipos y vehículos al 31 de diciembre de 2006 y 
2005 se encuentran registrados a su costo reexpresado (para los 
bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de 
adquisición (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).  
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Cargos diferidos 

Provisión para 
jubilación patronal 
y desahucio 

Utilidad por acción 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 
siguientes: 

  

Activos Tasas 

Muebles y equipos de oficina 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 20% y 33.33% 

El rubro de cargos diferidos se encuentra registrado a su costo 
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 
2000) y al costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a 
partir de esta fecha. Incluye principalmente los pagos por el 
sistema financiero - contable (SCALA), el cual es amortizado en 
línea recta en un período de cinco años y otros softwares que son 
amortizados a 3 años; y un intangible a ser amortizado en un 
período de seis años. 

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un 
perito independiente. La bonificación por desahucio para los años 
2006 y 2005 se fija por un valor proyectado de mercado. 

La Compañía determina la utilidad neta por acción según la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad No 23 "Utilidades por Acción" Según 
este pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular 
dividiendo la utilidad neta del período atribuible a los accionistas 
ordinarios para el número promedio ponderado de acciones 
ordinarias en circulación durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en 
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber 
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte 
de capital. 
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A. Cuentas por 
cobrar 

Inventarios 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Clientes 3,471,222 2,850,857 

Servicio de rentas internas (Nota H) 120,017 377,933 
Anticipo a proveedores 7,805 2,329 
Otras 144,324 21,171 

3,743,368 3,252,290 
Menos provisión acumulada para 

cuentas incobrables 175,852 175,939 

3,567,516 3,076,351 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas 
incobrables, fue como sigue: 

  

  

  

  

2006 2005 

Saldo inicial 175,939 22,687 
Provisión del año - 156,202 
Ajustes (87) (2,950) 

Saldo final 175,852 175,939 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2006 2005 

Mercadería para la venta 3,126,999 1,784,454 
Muestras médicas 298,501 134,809 
Materia prima y material de 
empaque - 2,908 

Importaciones en tránsito 171,337 - 

3,596,837 1,922,171 

10  
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

C. Muebles, 

equipos y 
vehículos 

La Compañía no ha realizado provisión para obsolescencia de 
inventarios. 

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Muebles y equipos de oficina 285,824 289,379 
Vehículos 172,980 79,500 
Equipos de computación 252,321 253,872 

711,125 622,751 

Menos depreciación acumulada 
ajustada 450,990 383,555 

260,135 239,196 

El movimiento de la muebles, equipos y vehículos, fue como sigue: 

  

  

  

2006 2005 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 622,751 611,039 
Compras 103,344 90,663 
Ventas y bajas (15,470) (78,951) 

Saldo final 711,125 622,751 

Depreciación acumulada 
ajustada: 
Saldo inicial 383,555 382,442 

Gasto del año 77,750 79,168 
Ventas y bajas (10,315) (78,055) 

Saldo final 450,990 383,595 

11  
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D. Cuentas por 
cobrar largo 
plazo 

E. Cargos 
diferidos 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Funcionarios y empleados: 
Préstamo con pagos mensuales, 

sin intereses y con vencimientos 

hasta el año 2011 251,915 240,105 

Menos porción corriente de 
cuentas por cobrar a largo plazo 80,588 103,507 

171,327 136,598 

Los vencimientos de las cuentas por cobrar largo plazo, son los 

  

  

siguientes: 

Años 2006 2005 

2007 - 63,413 
2008 74,390 46,473 
2009 52,516 21,615 
2010 30,622 5,097 
2011 13,799 - 

171,327 136,598 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Sistema Scala 57,151 57,151 

Otros software 12,959 12,959 

Sistema Iscala 8,302 8,302 

Intangibles (1) 92,707 92,707 
Membresías 3,500 3,500 

174,619 174,619 

Menos amortización acumulada 95,478 66,654 

79,141 107,965 

12 
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F. Cuentas por 

pagar 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

(1) Corresponde al contrato de comodato o préstamo de uso, 
sobre un equipo de ultrasonografía para el servicio de imagen 
del Hospital General de las Fuerzas Armadas, con el objeto de 
que este último adquiera exclusivamente todos los medios de 
contraste que comercializa la Compañía aplicando los precios 
de la lista oficial del Ministerio de Salud vigente, con los 
respectivos descuentos. El plazo de duración del contrato es 
de 6 años, contados a partir de la entrega del equipo. A la 
terminación del plazo del contrato el Equipo pasará a ser 
propiedad del Comodatario sin lugar a pago alguno. 

El movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

  

  

  

  

2006 2005 

Amortización acumulada 
Saldo inicial 66,654 47,533 

Amortización del año 28,824 19,121 

Saldo final 95,478 66,654 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2006 2005 

Proveedores del país 1,390 10,967 
Proveedores del exterior 67,802 186,491 
Compañías relacionadas (Nota O) 5,441,687 3,611,206 
Retenciones en la fuente e IVA 60,783 39,116 
Provisiones por pagar 187,320 52,190 
Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social 28,141 25,085 
Otros : 12,590 49,750 

5,799,713 3,974,805 
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G. Obligaciones 
con los 
trabajadores 

H. Impuesto a la 
renta 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como 
sigue: 

  

  

  

  

  

2006 2005 

Beneficios sociales: 
Saldo inicial 62,502 55,449 

Provisión del año 260,624 212,756 

Pagos efectuados (251,120) (205,703) 

Saldo final 72,006 62,502 

Participación a trabajadores: (1) 
Saldo inicial 96,626 64,830 

Provisión del año 180,714 96,626 

Pagos efectuados (96,625) (64,830) 

Saldo final 180,715 96,626 

252,721 159,128 
  

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía 
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a 
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 
31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando las 
tasas del (15% y 25%), las dos tasas en cada año. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley 
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, 
dispuso que a partir del año 2001, las sociedades calcularán el 
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las 
utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el 
resto de utilidades. 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales 
hasta el año 1996. 

14  



  

€
C
E
C
O
C
E
C
E
€
E
E
€
E
O
E
€
l
C
E
e
e
c
e
e
e
e
e
e
c
e
e
e
e
 

e
e
e
 
e
e
 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
operaciones, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2006 2005 

Utilidad según libros antes de 
participación a trabajadores e 
impuesto a la renta 975,331 483,027 

Más gastos no deducibles 229,429 161,145 

Base de cálculo para el 15% de la 
participación a trabajadores 1,204,760 644,172 

15% participación a trabajadores 180,714 96,626 

Utilidad despúes de participación a 
trabajadores 1,024,046 547,546 

Menos ingresos exentos (16,937) (52,871) 

Menos amortización pérdidas 
acumuladas - (91,618) 

Menos otras deducciones 2,540 (68,097) 
Más gastos incurridos para generar 

ingresos exentos 847 31,513 

Base imponible para impuesto a la 
renta 1,010,496 366,473 

Base imponible sobre utilidades 
reinvertidas 602,214 327,536 

Impuesto a la renta afectado por el 
15% 90,332 49,131 

Base imponible sobre utilidades no 
reinvertidas 408,282 38,937 

Impuesto a la renta afectado por el 
23% 102,071 9,734 

Total impuesto a la renta afectado 
a Operaciones en los estados 
financieros 192,403 58,865 
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Jubilación 
patronal y 
desahucio 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

2006 2005 

Saldo inicial (377,933) (279,229) 
Provisión del año 192,403 58,865 

Compensación con retenciones 
efectuadas (194,345) (159,684) 

Devoluciones 259,858 2,267 

Ajustes - (152) 

Saldo final por cobrar (Nota A) (120,017) (377,933) 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio, 
fue como sigue 

  

  

  

  

  

2006 2005 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 208,778 194,655 

Provisión del año 74,419 39,185 

Pagos efectuados (9,995) (25,062) 

Saldo final 273,202 208,778 

Desahucio: 
Saldo inicial 86,617 101,713 

Provisión del año 26,546 21,568 
Pagos efectuados (1,209) (36,664) 

Saldo final : 111,954 86,617 

385,156 295,395 

16  



C
O
E
C
O
C
O
E
C
O
E
C
E
L
E
E
L
E
O
E
E
A
E
e
E
e
E
A
A
E
C
O
E
L
c
e
E
e
e
e
c
e
e
c
e
c
e
r
e
 

  

J. Capital social 

K. Capital 
adicional 

L. Reserva legal 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Al 31 de diciembre de 2006 está constituido por 1,511,531 acciones 
ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor nominal 
de un dólar (US$1) cada una y una acción de cuarenta y seis (0,46) 
centavos de dólar y en el 2005 está constituido por 1,183,994 
acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulación, de 

valor nominal de un dólar (USS1) cada una y una acción de 
cuarenta y seis (0,46) centavos de dólar. 

Con fecha 14 de marzo del 2006 mediante escritura pública, la 
Compañía aumentó el capital social mediante la capitalización de 
utilidades retenidas por 327,536 después de la reinversión de las 
utilidades generadas en el año 2005 de acuerdo con el Art. 38 del 
Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Con fecha 16 de mayo del 2005 mediante escritura pública, la 
Compañía aumentó el capital social mediante la capitalización de 
utilidades retenidas por 200,351 después de la reinversión de las 
utilidades generadas en el año 2004 de acuerdo con el Art. 38 del 
Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas 
reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, 
luego de aplicar el proceso de dolarización. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser 
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la 
cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso 
de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como 
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
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M. Utilidades 

retenidas 

(pérdidas 
acumuladas) 

N. Regulaciones 
que afectan a 
la industria 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos 
y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas 
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a 
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor 
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del año. 

Los precios de venta de las mercaderías de la Compañía están 
regulados por el Gobierno de la República del Ecuador, a través de 
la Ley de producción, importación, comercialización y expendio de 
medicamentos genéricos de uso humano, publicado en el Registro 
Oficial No.59 del 17 de abril del 2000. 

El 20 de enero de 2003, mediante Decreto No. 10 publicado en el 
Registro Oficial No. 3, el Gobierno del Ecuador fija la regulación 
temporal hasta el 28 de febrero de 2003 de los precios al 
consumidor de los medicamentos que se expenden en el país, de. 
tal manera que el precio de los mismos se mantengan en los 
niveles que tenían al 31 de diciembre de 2002. 

Con fecha 5 de marzo de 2003, se expide el Acuerdo No. 191 A, en 
donde decreta la revisión de precios de medicamentos de uso 
humano con incrementos por producto y presentación en un 

monto que en ningún caso podrá ser superior al 9.36% sobre el 
precio aprobado. En todo caso, ningún laboratorio farmacéutico 
podrá incrementar los precios de los medicamentos en un 
porcentaje superior al 5% en promedio ponderado por ventas de 
todos sus productos. 

El 29 de noviembre de 2006, mediante Registro Oficial No. 407, se 
decreta regular temporalmente, hasta el 31 de enero de 2007, el 
precio al consumidor de los medicamentos de uso humano, que se 
expende en el país, de tal manera que el precio de los mismos se 
mantenga en los niveles que tengan a la fecha de expedición del 
Decreto Ejecutivo No.2071.  
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

O. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 
con compañías 

  

relacionadas 

Diciembre 31, 2006 2005 

Cuentas por pagar: (Nota F) 
Schering A.G. de Alemania 4,860,582 3,586,413 
Intendis GMBH 581,105 24,793 
  

5,441,687 3,611,206 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, 
fueron como sigue: 

  

Años terminados en diciembre 31, 2006 2005 

Compras: 
Schering A.G. de Alemania 10,818,803 8,657,911 
Intendis GMBH 996,760 34,336 

Schering Do Brasil 195,236 - 
  

12,010,799 8,692,247 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 
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P. Precios de 
transferencia 

O. Fusión de 

Schering A.G. 
con el Grupo 
Bayer 

Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro 
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la 
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas 
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones 
con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de 
declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del 
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el 
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en los artículos 
del Suplemento. 

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha 
diciembre 30 del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, 
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a 300,000, deben 
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia 
en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación de 
la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Para el año 2006, a criterio de la Administarción de la Compañía y 
según el ánalisis de precios de transferencia, esta arrojó resultados 
preliminares favorables por lo que no habría la necesidad de 
realizar ajustes a la base del Impuesto a la Renta para el año 
manifestado. Para el año 2005 la Compañía presentó al Servicio de 
Rentas Internas el estudio de precios de transferencia, el cual no 
presenta diferencias. 

Durante el período 2006, el Grupo Bayer anunció y concluyó la 
oferta pública de absorción para Schering AG. Dicho proceso tiene 
como objetivo principal la integración de Schering AG y crear una 
empresa líder a nivel internacional en el sector de las 
especialidades farmacéuticas. 
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Schering Ecuatoriana C.A. 
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

R. Eventos 

subsecuentes 

La integración se divide en una integración administrativa por una 
parte y el proceso de negocio por otra; esto implica que deben 
unificarse los procesos y sistemas de Bayer y Schering. 

Schering Ecuatoriana C.A., durante el período 2006, no ha 
realizado ninguna sesión de Directorio y Junta de Accionistas 
respecto al proceso de fusión por absorción entre Schering AG de 
Alemania y el Grupo Bayer; en tal virtud los estados financieros no 
incluyen ajustes relacionados con la recuperabilidad y clasificación 
de los activos y con el monto y clasificación de los pasivos que 
pudieran requerirse si la Compañía dispondría de las mencionadas 
actas para tal efecto y si se determinara su continuidad operativa. 

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparación de 
nuestro informe (Enero 10 de 2007) no se han producido eventos 
que en opinión de la administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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