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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Schering Ecuatoriana C. A.
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Schering Ecuatoriana C.A. (Una
Subsidiaria. de Schering A.G. de Alemania) al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. [Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Schering Ecuatoriana C.A. (Una
Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania), al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2003, se emite
por separado.

BAD /%,,/

Enero 16, 2004
RNAE No. 193

uaa—n-"uuuau

-
-

i ae

9 de Octubre 100 y Malecén, Edificio La Previsora piso 25, Of. 2505
Telfs.: 593-4 2565-394 pbx * Fax: 593-4 2561-433

P.O. Box: 08-01-3493

Guayaquil - Ecuador

—



]

Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Balances Generales

(Expresados en délares)

-% Diciembre 31, 2003 2002
| Activos
- Activos corrientes:
) Efectivo ' 488,830 332,214
Cuentas por cobrar (Nota A) 2,423,179 2,036,509
. Inventarios (Nota B) 1,243,175 1,361,214
Gastos pagados por anticipado 61,841 58,130
‘Porcidn corriente de cuentas por cobrar largo plazo (Nota C) 88,882 84,971
Total activos corrientes 4,305,907 3,873,038
% Cuentas por cobrar largo plazo (Nota C) 194,830 232,294
Muebles, equipos y vehiculos (Nota D) 222,189 225,226
Cargos diferidos (Nota E) 42,702 45,706
Inversiones permanentes 8,578 -
:h 4774206 4,376,264
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 3,054,663 3,097,719
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 118,826 71,052
% Total pasivos corrientes 3,173,489 3,168,771
h Jubilaci6n patronal y desahucio (Nota I) 418,628 316,732
Total pasivos 3,592,117 3,485,503
% Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 692,315 692,315
Capital adicional (Nota K) 698,078 698,078
Reserva legal (Nota L) 10,133 2,336
_ Pérdidas acumuladas (Nota M) (218,437) (501,968)
:h ’ Total patrimonio de los accionistas 1,182,089 890,761
% 4,774,206 4,376,264
T‘{h

i i

Py - e

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Schering Ecuatoriana C.A.

' (Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)
Estados de Resultados
(Expresados en délares)
Afios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Ventas netas 11,868,818 10,914,762
Costo de ventas 6,955,044 6,541,484
Utilidad bruta en ventas 4,913,774 4,373,278
Gastos de administracioén y ventas 4,483,877 4,244,486
Utilidad en operacién 429,897 128,792
Otros ingresos (gastos):

(Gastos) ingresos financieros, netos (3,657 1,845
Otros (gastos) ingresos, netos (12,348) 8,613
(16,005) 10,458

Utilidad antes de participacién trabajadores
¢ impuesto a la renta 413,892 139,250
Participacion trabajadores (Nota G) 71,108 28,855
Impuesto a la renta (Nota H) 51,456 32,424
Utilidad neta 291,328 77,971
Utilidad por accién (Nota J) (1) 0.420803 0,000537
. ______________________________________________________________________________________________________________________|

Promedio ponderado de niimero de
acciones en circulacion (Nota J) (1)) 692,315 145,032,812
|

(1) La Compafiia el 11 de julio de 2003 mediante escritura puiblica dividio el capital suscrito y
pagado en acciones de US$1 cada una.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schering Ecuatoriana C.A.

(Expresados en dolares)

(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Estados de Evolucion del Patrimonio

= el — T
Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Capital social
Saldo inicial 692,315 500,000
Aumento de capital (Nota J) - 192,315
Saldo final 692,315 692,315
Capital adicional
Saldo inicial y final 698,078 698,078
Reserva legal
Saldo inicial 2,336 2,336
Apropiacién de utilidades 7,797 19,232
Aumento de capital (Nota J) - (19,232)
Saldo final 10,133 2,336
Pérdidas acumuladas
Saldo inicial (501,968) (387,624)
Transferencia a reserva legal (7,797) (19,232)
Aumento de capital (Nota J) - (173,083)
Utilidad neta 291,328 77,971
Saldo final (218,437) (501,968)
Total patrimonio de los accionistas 1,182,089 890,761

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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) . Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre31, =~~~ 2003 2002
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 11,552,803 10,414,009
Efectivo pagado a proveedores y empleados (11,090,205) (10,626,386)
Intereses (pagados) recibidos, netos (3,657) 1,845
Otros (egxesos) netos de ingresos (8,880) 8,613
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién 450,061 (201,919)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de muebles, equipos y vehiculos (90,447) (70,599)
Pago por adiciones en cargos diferidos (12,959) (3,500)
Pago por adquisicidn de inversiones permanentes (8,578) -
Efectivo recibido por siniestros, venta de muebles, equipos y vehiculos 10,511 2,113
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (101,473) (71,986)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago por jubilacién patronal y desahucio (191,972) (137,510)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (191,972) (137,510)
Aumento (disminucion) neta de efectivo 156,616 (411,415)
Efectivo al inicio del periodo 332,214 743,629
Efectivo_al final del periodo _ 8,830 332,214

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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. . Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

T = : : o
Aiios terminados en Diciembre 31, 2003 2002
Utilidad neta 291,328 77,971

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
(utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciacién 79,505 73,450
Amortizacion 15,963 12,087
Provision para jubilacién patronal y desahucio 293,868 168,749
Provisién para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 122,564 61,279
Provisidn cuentas incobrables 7,222 2,851
Pérdida en siniestros, venta de muebles, equipos y vehiculos 3,468 1,100

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (411,795)  (764,487)
Disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado 114,328 38,740
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (43,056) 168,298
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (23,334) (41,957)

Efectivo neto Brovisto (utilizado) por las actividades de oBeracién 450,061 5201,919)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia increment6 el capital social por US$192,316 mediante la
capitalizacion de reserva legal por US$ 19,232 y utilidades retenidas por US$ 173,083 (Nota J).

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Politicas de contabilidad significativas

Descripcion
t del negocio

Bases de
presentacion

efectivo

l Efectivo y
‘ equivalentes de

La Compafiia fue constituida el 12 de enero de 1956, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es importar y distribuir
productos quimicos, farmacéuticos, bioldgicos y similares. Su principal
accionista es Schering Aktiengesellschaft de Alemania (Schering AG), la
cual es poseedora del 99.80% del capital.

Adicionalmente Schering AG es la principal proveedora de mercaderia de la
Compafiia.

La Compafiia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estin de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacidn con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacién del activo fijo, la amortizacién de intangibles
y los pasivos por impuesto a la renta y participacién de los trabajadores.
Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Durante el afio 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) de 1a 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con
los tratamientos de inversiones temporales y permanentes, utilidades por
accién, activos intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las
principales.

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, 1a Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses o0 menos.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(T7na Subsidiaria de Seherirg A.G. de Alemania)

Politicas de oot~ 110528 sisaificativas

Inventarios

Muebles, equipos
y vehiculos

Cargos diferidos

Los inventarios de materia prima, materiales de empaque, muestras
médicas y mercaderias para la venta se encuentran valorados al costo
histérico o al valor neto de realizacién, el menor, después de la provisién
para obsolescencia de inventarios. El valor neto de realizacién es el
precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner las existencias en condicién de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la base de un
promedio ponderado. Para los productos en proceso, el costo incluye la
distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su produccién.
Los' inventarios obsoletos y no realizables han sido castigados en su
totalidad.

Los costos de los inventarios no exceden al valor de mercado.

Los muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2003 y 2002, se
encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esta fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20%-33%
Vehiculos 20%

El rubro de cargos diferidos se encuentra registrado a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000) y
al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esta
fecha). Incluye principalmente los pagos por el sistema financiero -
contable (SCALA), el cual es amortizado en linea recta en un periodo de
cinco afios y otros software que son amortizados a 3 afios.
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Schering Ecuatoriana C.A.
MT=a Seheidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Po¥eians do cantabilidad significativas

Provisidn para
jubilacion
patronal y
desahucio

Utilidad por
accién

. e P R s+

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente. La bonificacion por desahucio en el afio 2002 se registro a
valor nominal, mientras que en el afio 2003 a un valor proyectado de
mercado.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segiin este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte de
capital.
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Schering Ecuatoriana C.A.
M=~ Ohsidioriz ¢ Scherirg A.G. de Alemania)

Mrser ~ Vor netedas financieros

(Expresadas en dolares)

A. Cuentas
por cobrar
B. Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Clientes 2,161,203 1,856,871
Servicio de Rentas Internas (Nota H) 196,901 121,271
Anticipos a proveedores 47,967 28,373
Compaiiias relacionadas (Nota O) 1,817 29,956
Otras 29,291 18,499
2,437,179 2,054,970

Menos provisiéon acumulada para
cuentas incobrables 14,000 18,461
2,423,179 2,036,509

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
2003 2002
Saldo inicial 18,461 15,610
Provisién del afio 7,222 2,851
Castigos (11,683) -
Saldo final 14,000 18,461
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2003 2002
Mercaderia para la venta 1,090,349 1,195,974
Muestras médicas 102,488 -
Materia prima y material de empaque 50,338 50,730
Importaciones en transito - 114,510
1243175 1361214

10
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Q. Cuentas

por cobrar
largo plazo

= B N mrae S, B o ot

La Compatiia no ha realizado provision para obsolescencia de inventarios.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Funcionarios y empleados:
Préstamos con pagos mensuales, sin intereses
y con vencimientos hasta el 2008. 283,712 317,265
Menos porcion corriente del activo a largo plazo 88,882 84,971
194,830 232,294

Los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo, son los siguientes:

Afios 2003 2002
2004 - 81,382
2005 83,538 77,383
2006 62,730 54,719
2007 37,175 18,810
2008 11,387 -
194,830 232,294

11
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los estados financieros

_jl (Expresadas cn délares)

~ == - = = Pe—————E—

—'h D. Muebles, . Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

- - equipos y

ol vehiculos
Diciembre 31, 2003 2002

| ) Muebles y equipos de oficina 306,780 262,642

Equipos de computacién 251,106 235,788
Vehiculos 63,774 63,774

621,660 562,204
Menos depreciacion acumulada 399,471 336,978

q

222,189 225,226

-

El movimiento de muebles, equipos y vehiculos, fue como sigue:

1

2003 2002
Costo ajustado:

Saldo inicial 562,204 501,951
Compras 90,447 70,599
B Ventas 30,991 10,346
:" Saldo final 621,660 562,204
'i 2003 2002

7

: Depreciacién acumulada ajustada:

] Saldo inicial 336,978 270,662
- Gasto del afio 79,505 73,450
1 Ventas 17,012 7,134
- Saldo final 399,471 336,978

12
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Schering Ecuatoriana C.A.
(TTna Subsidi~=*2 @~ Schering A.G. de Alemania)
RTos- =~ ¥om -t 23 Spancieros
Corresag s en dolares)
R i —oam ;
E. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2003 2002
Sistema Scala 57,151 57,151
Otros Sofware 12,959 :
Membresias 3,500 3,500
73,610 60,651
Menos amortizacién acumulada 30,908 14,945
42,702

F. Cuentas por

pagar

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

45,706

2003 2002
Saldo inicial 14,945 2,858
Gasto del afio 15,963 12,087
Saldo final _ 30,90 _ 14,945

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2003 2002
Compaiiias relacionadas (Nota O) 2,773,778 2,620,167
Provisiones por pagar 144,572 126,493
Proveedores del pais 63,369 56,544
Retenciones en la fuente e IVA 23,011 23,832
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20,428 21,647
Proveedores del exterior 9,579 197,216
Otros 19,926 51,820
3,054,663 3,097,719

13
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los estados financieros
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G. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
con los _ 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

T

2003 2002
— e Beneficios sociales:
Saldo inicial 42,197 33,557
Provision del afio 195,395 165,199
- Pagos efectuados 189,874 156,559
“' Saldo final 47,718 42,197
=
Participacion de los trabajadores:
" Saldo inicial 28,855 50,597
— Provisidn del afio 71,108 28,855
Pagos efectuados 28,855 50,597
Saldo final 71,108 28,855
118,826 71,052
H. Impuestoa La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
larenta diciembre de 2003 y 2002, ha sido calculada aplicando las tasas del (15% y

25%) y 25% respectivamente. El Servicio de Rentas Internas en el literal b)
del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso
que a partir del afio 2001 las sociedades calcularin el impuesto causado
aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinvirtieron
en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compafiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 inclusive.

’z— 1‘ 1-‘ ‘1‘ '!‘ 1.-. 1-

)
-

- ga

-

14

i




T

Schering Ecuatoriana C.A.

AWV Fwi‘s"?_!’zo_!‘?ﬂ (lﬁ Snbprirvqy
'\~~ - - — s e . - H - ~ - i o

Sl

e Alemania)

Notas a los estados financieros

N renvrnmn $mm
L TR L

~ a

TR

—

1 _“‘ 1

|
<

- g o

o h’\

n délares)

PR

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:
Concepto 2003 2002
Utilidad segun libros antes de
participacion trabajadores
€ impuesto a la renta 413,892 139,250
Mas gastos no deducibles 60,160 53,117
Base de calculo para el 15% de
participacion trabajadores 474,052 192,367
15% participacion a trabajadores 71,108 28,855
Utilidad después de participacién
trabajadores 402,944 163,512
Menos ingresos exentos - 1,392
Menos amortizacién de pérdidas 80,589 32,424
Base imponible para impuesto a la renta 322,355 ' 129,696
Base imponible sobre utilidades
reinvertidas 291,328 -
Impuesto a la renta afectado por el 15% 43,699 -
Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 31,027 129,696
Impuesto a la renta afectado por el 25% 7,757 32,424
Total impuesto a la renta afectado a
oEeraciones en los estados financieros 51,456 32,424
15
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Jubilacion
patronal y
desahucio

Schering Ecuatoriana C.A.
M= Seheidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2003 2002
Saldo inicial (121,271) (41,853)
Provision del afio 51,456 32,424
Compensacion con retenciones
efectuadas (127,086) (111,842)
Saldo final (Nota A 196,901 121,271)

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio, fue
como sigue:

2003 2002

Jubilacién patronal:
Saldo inicial 160,650 145,569
Provision del afio 159,677 22,325
Pagos efectuados 21,881 7,244
Saldo final 298,446 160,650

Desahucio:

Saldo inicial 156,082 139,924
Provision del afio 134,191 146,424
Pagos efectuados 170,091 130,266
Saldo final 120,182 156,082
418,628 316,732
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K. Capital
adicional

1

i

.-‘

1

L. Reserva
legal

1

1

J.  Capital social

Al 31 de diciembre de 2003 estd constituido por 692,315 acciones
ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de un
délar (US$ 1) cada una y una accién de cuarenta y seis (0,46) centavos de
dolar y en el 2002 esta constituido por 173,078,865 acciones ordinarias,
autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de cuatro
milésimas de d6lar (US$0.004) cada una.

Con fecha 10 de julio de 2003 mediante escritura publica, la Compafiia
elevo el valor nominal de las acciones de un valor de US$0.004 cada una a
un valor de US$1 cada una y emitié un mimero de acciones equivalentes
al valor del capital suscrito a esa fecha por el valor de acciones que se
mencionan en ¢l parrafo anterior.

Con fecha 13 de agosto de 2002 mediante escritura publica, la Compatfiia
aumento el capital social mediante la capitalizacion de la reserva legal por
US$19,232 y utilidades retenidas por US$173,083 después de la
reinversion de las utilidades generadas en el afio 2001 de acuerdo con el
Art. 38 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Corresponde a los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacién, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
gjercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacién
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, Lasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

17
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M. Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de

acumuladas Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
gjercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad gravable del afio.

Regulaciones Los precios de venta de las mercaderias de la Compafiia estin regulados

que afectan a por el Gobierno de la Repiiblica del Ecuador, a través de la Ley de

l1a industria produccién, importacién, comercializacién y expendio de medicamentos
genéricos de uso humano, publicado en el Registro Oficial No.59 del 17
de abril del 2000.

=

El1 20 de enero de 2003, mediante Decreto No. 10 publicado en el Registro
Oficial No. 3, el Gobierno del Ecuador fija la regulacién temporal hasta el
28 de febrero de 2003 de los precios al consumidor de los medicamentos
que se expenden en el pais, de tal manera que el precio de los mismos se
mantengan en los niveles que tenian al 31 de diciembre de 2002.

i-'i-'.'i-'i-i-i

Con fecha 5 de marzo de 2003, se expide el Acuerdo No. 191 A, en donde
decreta la revisién de precios de medicamentos de uso humano con
incrementos por producto y presentacién en un monto que en ningtin caso
podra ser superior al 9.36% sobre el precio aprobado. En todo caso,
ninglin laboratorio farmacéutico podra incrementar los precios de los
medicamentos en un porcentaje superior al 5% en promedio ponderado
por ventas de todos sus productos.

O. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias '
relacionadas
- Diciembre 31, 2003 2002

Y

Cuentas por cobrar: (Nota A)

_ Schering Argentina S.AI.C. 1,817 646
’ Schering A.G. - 29,310
- ;' 1,817 29,956

1
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"" Diciembre 31, . 2003 2002
-.—i Cuentas por pagar: (Nota F)
Schering AG 2,772,933 1,312,769
- Schering Peruana 845 529
|-h Schering Las Américas S.A. - 1,245,402
Schering Colombiana S.A. - 59,527
'f Schering Boliviana - 1,940
- 2,773,778 2,620,167
|
"| Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
—m sigue:
_l Afios terminados en diciembre 31, 2003 2002
_l Compras:
Schering A.G. de Alemania 8,207,119 1,454,970
= Schering Colombiana S.A. 152,816 888,227
.-l Schering Las Américas S.A. - 2,738,795
T 8,359,935 5,081,992
-‘b Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
_l otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
- P. Eventos Con fecha 5 de enero de 2004 la Compatiia por disposicién de su Regional
- ' subsecuentes CECLA decidié separar a un ejecutivo del area de comercializacién. Por
l tal motivo la Compafiia asumié por desahucio, jubilaciéon y despido
-- intempestivo aproximadamente US$380,000. De este saldo un valor de
- aproximadamente US$190,000 se encontraba provisionado en los estados
' financieros al 31 de diciembre del 2003 y la diferencia US$180,000 se
-- registrara en los resultados del afio 2004.
1
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