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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Schering Ecuatoriana C. A.
Quito, Ecuador

o,

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Schering Ecuatoriana C.A. (Una
Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania) al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en ecsas fcchas. Estos cstados financicros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una cvaluacion general de los estados financicros en su conjunto.
Consideramos que nucstras auditorias proporcionan una basc razonable para nucstra opinion,

En nucstra opinion, los estados financicros antes mencionados presentan razonablemente, ¢n
todos los aspectos significativos, la situacion financicra de Schering Ecuatoriana C.A. (Una
Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania), al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los resultados
de sus opcracioncs, la evolucion del patrimonio y los flujos dc clectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nucstra opinién sobre ¢l cumplimicnto de las obligacioncs tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepeion por cl gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2002, se emite

N

por separado.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Balances Generales

= (Expresados en délares)
“ “
- Diciembre 31, 2002 2001
. ]
. Activos
Activos corrientes:
. Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 332,214 743,629
Cuentas por cobrar (Nota B) 2,036,509 1,493,429

Inventarios (Nota C) . 1,361,214 1,457,306
Gaslos pagados por anticipado 58,130 719
Porcion corriente de cuentas por cobrar largo plazo (Nota D) 84,971 32,807

Total activos corrientes ' . o 3,873,038 3,727,950

‘ Cuentas por cobrar largo plazo (Nota D) 232,294 98,326
Muebles, equipos y vehiculos (Nota L) 225,226 231,289
Cargos diferidos (Nota F) 45,706 54,293

4,376,264 4,111,858

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota G) 3,097,719 2,929,421
Obli;_;raciones con los trabajadores (Nota H) ) 71,052 84,154

Total pasivos corrientes 3,168,771 3,013,575

. Total pasivos 3,485,503 3,299,068

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 692,315 500,000
Capital adicional (Nota L) 698,078 698,078
Reserva legal (Nota M) 2,336 2,336
Pérdidas acumuladas (Nota N) (501,968) (387,624)

Total patrimonio de los accionistas ' 890,761 812,790

4,376,264 4,111,858

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Estados de Resultados

(Expresados en ddélares)
"‘ .

Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Ventas netas 10,914,762 8,438,777
Costo de ventas 6,541,484 4,743,976

Utilidad bruta en ventas 4,373,278 3,694,801

Gastos de administracion y ventas 4,244,486 3,179,176

Utilidad en operacion 128,792 515,625

Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros, netos -~ ) 1,845 3,822
Otros ingresos (gastos), netos 8,613 (224,087)
10,458 (220,265)

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 139,250 295,360
Participacion trabajadores (Nota H) 28,855 50,597
Impuesto a la renta (Nota 1) 32,424 52,448

Utilidad neta ' 77,971 192,315

Utilidad por accion 0,000537 0,013271
0

Promedio ponderado de mimero de

acciones en circulacion 145,032,812 14,491,000 -
L. " ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
! 3



Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

#
Afios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Capital social

Saldo inicial 500,000 57,964
Aumento de capital (Nota K) 192,315 442,036
Saldo final 692,315 500,000
Capital adicional
Saldo inicial 698,078 R 1,140,114
Aporte a capital social (Nota K) - (442,036)
Saldo final 698,078 698,078
. Reserva legal ' . .
Saldo inicial ‘ 2,336 2,336
Apropiacion de utilidades 19,232 -
Aumento de capital (Nota K) (19,232) -
Saldo final 2,336 2,336

(U1 . - , Ll

Pérdidas acamuladas

) Saldo inicial (387,624) (579.939)
J Transferencia a reserva legal (19,232) -
Aumento de capital (Nota K) (173,083) -
Utilidad neta . 17,971 192,315
Saldo final ~ (501,968) (387,624)
‘ Total patrimonio de los accionistas 890,761 . 812,790
L _______________ |

Ver politicas de contabilidad significativas

e y notas a los estados financieros.
' 4
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)

M

Aiios terminados en Diciembre 31, 2002 2001
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 10,414,009 8,143,745
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,626,386)  (7,218,899)
Intereses recibidos, netos 1,845 3,822
Otros ingresos, netos de egresos 8,613 (222,929)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (201,919) 705,739
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de muebles, equipos y vehiculos (70,599) (35,732)
Pago por adiciones en cargos diferidos (3,500) (57,151)
Efectivo recibido por venta dc mueblcs, equipos y vehiculos 2,113 7,589
Efcctivo neto (utilizado) en actividades de inversion (71,986) (85,294)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
l’ago por jubilacion patronal y desahucio (137,510) (194,504)
(Disminucion) aumento neto de clectivo y cquivalentes de efectivo (411,415) 425,941
Efectivo y equivalentes de efcctivo al inicio del periodo 743,629 317,688

[ilectivo x cﬂuivalcnles de efectivo al final del Bcriodo 332,214 743,629

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Schcrihg Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2002 2001

Utilidad neta 77,971 192,315

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo neto (utilizado)
provisto en actividades de operacion:

Depreciacion 73,450 65,866
Amortizacién 12,087 2,858
Provision para jubilacién patronal y deshaucio 168,749 391,102
Provision para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta . 61,279 103,045
Provisién cuentas incobrablcs E 2,851 -
.Pérdida en venta de muebles, equipos y vehiculos 1,100 1,158
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar . , (764,487) 281,556
Disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado 38,740 944,840
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar ’ 168,298 (1,284,159)
Disminucién (aumento) en obligaciones con los trabajadores ¢ impuesto a larenta  (41,957) 7,158

Iifectivo neto utilizado (provisto) en actividades de operacion 201,919) 705,739

Al 31 de diciembre de 2002, la Compaitia incrementé cl capital social por US$192,316 mediante la
capitalizacion de reserva legal por US$ 19,232 y utilidades retenidas por US$ 173,083 (Nota K).

Q)n fecha 26 de diciembre de 2001, mediante escritura publica, la Compaiiia aumenté el capital social,
mediante la capitalizacion del capital adicional por US$ 442,036 (Nota K). :

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financicros.
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] Schering Ecuatoriana C.A.
" (Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion La Compaiiia fuc constituida el 12 de encro de 1950, en la ciudad de
del negocio Guayaquil - Ecuador. Su objetivo principal es importar y distribuir

ed bd

productos quimicos, farmacéuticos, biolégicos y similares. Su principal
accionista es Schering Aktiengesellschaft de Alemania, la cual es poseedora

7] del 99.80% del capital.
-l
Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
7 presentaciéon con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
-

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
= las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
. ‘ gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que

afectan las cifras reportadas de activos y Yasivos, la revelacion de
- contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
Jd como las cifras reportadas de ingresos y gasios durante el periodo

corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
- financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
i incobrables, la depreciacion del activo fijo, la amortizacion de intangibles

y los pasivos por impucsto a la renta y participacion de los trabajadores.
Aun cuando pucden llegar a diferir de su cfecto final, la gerencia
] considera que las cstimaciones y supucstos utilizados fucron los
adecuados cn las circunstancias.

Durante el afio 2002 sc cmitieron las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con
los tratamientos de inversiones temporales y permanentes, utilidades por

accion, activos intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las
- principales.
. Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
- equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.
-
-
=
kL
7
,
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| Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Politicas de Contabilidad Significativas

55—

Inventarios

Muebles, equipos
y vehiculos

Cargos diferidos

Los inventarios de materia prima, materiales de empaque y mercaderias
para la venta se encucntran valorados al costo historico o al valor neto de
realizacion, ¢l menor, después de la provision para obsolescencia de
inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribuciéon. El
costo se determina sobre la base de un promedio ponderado. Para los
productos en proceso, el costo incluye la distribucion de los costos fijos y
variables utilizados en su produccion. Los inventarios obsoletos y no
realizables han sido castigados en su totalidad.

Los costos de los inventarios no exceden al valor de mercado.

Los muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2002 y 2001, se
encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bicnes adquiridos
hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esta fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, micntras que las mejoras de importancia sc capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linca recta, tomando como basc la
vida qtil estimada dc los activos rclacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientcs:

Activo Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 20% - 33%
Vchiculos 20%

El rubro de cargos diferidos se encuentra registrado a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo de 2000) y
al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esta
fecha). Incluye principalmente los pagos por el sistema financiero -
contable (SCALA), el cual es amortizado en linea recta en un periodo de
cinco afios.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Utilidad por
accion

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

La Compaiiia dctermina la utilidad necta por accion scgin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion™. Secgtin cstc
pronunciamicnto las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comuncs en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular gl promedio ponderado
del niimero de acciones comunes vigenies, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de
capital.




Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsxdlarla de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas cn dolares)

1

A. Efectivoy Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo ]
Diciembre 31, 2002 2001
Efectivo 332,214 233,629

Equivalentes de efectivo:
Lloyds TSB Bank
Time depdsito por US$400,000
con interés anual del 1% y vencimiento en
enero 7 de 2002. - 400,000

Banco del Pacifico S.A.
Repos por US$110,000 con interés
anual del 3,5% y vencimiento en enero 3 de

2002. - 110,000
' - 510,000
332,214 743,629
A RN
B. Cuentas Un resumen de csta cuenta, fue como sigue:
por cobrar
Diciembre 31, 2002 2001
Clientes 1,856,871 1,356,118
Servicio de Rentas Internas (Nota 1) 121,271 41,853
Compaiiias relacionadas (Nota P) 29,956 727
Anticipos a proveedores 28,373 41,459
Impucsto al Valor Agregado - 76
Ejecutivos y empleados (1) - 14,995
Otras 2) 18,499 53,811,

2,054,970 1,509,039
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 18,461 15,610

2,036,509 1,493,429

1
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Cl

Inventarios

nH Al-31 de diciembre de 2001, esta cucenta no incluye operacioncs de
importancia entre la Compaiiia y sus empleados.

) Al 31 de diciembre de 2001 esta cuenta incluye US$47,710, por
negociacion de nota de crédito emitida por el Servicio de Rentas
Internas con Valpacifico S.A., la misma que fue cobrada el 2 de cnero
de 2002.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como
sigue:

2002 2001
Saldo inicial _ 15,610 15,610
Provision del aiio 5 . 2,851 -
Saldo final ' 18,461 15,610

. _____________________________________ |}

Un resumen de esta cuenta, fue ¢omo sigue:
Diciembre 31, ' 2002 2001
Mercaderia para la venta 1,195,974 1,182,619
Materia prima y matcrial de empaque 50,730 209,947
Importaciones en trinsito 114,510 4,800

1,361,214 1,457,366

La Compaiiia no ha realizado provision para obsolescencia de inventarios.



o Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

. Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D. Cuentas Un resumen de esta cuenta, {ue como sigue:
por cobrar
largo plazo

Diciembre 31, . 2002 2001

Funcionarios y empleados
Préstamos con pagos mensuales, sin intereses
'y con vencimientos hasta el 2007. 317,265, 131,133

Menos porcion corriente del activo a largo plazo 84,971 32,807

232,294 98,326

Los vencimiento de las cuentas por cobrar a largo plazo son los siguientes:

Aiios Valor

2004 81,382

. 2005 77,383

2006 54,719

2007 18,810

232,294

L |
E. Muecbles, Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

equipos y
vehiculos

Dicicmbre 31, 2002 2001

Muebles y cquipos de oficina 262,642 203,218

Equipos de computacion 235,788 174,959

Vchiculos 63,774 63,774

562,204 501,951

Menos depreciacion acumulada 336,978 270,662

225,226 231,289
L ]

12
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_ Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de muebles, equipos y vehiculos, fue como sigue:

2002 2001
Costo ajustado:
Saldo inicial 501,951 489,060
Compras 70,599 35,732
Ventas 10,346 22,841
Saldo final 562,204 501,951
L __________________________________________________________________ ]
2002 2001
Depreciacion acumulada ajustada: .
Saldo inicial 3 270,662 218,890
Gasto del aiio . 73,450 65,866
Ventas L 7,134 14,094
Saldo final . : 336,978 270,662
.|
F. Cargos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
diferidos
Diciembre 31, 2002 2001
Sistema Scala 57,151 57,151
Membresias 3,500 -
60,651 57,151
Menos amortizacion acumulada - 14,945 2,858
45,706 54,293



, Schering Ecuatoriana C.A,
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
|

El movimiento de la amortizacién acumulada, fue como sigue:

2002 2001

Saldo inicial 2,858 -

Gasto del afio 12,087 2,858

Saldo final - 14,945 2,858

. ____________________________________________________________________________________________________________ |
G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar _ .

Dicicmbre 31, 2002 2001

Compaiiias relacionadas (Nota P) 2,620,167 2,054,738

Proveedores del exterior 197,216 116,395

Provisiones por pagar (1) 126,493 95,691

Proveedores del pais 56,544 34,972

Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social 21,047 15,383

Retenciones cn la fuente e IVA 23,832 11,833

Oltros 51,820 409

3,097,719 2,929,421

(1) Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta incluye provisiones
por gastos de viaje, bono de cumplimiento, honorarios, servicios
publicos, fletes, etc.

H. Obligaciones De acucrdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar cl
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores cntre sus trabajadores.

14



Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2002 2001
Beneficios sociales:
Saldo inicial 33,557 36,774
Provision del aiio 165,199 116,575
Ajustes - (10,375)
Pagos efcctuados 156,559 109,417
Saldo final . 42,197 33,557
Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 50,597 -
Provision del afio 28,855 50,597
Pagos cfectuados 50,597 -
Saldo final 28.855 50,597
- 71,052 84,154
.|
I. Impuecsto a La provision para cl impucsto a la renta por el aiio terminado ¢l 31 de
la renta diciembre de. 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del 25% y

15% respectivamente. El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art.
23 dc la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en cl
Suplemento del Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que
a partir del afio 2001 las sociedades calcularin el impuesto causado
aplicando la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinvirticron
en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por partc de las autoridades fiscales hasta el
afio 1996 inclusive.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como
sigue:

15



Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Nofas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

S

Concepto 2002 2001

Utilidad segun libros antes de
participacion trabajadores

e impuesto a la renta 139,250 295,360
Mis gastos no deducibles 53,117 113,633
Base para amortizacion de pérdiﬂas 192,367 408,993
Menos amortizacion de pérdidas - 71,679

Base de calculo para el 15% dc

participacion trabajadores 192,367 337,314
15% participacion a trabajadores 28,855 50,597
Utilidad después de participacion

trabajadores 163,512 286,717
Menos ingresos exentos 1,392 -
Mecnos amortizacion de pérdidas 32,424 -
Base imponible para impuesto a la renta 129,696 286,717
Base imponible sobre utilidades

reinvertidas - 192,316
Impuesto a la renta afectado por el 15% - 28,847

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 129,696 94,401

Impuesto a la renta afcctado por el 25% 32,424 23,601

Total impuesto a la renta afectado a

operaciones en los cstados financicros 32,424 52,448

16
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Jubilacién
patronal y
desahucio

K. Capital social

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue

2002 2001
Saldo inicial (41,853) (5,181)
Provision del afio 32,424 52,448
Compensacion con retenciones
efectuadas (111,842) (89,120)

Saldo final SNota B: lel,271= 541,8532

El movimiento de la provisién para jubilacion patronal y desahucio, fue
como sigue:

2002 2001

Jubilaciéon patronak: .
Saldo inicial g 145,569 51,110
Provision del afio 22,325 188,923
Pagos clectuados | 7,244 94,464
Saldo final . . 160,650 © 145,569

Desahucio:

Saldo inicial 139,924 37,785
Provision del aiio 146,424 202,179
Papos efectuados 130,266 100,040
Saldo final 156,082 139,924
316,732 285,493

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 esta constituido por 173,078,865 y
125,000,000 acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion, de
valor nominal de cuatro milésimas de dolar (US$0.004) cada una.
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L.

Capital
adicional

Reserva
legal

Pérdidas
acumuladas

Con fecha 13 de agosto de 2002 mediante escritura publica, la Compaiiia
aumento cl capital social mediante la capitalizacion de la reserva legal por
US$19,232 y utilidades retenidas por US$173,083 después de la
reinversion de las utilidades generadas en el afio 2001 de acuerdo con el
del Art. 38 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Con fecha 26 de diciembre de 2001, mediante escritura publica, la
Compaiiia aumento el capital social a través de la capitalizacion del capital
adicional por US$442,036.

Corresponde a los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion, que han sido transferidos a esta cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
la parte que cxceda al valor de las pérdidas acomuladas y las del dltimo
cietcicio cconmmico concluido, st lax hubivie, y de I compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion de la Compaitia. No podri
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requicre que por lo menos ¢l 10% dce la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo cl 50% del capital suscrito y pagado. Esta rescrva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto cn caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

ILa Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad gravable del aiio.



Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolarcs)

O. Regulaciones Los precios de venta de las mercaderias de la Compaiiia estan regulados
que afectan a por ¢l Gobierno de la Repiblica del Ecuador, a través de la Ley de
la industria produccion, importacion, comercializacion y expendio de medicamentos

genéricos de uso humano, publicado en el Registro Oficial No.59 del 17
de abril del 2000.

El 20 de enero de 2003, mediante Decreto No. 10 publicado en el Registro
Oficial No. 3, el Gobierno del Ecuador fija la regulacién temporal hasta el
28 de febrero de 2003 de los precios al consumidor de los medicamentos
que se expenden en el pais, de tal manera que el precio de los mismos se
mantengan en los niveles que tenian al 31 de diciembre de 2002.

P. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
relacionadas
Dicicmbre 31, 2002 2001
Cuecntas por cobrar: (Nota B) >
Schering A.G. s 29,310 -
Schering Argentina S.ALC. . 0646 727
29,956 727

Cuentas por pagar: (Nota Gj

Schering Las Américas S.A. 1,245,402 2,597,494
Schering AG 1,312,769 -
Schering Colombiana S.A. 59,527 57,244
Schering Boliviana 1,940 -
Schering Peruana 529 -

2.620.167 2.654.73R
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Schering Ecuatoriana C.A.
(Una Subsidiaria de Schering A.G. de Alemania)

Notas a los Estados Financieros
] (Expresadas en dolares)
{0

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

siguc:

Afios terminados en diciembre 31, 2002 2001

Compras:
Schering Las Américas S.A. 2,738,795 3,113,235
Schering Colombiana S.A. 888,227 412,430
Schering A.G. 1,454,970 9,352

S,O8L,992 33307
B~ =

Afios terminados en diciembre 31, 2002 2001

Compensacion notas de crédito:
Schering A.G. - 782,000

- 782,000
B R S SRR e S

Estas transacciones han sido efcctuadas en condiciones cquiparables a
otras de igual naturalcza realizadas con terceros.

Q. Eventos Entre ¢l 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacion de nuestro
subsecuentes informe (Encro 24, 2003) no se han producido eventos que en la opinion
de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efccto importante

sobre los estados financicros.

20



