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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junia Generad de Accionistas v Direclono
De INSERMADERA S.A,

Opinién

Hemos audiado los estados financiercs; que comprenden; Estado de Silvadon Fingnoera,
Esztado de Resullado integral v Otros Resultados integrales, Estado da Cambios en al
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por &l Método Directo! correspondlente al periodo
contable terminado al 31 de didembre de 2019 y un resuman da politicas contablos
significativas v olre nols expicativa.

En nuestra opinién, los estados financdieros antes mencionados, presanian razonablamenta, an
lodos os aspecitos imporanies, la silvacidn financiers de la companiz INSERMADERA B.A., al
31 de diclembre de 2018 v oz resullados de sus operscionss, (a3 vanaconss en el capilal
comiable v los cambios en la situacion financiera, por &l afo terminado 8n esa fecha de
conformidad a las Mormes Internacionales de Informedidn Financera [MNIF para las Pymes) y
Mormas Internacionales de Contabilidad NIC.

Fundamemos dela Opinién

Musstra responsabiidad es expresar urd opinidn sobre los sstados financierce con bage &n
nussira audiioria, la cual fus realizads de acusrdo con Mormas Inlermacionales de Auditorla ¥
Azpguramienio MIAA v resoludonss amilidas por fa Superintendancia de Compafiias. Dichas
NOFMaE  requienen que cumplamos oon requisitos dticos, asl como, gul. plansemos Y
dosampefamos [a auditvia para oblenel segundad razonable sobra & (o8 esiados linancieros
ezidn ibres da repragentaconss arrdneas da imporiancia relativa,

Responsabilidad del auditar

Ung auditoria, implica roalizar procedimienios para obtener evidencia de auditoria spbre los
montos ¥ révelaclonee de los astados financieros. Los procadimientcs salecdonados dependen
del juicio de avditor, Incluysndo la avaluadon de los nesgos de representacionas emoness de
Impartancia relativa de los estados financlaros, yd sea debido 8 fraude o error, Al hacar egas
evaluasiones del resgo, ol auditor considera &l contrgl Intemo relevanis & |8 preparacidn y
prageniacidn razonable de kos eslados financleroe por parie de INSERMADERA 5.A., Para
dissfiar los procadimientos de auditoris que sean aproplados en |as circunsiancias, pero con &l
fin de expresar una opinidn sobre ja efectvidad ded control interno de INSERMADERA 5.A.,
Uns suditoriz 1lambién incluye, svaluar la propiedad de les politcas contabies usadas y o
rezongble de las estimaclones contables hechas por la adminisiracion, asl como evaluar la
presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos gque nuestra audiioria,
contiene evidencia de audioria suficlenie y adecuads para proporcloner uns basa razonrable
para nuasira opinicn.

Adicional:
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Obtenemos conocimiento del control infemn relevanie para |8 auditoria con el fin da disedar
procedimianios de auditorla gue sean apropiados en las circunstancias, pero ro con &l
propdsito de expresar Lna opinian sobre la efectividad del control interna de la Compadia,

Evaluamos si |as poliicas contables apiicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y |a correspondiante informacian revelada por la Admiristracidn es razonable,

Conciuimos sobra lo adecundo de la LiEzacon, por pare de la Administracidn, de la base
coniable de negocio an marcha v, tasados en la eAdenca de auditonis cotenida, conciuer si
exisle o no una inceridumbre material relacionada con eventos o condicionas que puaden
penerar dudas sgnificativas sobre la capacidad de ia Compafila pars continuar coma
negooio en marcha, Si concliimos que existe una incertidumbre matarial, se requiere gue
llamamos |2 atancion en nuesira informe de auditorla a las respectivas reveladonos en Ios
ostados financleros o, sl dichas revelaciones no son Bdocuadas, exprasar una oplnidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en 1a evidensia de suditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de suditoria, sin embargo, evenlos o condicones futuros pueden
ocasionar que i Compafia deje de ser una empresa on funcionamiento.

Evaluamos ia presentacion general, |3 estruciura y of conténido da los estados Snancieros,
inchivendo las revelaciones, y & los astadoe fSnancierod represenian las transacciones y
evenios subyacentas de un modo gue logren una presentacion razonabla,

Comunicamos a los responsables de la Admindstracion de la Compafiia respecto &, entre olios
asuntos, el alcance y el momenia de reallzacién de la audiioria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguier deflcientca significativa de control Intema que identificamos an
el ranscurso de L3 auditoria

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

Le adminisiracion es responsable de (s preparscion y preseniacion razonabla de los estados
financieros de acuerdo con lag Normas Intemacionales de Informacion Financiera- NIIF para
PYMES. Est2 responsabilidad Incluye: disefisr, implementar y mantanar ef cantrol intemo gue
Im administracion determing nacesano para permitlr |a proparacion de los estados financleros
gus eslén libres de rapresentacionss amoness de impartande relaliva, debida & fraude o Brror,

En im preparacidn de los eslados inancieros, I3 Adminislracdn s responsable de avaluar la
capacidad de la Compaflia pars conbnuar como negocio &n marcha, revelando, segun
corresponda, los esuniod relacionados con negocio an marcha ¥ ¢l uso de la base contablo de
neQoGo @n marcha, 3 menos que la Administracion tenga la inencion de hguidar la Compania
0 COREr SUS OpErationes, o bien, no lenga oira allemativa realsta que hacerdo,

Le Administracitn es responsabla de 15 supervision dol proooso de repore fnandero de la
Compafila,

_— e e
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e, Y

informe sobre otros requerimientos legales y normativos
Mussira apimdn sobre & cumplimiento de |as obligaciones tnbutares de INSERMADERA S.A,,

como sujeto pasivo y agente de retencon ¥ parcepoon d= impuesics, por al perodo lerminado
al 31 de diciembre de 2019, s emits por separada

=

| 7 JOUVICOR & ASOCIADOS
AT o ClA LTDA,
C.P.A Gaston Cordova R., Gerents JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Representante Lagal Mo, SC-RNAE-861

RNC- Mo, 6653

Guayaquil, Ecuador
Maye 15,2020
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INSERMADERA 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE ICIEEMBRE DE 2019

(Expresado sn dolares de E.UA)

ACTNWG CORRIENTE: 2018 2018

MO AUDITADO
Efactivo v Eguivalentes do Efsctivo A& LSS 207,14 18,B38.25
Activos Finanocieros c 425,191,458 405.308.93
InvEntaros E 315,382, 53 10247348
Activos por Impueatpe Cofmenles H 81,754 56 23,600 04
Clros Acivos Cdrndenles I 0, e 0.oo
TOTAL ACTIVD CORRIENTE BO2.555,72 551.520,70
Propiggades. Planta v Eguwipo K 164,381,70 103, 048,72
TOTAL DEL ACTIVD USS 870.94T 42 G54.56%,42
PASND ¥ PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS
PASND CORRIENTE:
Cugnias y Documentos por Pagar CC USS 305895 21 253,783,50
DOfrag Obligecanes oo E2428.01 TEADG 42
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 448.323.22 328,692,92
Fasivos 2 Largo Plazo dd ZIGBESE1 4147
TOTAL PAEIVD UBS BB3.583,73 472,904,358
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social LL Uss B0 E00, 00
Aeserva Legal 10.880,33 1058034
Resultades  Acumulados 170274, 70 18.513.04
Resiiltado del Eprocis 105 293,68 551, 761.62
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS USS 286.950,60 181.665.03
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS USS  870.947,42 B54.569,42

Vir notag o los Exlados Flnencems

e
Ecan, Haro Ramiraz Jean Ing. Jenny Piray Pafafisl
Gerente Ganeral Conladons Genaral
INSERMADERA 5.4, INSERMADERA 5.4,
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INSERMADERA 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en dalares de E.ULA)
2019 2018

INGRESOS OPERACIONALES

S0 ALDIT AL
INGRESOS ORDINARIOS
Ventas Locales 1,027.491.45 1.208.110,72
TOTAL INGRESOS USS 1027491409 1.206.110,72
COSTOS ¥ GASTOS
(+) Costos de Venia 612.318.35 B0 38838
(-) Gasios da Admenisiracian 102,470,569 G5.618.83
i-) Gastos da Ventas 115.624 45 E1.025 71
(-) Gaslos Financieros Z4BOBOSE 2 BBALET
TOTAL COSTOS Y GASTOS UsSs B61.311.55 OB4 688,59
GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES
{+) Otros Ingresos Q.00 8.36
{-) Otros Egresos 890,75 2.967.02
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 1] 1 -890.75 -2.957 .68
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE = =
PARTICIPACION TRABAJADORES E INPUESTOS Uss 165.183,19 238 464 4T
() 15% Particpacdn Trabajadores 24 TTE.38 35,760, 67
{=) Z5% Impuesto a s Renta - SATALR 50.933.18
UTILIDAD MNETA DEL EJERCICID Uss 105.293.85 151.761,62

™l Ver corcitacion inbutaria numeral 3.4

Ver nofes a los Estados Finenoleros

-k

}. T

ing. Janny Piray Pefafial
Contadora Ganersl
INSERMADERA S.A,
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INSERMADERA 5.A,
ESTADO DE FUJO DE EFECTIVD (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dalares de E LULA)
2019

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectvo Recbido de Chentes 1.007. 608,93
Efectivo Pagado a Provesdores, Empleados y Otros 07428583
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION 23.323.00
i*) Venta de Propiedades, Plants y Equipo 0.00
(-] Compra do Propiedados, Planta y Equipe B4 51262
EFECTIVO NETO USADO INVERSION -§4.512.82
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancaras 84,708,658
Diras aniradas y Salidas de Efectivo 58,805 53
Fasivo 8 Largs Plazo -2, 281,55
EFECTIVD NETO USADD FIMANCIAMIENTO 31.558,51
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO -19.631,11
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 16.838.25
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 207.1£

Ver nolas g los Estados Financiers

=
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Econ, Haro Ramiraz Jean h_g_. Jenny Piray Penafiel
Garonla Genaral Contedora General
INSERMADERA 5.5, INSERMADERA Z.A,
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INSERMADERA 5.4
ESTADO DE CAMBID EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE NCIEMBRE DE 2018

{Expresado en dilares de E.ULA,)
RESULTADO UTILIDAD
CAPITAL RESERVA hnr.r:_”_.“-_-.u_._w DEL TOTAL

LEGAL . Elm_mln__ﬂ.u
Saldo a Enero 01, 2019 800,00 10.506,33 16.513.08 1681.761.62 181.665,03

Tranatsrerna de la UiRidad del Epprcicio @ la Utifidad -
Kkt 151.761.62 161.761.62 0,00
Transtarencia a Heseva Legal 0,00
Ajuate realizado por la compaiia 0,00
Litilsiad del Epsroces gl 31 de Dicambre e 3019 165.189,19 165.189,19
18% Parlcpacon Trabapdoros 24 778,38 <24 778,38
impuasio & s Renta Caysada = — _ B5.117.15 3541715
Saldo al 31 de Diciembre de 2019 B00, 00 10,590,323 170.274,70 105.7193,66 2~ I86.958,69
Saldo =l 31 de Diclembre de 2016 LR 10540, 33 1651308 151.761.62 181.665.03

Vier nifes a los Eslados Finencions

Econ. Haro Ramirez Jean Ing. Jenny Plray Panafiel
Garonte Ganoral Contadora Genaral
INSERMADERA 5.4 INSERMADERA 5.A,

Copmvaguil — ke inas
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1. identificacidon de la entidad ¥ actividad economica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETWO Y  OPERACION
DE LA COMPANIA,

La Compafiia fue constituids en |a cudad de Riobemba, prowncia de Chlumborazo,
como Sociodad Andnima bajo lz denominacion de PISMADE S.A. =l 18 de mayo de
2015, sagun resolucidn No. 240 de la Superintendencia de Compafis e nscrita en el
Registro Marcanil con fecha 25 de mayo de 2015, nimero de repertono BS8 ndmero
de inscripoidn 67 del libro de registro mercantil,

OBJETO DE LA COMPANIA, tigne coma aclividad econdmeca prncipsl |8 produccidn
de madera y labrcacion de producios de madera y corcho, exceplo musbles
fabricacian de articulos de paja y materiales trenzares, olc,

AUMENTO CAPITAL SOCIAL, Ls compafila &l 31 de didembre de 2018 no realiza
sumenio do capial

CAPITAL SOCIAL, La compafia & 37 de doembre de 2018, presenta un capital
suscrito y pagado de LSS 800,00 dolsres de los Eslados Unidos de Ameérics. dividido
ochenta acciones ordinaras y nomingivas de USS 10,00 ddlar cada una. esie es
aporiado por los accionisias.

2, Politicas contables

A continuacién se cescnben las prncpales poliicas contebles sdopladas en W
preparacion de eslos estados financieros, Tal como lo reguiers Secoon 10, sstas
pmmmmmmtrmmd-muwmh:msmm 3111!

2.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presenios Eslados Financiercs de la Compadia corréspondan al periado
terminedo @l 31 do diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerda con Normas
Internacionales de Informacién Financiera pars Paquefias y Medianas Entidades
(NIIF pama las PYMES), smilidas por el Inlemacional Aceounting Standard Board
(lASB), las que han sido adoptadas en s Republica da Ecuadar,

Los estados financeros se han preperado bajo e oiteno del costo histdnca.

Le preparacion de los estados fingnceros conforme a las NIF pama las PYMES
requitre &l uso de ceras esimaciones conlables oriticas. Tembidn exige a la
Administracdn de ia compaiia gus ejerza su ucio en el proceso de apliicanion da las
politicas contables de la Compafifa.

2.2 Activos Financieros

Los actvos financierss se reconpcen an log edlados financieras cuando sa produce
su adguisicion y se registran nicialmente a su valor razonable incduyando en ganaral,
los costos asociados a dicha sdquisician,



Reconocimiento inicial y medicion posterior,

Los aclivos financienos dentro del glcance de fa Seccdn 11, se dasifican como
activos financerns al valor rafonable como cambios an resultados. préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a sef mantenidas hasta su vencimienio, inversiones
financieras disponibles para la vents o derivados designados como nstrumentos de
cobegriura, Al momento de su reconocmienta inkclal, log ectivos financleros san
madidos & su valor razonakle,

Todos los activos fnancleros son reconacidos Inlcalmante a su valor razonable mas
loe cosios direcios atrbuidos a le ransaccidn, exceplo o activos fingncieros a valos
razonable cuyos cosios de frensaccan se reconocen en resullados.

Los activos financiers de la compafila incluyen efective vy equivalente de sfeclivg,
cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentes pof cobrar ¥ documentos por cobrar,

Medicion posterior
La médicion posienor de los activoes inancencs depends de su desficaoon, B como
se delalla a continuacion,

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los sctvos financieros al valor razonable con camblo an resultados incluyen a los
aclivos manisnidos para nagocar vy los activos financiercs designados sl momanio
de su reconooimiento inicial como valor razonabie con cambios en resultados,

Los pctivos financieros so clasifican como mantenidos pars negociar si e adguieren
con & propdsilo de venderlos o recomprarlos an un [Ulure cercano. Esta categoria
lndu“ Ios Instrumenias fnancieros dervados lomados por la compadia gue no se

comg instrumentos de coberiura &n relecionss do cobertura segun les
define la NIC 30, Los denvados, incluldo los derivados Implicilos separados, tambidn
s&8 clagfican como mentersdos para negociar Eablvo gue. S8 designen Ccomo
instrumenios de coberura eficaces.

Los actvos fnanceros al vaior reronable con cambios en resullados se contabilizan
en ol estado de situscion fnancera por su valor razonable v los cambios en dichos
valor razonable son reconocides como ingresos o costos financieros en ef estado de
rasultados integrales.

La compadia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resuliados al 31 de diclembre de 20189,

Los actives financleros se clasifican de las siguientes formas:

Gurmamﬂm:dqundmmndnhhﬂmdnhmﬁmam
plazo de las veraciones gue EXpENMEenian Bn Sug pracics o con las
diferencas exislantes anire Sus precDs da comgra ¥ vania.

_lmdgnmaﬁj!ﬂ

Eu Induy-un uq-.mlm-.riu-as -d-qu‘mdu qut no a8 mantienen con
de negociacion y que ng son calificados como Inversion al vencimisnto,
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2.3 Cuentas y Documantos por Cobrar

Las partidas pof cobrar comesponden principalmanis aquelios deudores pendienies
de pago, por venlas § craditio. Se contabilizan inicialments @ su valor razonable,
manos e provisidn de pérdidas, por deterioro de su valor, Bn caso que exista
avidencia objeliva dae |a intobrabilidad de los Importes que se mantenen por cobrar,
sEgUn o8 Wrminos onginales de estas cientas por cobrar, Bn |8 medicion posterdor,
no 58 ultliza ol método dal intends efective, dado gue |a ecuperacon de esios saldos
B5 de muy coro plazo.

La Compafia tiene en esla calogoria ias siguientes cuenias. cuenlas por cobrar
comerciales, cuenias por cobfar varias y olras cuentas por cobror, las cuales son
sxpresacas ol valor de Is eansscstn, netas de una provisidn pata cuenias de
cobranzas dudosas cuando es aplicabla,

Los préstamos y las cuenias por cobrar §on activos financieros no denvados cuves
costos son fos o delerminables. que no S8 NEGoGAan on un mercado aclivo, por los
gue la entidad no tens intendon de vendsting Inmedigtements o en  un fuluro
priwme y que no lienan riesgos de recuparacion diferenies a su detencro creditico.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financlercs no derivedos con pagos fijcs o determinables se clasifican
como manianidos hasta su vencmisnto cuando la Compafia tena la intencion y
capacidad de mantenerlos heste su venomionto, Degpuds de su reconocimiento
iniciad, la compafia mide les inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amorizado usando al métoda de interés afeclivo, menos cualquler deterioro del valor,
El coslo amortlzado se calcula tomanda an cuenta cuslguer descuento o pama en fa
adquiscion y las comisiones o los 0oslos que son una parte integrante de s tasa de
interés ofective. La amorlizacion de |3 tasa de interds efective se reconoce como
ingreso financero en el esiado de resultados integrales. Las pérdidas que resulien
agel deterioro del valor se reconocen en &l estedo de resullados integrales como
cosios financerce.

La compafis no bene inversiones 8 ser manienidas hasta su vencomiento &l 31 de
diciernbre de 2010,

Baja de activos financleros
LUin activo financiero (o, de coresponder, parie de un aclivo financiern o parte ge un
giupo de actvos inanceras simileres) se da de baga en cusnias cuando

hmﬁlmmmﬁ-m-h-ﬂqnﬁm
dal Vo,

Bo transfieran los derechos contractuales sobro los flujos de efeciivo
dal aclive o se asuma una obligacién do pagar a un lercero ia
tolslidad de los flujos de efectivos &in una demora eignificativa, a
Iravés de un acusrdo de trapsferancla, vy (8) se havan transferido
suslancaimenta. tpdos los resgoe v benehcios inherenie & ke
propiedad dal active, (b) no s& hayan nl transfendo ni reienido
sustancialmanie iodos oS resgos y beneficios inherentes a3 la
propisdad del aciivo, pamo 58 haya traneferido sl control de msmic.



24 Impuesio a la Renta y Participaciones

El impuesio a Ips garencins se determina usando |as 'asas de impuesto aprobadas
en lp Ley Orgdnica de Régimen Tributado Intemo hasta la fecha de clers de estado
de situacian financiera,

l.os impuesios difendos s& calculan, de acusrdo oon &l metodo del belance, sobre las
diferencias tamporarias que surgen entre |as bases fiscales de los actvos y pasivos y
sus importes en hbros, Los activas por Impuesto diferdo se reconocen en la madide
an gue 25 probable gue vaya & disponarse de beneficios fiscales futuros con los
cualos compensar lag diferencias iemporaras.

Lo pasivoes por impuesio diferdo son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados cor diférencias temporanas
imponibles: 5 lo cantidad pagada de impuesios exceds del valor 8 pagar, & BECES0
86 Mconoce como un achivo ¥ es. el valor de impuesio mo se he Bouidado en s
lotalided 58 reconoce coOMmo Un pEsive,

INSERMADERA 5.4

Conclliacion Tributaria 2019
Utilidad da! eyercioo antes de participacidn USs 16518819
{-) 15% Parliupacian rabajadores 2477838
Base Imponible 140.410,81
i*) Gastos no deducibles ] 57.79
() Amorizacidn perdida sios antenores ___ boo
Utilidad Gravable US$ 140.468,60
20% Impuesio & la renla Causado 38117156
Impuesio Causado Final 35.117,156
{-) Retenciones an la fuente del pericdo facal 1483047
i-) Cradito de afos anlancres 0,00
(-} hmpuesto a la salida de divsas _ 479180
Impuestc a Pagar UsSs 155548

{*) Valor por concepto de gasios pagados con comprobantos de venia que no
rednen los reguisitos tributarios, los mismos gue no sustentan costos y gasios;
intereses y multas; como lo establece la normativa tributaria (L.O.R.T.A)

2.5 Propledades, Planta y Equipo.
Los elemantos de la propledad, planta y quipo se valonzan iniciaimente a su Cosio
que comprands su preca de compra {factura emitida por provesador].

Posteriorments ol registro inicial, los slementos:da propeedad, planta v equipo son
rebajados por su depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor
acurmiilads a la fecha de cierme dé cada panoda conlabis.

Los cosios de amphacion, mosemizacitn o Mejorss qua representan un aumento de
la productivdad, capacidad o efidencia © un sumanto de la vida Ofil, son
capitalizados aumeniando ol valor de los blones.
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Loz ganiod de representacidn. COMSEIVEOON Y ManiEnimeniDs manones, 300
regisirados como un cargo A los resuliados del eErcioo BN QuE B8 InCurTEN.

En &l caso que |a compafia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utiidad o
perdida resultante de lp enajenacion se calculs como fa diferencia entre el precio
obtenido e la enajenacion y el vaior registrado en los libros reconociendo e cargo o
abong & resullados del penodo,

La popedad, plants y equipo se presentan @&l costo, nemo de la depreciscion
acumulada y la estmacidn por desvalorizacon de activos de lerga duracion, de ser al
caso. Los lerrenos se reQisiran en forma independiente de los edificios o
instalagiones an los que pusdan estar asentados sobre [0 mismos y sa enfiandan
gue tensn una vida util Indafinida, por lo tanto no son objelo de depreciacion.

El cosio inigal de la maguinana y eguipo comprende su (Wedo de compra o Su costo
da fabncacion, induyendo pranceles e impuesios de coimpra no resmbolsabies y
cualguier costo necesario para ponar dicho activo en operacitn incluida ia estimacion
inical de cualquier costo de desmantalamiento y retiro del slemento o de
rehabilitacdn del smplaramiento fisico donde se asienta y &n o caso de actvos
caficados, el costo de fnancismiento. Bl  precic de compra o de coslo de
construccidon es ol Importe tolal pagado y el valor razonabie de cualguler otra
contraprestacion entregada para adquinr ol sctivo. Dicho cosio ambién induye &l
dessmbolso relacionado con une majora  sustandal y & coato noumdo &n
reemplazaf pares de 185 maquingnas ¥ equipos, tiempre ¥ cuando s& cumplan Con
los criterios de reconoomiento, castigéndose el valor en libros del components gue
sa reemplaza, Los costos de reparacidn y mantenimiento rulinanod son reconooidos
como gastos segun sa incumen,

A la fecha de cere o Slempne que haya INCIOOE de que pusds existr un delenor en
el valor de los aciivos, 88 compars el valor recuperable 08 103 MIEM0Ds CON SU Valor
nato conlable. Cuslguier regisiro o reverso de una pérdida de valor, Que SUNgs Como
consecuancia de esta comparackin, s regalra con cargo o abono sl estado de
resultado infegrales sagun corrasponda.

Los gaslos por deprecincitn se camgan & los resullados del afo y se calculan bajo el
metodo da linea rects v las 1asas de depreciacion estan basacdas an ka vida Ul oo los

Afog
Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
instalaciones 10 afes
Muebles, aquipos y ensares 10 afos
Equipo de computo 3 afhos
Vehiculos S afos

La vide util, valores residuales y el méiodo de depraciacién son dervados y ajustados
sl fuera necesaro, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar
gue & mitodo y el parodo de la deprecincidn saan consistentes con & benefico
aconGmico v de las expactativas de vids de lae panidas de propledad, plania y
SquIpO.

Una partida del rubro de propiadad, planta y equipo y cualquisr parte sgniicaliva, se
da de baj@ al momento de su venlta 0 cuando no 6 espera oblener benaficios
acondmices fuluros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del active (calculada coma |a diferencia enire @ ingreso neld
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procedents de la venia de ackvo y su importe en libros) se incluye en & estado de
resultados integrales cuando se da de baya &l activo.

2.8 Pasivos linancleros

Los pasivos financleros dentre del alcance de |a NIC 39 se ciasifican como pasivos
fingncieros al valor razongbles con cambios en resultados o prestamos en cuantas
por pagar, segun saa perfingnte. La compadis determing !a dasificaddn de sus
pasivos Snanceros en su reconocimisnto wcal.

Todos Jos pasives fnancieros se recandcen nlcislmante por su valor razonable méas,
en & caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilzados al coslo amortizads,
Ios Ccostns de randaccon dimgclameniz ainbiebles.

Lot pasivos financieros de la compafia induyen cuenlss por pagar comarciales y
olras, cusntas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se maconocen cuando la Compadie s pare de ios scuordos
contraciosles del instumenio. Los pashvos Tmanceros son clagficadcs como
obligaciones a corto plazo a manos que la compafia tenge derechos imavocables
para diferir al acuerdo de los obligaciones por mds da doCe méses despuds de e
fecha del estado de situacidn financiera, Los costos de financiamienio s8 reconocen
segin el criteno devengado, incluyendo |35 comsiones ralacionsdaz con la
adowsicion  del Ananciamiento.

Medicion posterior
La madicidn posterior de pasivos fingnciaros depende de su dasificacidn. Tal como sa
detalian & comlinuacicn

Pasivos financleros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos bnancieros al velor razonable con cambios en regullados. incluysn
pasivos financeros manianidos comao negociables y pasivos financieros designados
an 8l momenio de U reconocimisnio inicid a wvalor razonable con cambios en
resulacos.

Los pasivos financieros sa clasifican caomo mantenidos para negociar sl se conirasn
con &l proposito de negoclardos en un fuluro cercano. Esta categorin incluye los
instrumantos financiercs derivados tomadas por la compaftia, que no se designan
como insirumenios de cobarurs an reacoonss de coberura sagin la dafinela  MNIC
39. Los denvados implictos iambién se ciasifican como mantenidos para negociar,
salvo que sa designen como instrumenios de coberura eficaces, Las ganancias o
pArdidas por pasives manitenidos para negociar se reconocen an el estado de
resultado integral,

Al momento de U reconocimisnin wncial, la compafia no clasfico ningin pasivo
financiern como al valor razonabla con camblos en resullados.

La compafia no Lena pasivos firancieros al valor razonable con cambios en
reauitados afo 31 da dicembre de 2019,

Présiamos que devengan intoresss

Despuds de su reconocimienio inicial, o présiamos que devengan inlarases s
miden 8 SU costo amortizado usando sl método de |la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocan an & estado de resultades inlegrales cuando los
pasivos se dan de baja. 55/ coma & través del proceso de amorzacion de |a tasa de
nterds =fective. El cosic amomizado se calculs tomando en cuenia cualquier
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descusnto @ pnma en @ sdguisiciin y las comisicnes de coslo que Sean parie
intagrante de la tasa de interés efectiva. Lo amortizacion de 3 tasa de interés efectiva
88 inchuye en & costo financen en el estado de resulisdos ntegrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo fnanciero es dado de ba@m cuando la obligacidon especificada en el
cofrespondienta contrato haya sido pagada o cancelada, o haya axpirado,

Cuando un pasivo financiery existents es reemplazado por oro provenienls del
mismo préesfamista bajo condiciones susiancialmente diferents, o & a8 condiciones
g8 un pasvD exslentd 88 modifican de manoers sustancal, tal parmuta o modiicacdn
e irata coma una baja del pasivo onginal y el reconocimianto de un NUEVO pasivo, y
la diferencia an los impories respeciivos an libros 38 meconocen &0 & eatado de
resultado aisgral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros o compensan y al manto neto s& prasentan an ef
eitado de situacion financiéra, cuando e tene al derecho lagal de compengarios v la
pgergncia Bene fa intenclén de cancalarios sobrm una bass nata o de malizar & activo ¥
cancelar &l pashivo simulldneamante.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiercs negociados en & mercados en
mercados activos en cada facha de repore se dotarmina mediante 1a referencia a los
precios colizados en @l mercado o a las coteacionss de precios de los agentes de
bolsa (pecio da compri para posiconas largns y precio de venta para posiciones
cortas). sin ninguna deduccidn por costo de transaccion,

En caso oe Instrumentos financierns que NO SON Negociados en Ln mercado acivo,
ol valor mzonable se delermina usando l&cnicas de veluacion sdecuadas. Dichas
lecnicas pusden inchif la comparacidn con Fénsacoones de mefcado recienle, &
referencia al valor razonable actual de ofro Instruments gue sea suslancaimenis
igual, &l analisis de fondo ajustado U otros modslos de valuacicn,

Mo ha habido camblog en las tdonicas de valuacidn al 31 de digembre de 2018,

1.7 Reconocimiento de Depreciacidn, Amortizacion y Deterioro de Propledades,
Planta y Equipo y Activo Intangibles
La deprecacion de |a propiedad, plaria y equipo y amortizacon scumulada de actvos
intangibles es calculada bajo &l método de ineal, madiants {a distibucdn del costo de
adguisicidn menos su valor residusl estimado para los afios de vida Ot estimada para
cada uno de los slemantos, sagun el siguiente detalls:

Los aflos de vida Ulil estimada corresponden al Yempo durante & cual 88 manbenen
los bienss en la compana.

El valor resicual y la wda Ol de los aciivos se revisan y se ajustan @ &8 necesanio en
cals oere da balance,

Cuando & valor de un actlivo &8 superiar @ su Impons recuparable estimado, su valor
#s raduce da forma Inmadiata hasta su impora recuperable.

Los activos sujetos @ depreciacidn se somelen a test de datenoro y an &l caso gue
pigin factor intemo o extemo muesire ung posible pérdids de valor se procede a
delermingr 5 existe 0 N Un exceso entre of importe en lbros de la unidad
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gengratora  de efectivo sobre el imporie recuperable; an el ca%0 que exisla dicho
exces0 gsie valor es regiatrado en el eslado de resullados integrales como un. gasto
del perodo en af cual fue determinado,

El importe recuperable es el valor razonable de un active menos los costos pars la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A sfeclos de evaluar las perdidas por
ceteroro ce valor, los aclivos 52 agrupan al nivel mas baje para al gue hay fujos de
efectivos identificables por separado (unidades generadoras de efectiva), Los activos
gue hubigran sufrido una perdida por deteriors 26 somelen a revisiones a cada fecha
de balance por el s8 hublera producido revaersionas de la perdida

Los aclivos que tenen vida ulll indefinida (tarano) no estan sujetos a depreciacion y
ga gomeien anualmeante a prusbas de pérdidas por deleroro del valor,

La compafila availa a fin do cada afio si axiste algin indicio de que &l velor ce sus
actives se ha delerorado, 5 exals tal indico, |8 eompafiia hace un estimado del
importe recuparable del activa, El importe recuperable dal gotivo es el mayor entra su
valor razonable menos los coslos de venta y su valor en uso, ¥ es delerminada para
cada activo individual, 3 menas que e acllvo no genare flujos de caj@ gue Bean
largamenta indapandianiss de olros aclvos o grupos de adlivos, Cuando el valor en
libros de un aslivo exceds su Impore recupersble, se considera que e activo ha
perdido el valor v 85 reducids & ese importe recuperable.

Al 31 de diclembre da 2018, la gerencia de |§ companis considera qua no axisten
indicios dal tipo operativo y/o econdmico que indigue gue &l valor nato registrado de
la propiedad, planta U equipo v aclivos intangibies, no pueda ser recuperado,

2.8 Beneficios a los Empleados

Como beneficios a largo plazo =& consideran oz baneficios post emples coms e
jubilacidn patronal y desahucin, asios beneficios son reconocidos aplicando af
método ded valor actuenal del coslo devengads del berneficlo, para lo gusl, se
considaran cierlos paramelros an sus asfimaciones como; permanenca fulura, 13sa
de mortalidad e Incrementos salarales fullirmes delerminedos sobre la base de
calcuios actuansles.,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a8 curvas de fasas de interas
de marcado. Los camblos en dichses provisiones se reconocen en resultados en el

pafado que se - inoumen,

La provisdn para jubilacion patronal s2 calouia para el fotal de ampleados, sn
smbargo, las normas tibulanss sceplan como gastos deducitles para la
determinacion del impuesio 8 ia rerta de cada ejercicio economico: unicaments -al
increments o decremento de le provisidn de emplepdos eon 10 & mas &ios de
senvidos consecutivos,

2.8 Provisiones

Las provisiones son reconopidas cuando la Compaiiia liene una obligecian preserie
{lagal o implicita) como resultado de un Bvenls pasado ¥ es probable gue =2
raquieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueds hacerse una
astimacidn fable del impors da la mizma. Las provisiones se revizan a cada fecha
dal mstado de situacon financiera v se ajustan para raflajar |2 mejor estimacion que
s lenga a esa fecha.

5 el efeclo del vaelor temporal dal dinero es significalivo, les provissonas se
descuentan utiizando uns tase actual de mercado antes de impuesto que reflaj,
cuando comesponda, los resgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el




gescuento, el aumenio de le provision producio del paso del tiempo g8 MoOnoOcs
coma un oosto fingnciers en el estado de resultados integrales.

3.1 Reconocimiento de Ingresos

La medicion de los ingresps se efectda ulilizando el valor razonabie de Ia
contrapartida, recioida o por reciair,

Eslos Ingresos se reconocen en funcion del estado de realizecidn del contrato
siEmpre gue el resullado ded mismo, pueda ser esimado confiablemeanie.

Los ingresos “son- reconocidos ‘cuandg 58 han fransferido fodos los: resgos v
benaficios . inharentes & los senicios prestados, es probshies que s bensficios
BCONOMICos asociados a la fransaccidn fluyan a lg Compania ¥y el monio del ingréso
pusda ser medido confiablements, independieniements del momenio en el que se
hi reglizado. Log ingresos se miden por & valor rezonable de la contraprestacidn
recibida o por recbir, teniendo en cuenia las condiciones de pego definidas
contractualmenie y &in incluir impuesics ni aranoeles.

3.2 Reconocimienio de Costos y Gaslos

Los gastos de operscin san reconooidos por |3 compadla soore fa base de
acurmlzcidn.

Esi# compuesto prncipelmenie por gastos sdministrativos, gasios de venias, gasios
genergles & impuesios, tesas, conlibuciones y ofros gestos propios del giro ded
Regooin,

Los coslos v gesios se regisiran al cosfo, eslos se reconocen a medida en gque &2
incurren, independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo & los
lineamientos da [a base coniable de acumulation (devengao) descnios en la Secaun 2
de las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera pare Pequedias y Madianas
Entidades (MIIF para las PYMES).

33 Estado de fujo de efectivo
Onginados por actividades de la operacidn, sa incluyen lodos aguellos flujos de
efectivos relaclonados conoel girg del negocio, incluyendo ademas los inlereses
pagedos; ingresos fingndercs v en general, todos aguelios fujos gue o aslan
definidos como de inversidn o financiamiento, Cabe desiacar gue el conceplo
operacional utilizado en este estado, 85 mas amplio que el considerado en el esiedo
de resuitads,

34 Estimaciones de la administracién

Las pollicas de contabilidad que sigue |8 Compaftla estan de acuerdo con les
Marmas  Internacionales de Informacldn Financlera, las cuales reguleren gue B8
gerencia efectud cieras estimaciones y ulilice cieros supuestos, que sfectan las
cifras reporiadas de aclivos y pasivos, la revelacion de conlingencias activas y
pasivas a Ia fecha de [os esiados financiercs, asl como [as cifras reporlades de
ingresos v gastos duranie &l perodo comenle. La easliimacidn mds. significaliva en
ralacdn con los astados inancleros adjuntos sa refiere a:

» Laevaluacidn de posibles perdides por delenoro de delemminados aclivos.

o L8 vida Utl y valor residual o oS activos matanisias.

s La necesidad de consbtulr provisionas v, an al caso de sef requandas, par

valor de la mismas.

s Larecuperablidad de los activos por impuesio difendo.

« Depreciacdn de los activos por impuestos diferidos.

» Amortizacidn de actives intangibles.



Eslas setimaciones se reakzan en furcidn de ja major informacidn dizsponible sobre
los hechos analizadas.

4.5 Gestion de Riesgos

Gestion de riesgos financieros
En el cursn normal de sus negoclos v actividsdes dé financamiento, |8 compania

estd axpussta-a distinios fesgos de naturaleza finenoiera que pueden efectar oe
manera mas o mence: significativa el valor economico de-sus fujos v aciivos . &n
consecuencia, sue resultados

La adminislracion de riesdgos, esld bajo 13 rasponsabilidad oe los alios directivos de s
Compaitia. La compafia diepons de una organizaclon y de sislemas de informacidn,
admimstrados por los funclonanos de la compania, que parmilen identificar dichos
resgos, determinaf |3 magniiud, proponer a |os socos meddas de mitigacian,
sjecutar dichas medidas y controlar su efechividad,

A continuacon, se presentz una definkcon de los nesgoz gue anfrenta |8 comparia,
una caraclenzacion y cuanlificacian de astos, y una descripoion de ias medidas de
mitigacion actusimente an uso por parte de la compania, sl es el caso,

Riesgo de Credito

El riesgo de crédilo, surge del sfectlve ¥ ecuivalente de sfectva, instrumenlos
financierns v depositos en bancos 8 instifuciones financieras, asi como la axposicdn
al crédito de los cilentes, gue Induyen a los saldos pendientes de los documenios y
cuent@s por cobrar ¥ 8 |as rensacciones comprometidas

El riesgo de crédito por su natursieza, es un fiesgo inherente, que 81 S8 CONroia,
nunca desaparece, eslo, por falis de pago de facturas o pago fuara de lempo de las
mismas. Sin embargo, de scuerdo al modelc de negotio de [a compafia, para
reducirlo, cuanta con diferentes confroles; gue induyen:

#  Revision de clientes de acuerdo a las politices de crédile [evaluacion
creditice; capacidad de pago, entm otras) y cobranzas (técnicas de
oobranzes) mas sfeclivas, acomdes a las ofrecidas por el marcado, v pera
cads fipo de diente.

»  AnaBsls mensgal de indicadores de carders, cue permilan aplicar un
sequlmianio evolulivo para ia toma de decisiones Gdecuadas y soporiadas.

« Mejoramiento contfnuo de los procesos Inmersas an (as politicas da ordoito y
cobranzas (zoporie tecnoldgico v herramientss disponiblas).

Rigsgo de Liguidez
Se gensra cuando [ enlidad no puede hacer frente B les exigiblidades u
obligaconas con tercercs, por insuficensa en el Aujo de caja.

La Hguidezr de la compafia se analiza dienamente con |5 revision fos saldos
disponibles an las cuentas bancanas,

Riesgo Pais
El negocio, la condicidn financiera v los resultados operacionales de la Compariia

dependerdn an pare de las condiciones de estabilidad politice y econdmica del
Ecuador, aventuales cambios adversos en tales condiciones pusden causar un
electo negalivo en &l negocio y sus resultados operacionales.



DETALLE DE ESTADO DE RESULTADOS

INSERMADERA S5.A

Costos y Gastos por su Maturaleza
(-) COSTOS DIRECTOS
(-} Gastos De Administracidn, Ventas y Otros

i) Gazioz Financienos

2018
613,318,356
22308515

24.508,05

861.311,55

Detale de los Cosios o Venta por su naturaleza, es Como Sigue:

Costo de VYentas con VA

Susidos y Salanos, Homs sxiras
Beneficos Sociales

Sarvicios Prestados

IECE SECAP

Aporie 3 la Segurdad Social, fondos de resenva
SUMINISTRO Y Materales

Transporns

Lubricantas Y Combustible

Manienimiento ¥ Reparacidn

Depreciacion

Total de Costos

Detalle de los Gastos de Agministragon v Otros,  por su naturpleza, 88 pomo Sigue;

Sueldos y Salanos, Horas exiras

Bansficios Sociales

IECE SECAP

Aporte 3 [a Seguridad Socal, fondos de resans
HONCRARIOS

Uniformes

476, 710,04

2.268.51
0,00

4068218
0,00

0.00
T2.658.53
0,00

0.00
1,353, 74

_10.604,97

613.318,35

71.512.80
8.168.61
714 52
12.540.21
0,00

44 f4

2.018
B01.389.38
15E.644 54

B.844 87

964.684,50

BB4.141.59

1LETZ 62
480, 18

19,841 68
16,47
183,63
55842 18
8.136.67
448

20 685,97
9.373 44

801,399,384

BE. 785 6A
B.1S7.73
568,35
B.183 48
430,00
222,18
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Almmentagicn

impuestos ¥ Contnbuciones
Suministro Da Ofcna Y Limpieza
Capacitacion

VA Fagado Al Gasio
Transpone

Lubncaries Y Combustinle
Mantenimento Y Reparacion
Dapreciacion

Saguras Y Reassguros
Gastos De Viajes

Gastos No Deducbies
Gastos Vanos

Segundad Industnal

Fiestas Y Agasapos

Provisidn De Cuoentas Malas
zastos Legales

Cetalie de los Gastos Finanderos por su NSluralnza, &8 oomo sigue

Gastios Financleros

intareses y Comissonas

Otros

28,13 276,22
4.710,49 5547 04
185,84 EDE,. 05
660, T .00
708,94 557 45
B5.745.22 54,925 86
28596 234,84
17,100,985 1.335.01
B.5E5.27 241814
0,00 515,81

0.00 20,00
57,79 1.037 54
2.154,30 2,078,895
10,71 0.00
0,00 401,70

0.00 4680.57
889.41 369,87
224.085,90 159.611,56
24.898,05 6644 67
21.352 .30 4.157.80
3.545,75 ZABE AT



A)

C)

INSERMADERA 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresado en dblares da E.LJLA.)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
La composicion del afactive v aguivalente al efectivo &3 Ia siguisnte

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2013 2018
Caja NO AUDITADO
Caja General Uss 000 &00,00
0.00 500,00
Bancos
Intemacional Cla, Cla, Uss 207,14 15.338.25
uss 207,14 19,838,25
Actives Financleros
La composlcldn de las activos inancieros es e sigulenis:
ACTIWOS FINANCIEROS 2018 2018
NO AUDITADD
Cliantas (1) 10247803 127128 45
Cuentas por cobrar empleados 224 1T 0,00
Cluenias Vanas por Cobrar f2) 22800419 Z83.606 44
(-1 Prowisicn Cuenias Incobrablas fa) 5.515,868 5.515.96
55 425181 48 405.308,93
1] Cliantes
Carornes Macionales 5.4, Cariopel 1.828,80 0.EDs 02
Indusirias Lacteas Tonl 5.4, 15653 54 15,085 38
Promansco 5.4 5,880,040 1.852,20
Grupasa Grupo Papelerg Cia, Liga, 19.224.38 18.6855,683
Corporacion Viviendas Del Hopgar D Cristo 0,00 1287510
Lifa Food Product Ecuador Lifprades 5.4, 8.029.30 B.850.88
Agricola Pura Vida 3.4 1.321,68 1,339,110
Inbainor S A 0,00 26,237,682
Parsacll 5.A 5.566,00 5,566 00
Cierfilms 5.A 0,00 1,005,686
Vilg pro Ecuador Cig, Lida .00 19,126.24
Industnas Alimenlicias Ecualonanas 5.4, Inglecsa 4.818,92 0,00
Movapan Del Ecuador T.778.39 0,00
Servicios Loglsticos Integrados Coimpexa Cia. Ltda, 1.332,00 0.00
Pisrrada 5.A 18.073,15 0,00
Otros menares A § 1.000,00 787283 10.820,16
Uss 102.479,09 127.128,45
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A)

C)

INSERMADERA 5.4,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresado en dolares de E.LJLAL)

Efectivo y Equivalenties ai Efectivo
La composician del efectivo v eguivalente al efectivo &3 Ia siguiente

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2013 2018
Caja NO AUDITADO
Caja Genparal Li5s 0.00 &00,00
0.00 500,00
Bancos
Interracionai Cla, Cla Uss 207,14 15.338.25
(13 207,14 19.838,25
Actives Financleros
La composlcldn delos activas inancieros es fa siguienis:
ACTIVOS FINANCIERDS 2018 2018
NO AUDITADD
Clientes (1) 10247809 127128 45
Cuentas por cobrar empleados 224 1T 0,00
Cuentas Vanas por Cobrar (2) 22800418 ZB3.656 44
(<} Prowisidn Cuenias Incobrablas (&) 5.515,08 5.515.98
U535 425181 48 405.308,93
(1] Clientes
Carlones Macionalas 5.4, Cartopel 1.828,80 0.604 02
Industrias Lacteas Tonl 5.4, 18853 54 15,085, 38
Promansco 5.4 5.880,00 1.852.20
Griupasa Grupa Papelerg Cia, Liga, 15.224.38 19.655,88
Corporacion Viviendas Del Hopgar De Cristo 0,00 1287510
Life Food Product Ecuador Lifprodes 5.4, 8,022 30 B.850,88
Agricota Pura Vida 3.4 1.321,68 1,339,110
Inbainor 5 & 0,00 26,237.82
Parsacll 5.4 5.566,00 5,566 00
Cierfilms 5.4 0,00 1,005 .86
Vita pro Ecuador Cia, Lida 0,00 19,126 24
Industrias Alimenlicias Ecuatonanas 5.4, Inalecsa 4,818,592 0,00
Movopan Del Ecuador T.77TH,39 0,00
Servicios |.oglsticos Integrados Coimpexa Cia. Ltda, 1.332.00 Q.00
Piamade 5.4 18.073,15 0,00
Otros menoras A § 1.000,00 787293 10.820,16
Uss 102.479,09 127.128,45
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(2] Cusnias varias por cobrar
Anticipo Proveadores 10.386.01 11,238,895
Crisologo Haro 7.99562 7.99562
Reiacionadas Pismade __Bo9BR2s6 28446187
12800419 283.696.44
E) Existencla
La composicion de las exstencas esia Sgulenie:
INVENTARIOS 2018 2018
NO AUDITADO
Materia Prima 150. 70048 TA12 30
Producto Terminado a7.238.08 33,653,068
Compras Naconalas 2,944 83 22.081 B&
invantano de Rapussios ZTATRA3 T.589.78
Inventario en Transito §7.000,00 31.818.66
Uss 315.362,53 102.473,48
K) Propiedades, Planta y Equipo
La composlicion de propledades, plants y equipo es |a sigutentsa:
INSERMADERA S.A.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
(Expresadeo en délares de E.U.A)

Saidoal  “®™P™*  ventaso  Saldoal
cosTO 01/01/2018 Adlalones Bajas/Transf. E1!1!f2ﬂ1l
Maguinaries y Equipos 1066487 3141262 2.00 138.061.40
Vahiculos 1695538 53.100,00 000 70.05536
TOTAL COSTOS 123.6804,14 B4.512,62 0,00 208.116,76
DEPRECIACION
{-} Maguinarias y Equipos 18.130.28 10604 37 000 2874365
(-} Vehiculos 241614 858527 000 1098141
TOTAL DEPRECIACION 20,558,42 19.160,64 0,00 39.72506
TOTAL ACTVO FUO 10304872 8534298 0,00 168.381,70
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H)

cc

Activo por impuestos Corrientes

La composicién de Activo por Impuesios Comentes es ia siguiente:

ACTWVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crégnio tnbulana |LV.A

Cuentas y Documentos por Pagar

La composicidn de cusnlas y documentos por pagar es 13 sigulenie

CUENTAS ¥ DDCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales i1
Cuentas por Pagar Relacionadas 2)
Praslamns Accionisias (3
Antiapo Cllentes (#)
Préstamod Accionistas

(1) Proveedores Locales

Haro Velastegui Cristlogo Efrain
Calapagqul Bonilla Cscar Daniel
Chamorro Masabandas Vicior Hugo
Chancos Farinango Matilde

Caollay Vicent

Jécome Calahorrano Juan Pablo
Paca Daquilerrs hvan

Padilla Lopez Tanla Guadahipe
Rady Mahmoud Mohamen Mohamed
Surriaga Alvarez Esther Maria
Chafla Narvéez Edgar

Chimbo Matan José Manuel
Inversionas Cluatro A da Cia.Lida.
Jiménaz Martinez & Asocados
Jiménaz Servio Francisoo
Mendoza Napa Luis Miguel

Pante Roldan Hilano

Roldan Criolin Evelyn

Roldan Roldan Segundo
Suparphywood S.A

Villalobos Daguilema

Varos Menores & § 1.000,00

2019 2018
NO ALDITADO
__ 61.794.56 __ 2350004
61.794,56 23.900,04
2018 2018
NO AUDITADO
304 531 68 263.183.50
0.00 0.00
0.00 0.00
1.363,63 0,60
USS 39580521 253.183,50
265.605.71 99 185,40
1.834,54 13.882,11
0,00 2.B65 54
1.050,00 1.550,00
0.00 2455853
0,00 4.240,00
0,00 5.261,88
0.00 1.308,65
0.00 8,508,358
0,00 4.288,18
3.018.76 0,00
3.105.33 0.00
3.625,00 0.00
18913203 0.00
38.328,35 0.00
4 574,50 0,00
10164, 45 0,00
5.902 90 0.00
1.582. 50 0.00
17.316,00 0.00
10,476,20 0.00
__ 658391  _ 108.848,58
394.531,58 253.193,50

Uss
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DD) Otras Dbligaciones
Ls composicién de otras obligaciones &5 @ siguenta

OTRAS OBLIGACIONES 2019 2018
NO AUDITADD
Con la Administracion Tributaria {1) 15,554 88 33.638,62
Obkgacones con ol IESS (2) 1.210,53 1,180,04
Obbgacones con ol Empleado (3 3566250 _40.680,786
uss 52.428.01 T5.499 42
(1 Con ia Administracion Tributaria
Impuesto a la Renta Comparia = 15,654 B8 33.638.62
uss 15.554,88 33.638,62
2] Obligpciones con gl IESS
Aports Patronal 121053 1.180,04
uss 1.218,53 1.180,04
(2] Obligacignes con el Empleado
Noming por pagar Planta 544950 4.911.09
16% Particpacidn Utikdades ™ 24 778,38 35,760, 67
Décimo Tercer susldo 543482 _ b.og
uss 35.662,60 £0.680,78

JJ) Pasivos a Large Plazo
La compasicidn de pasivos a largo plazo es (a sigwente:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2019 2018
NO
AUDITADD

Institucones fnancieras locaies [*) (1) 234.04836 138.340.77

Impussios 1.618,16 4. 870,70

USS 23566551 14421147

Bonco Inlemecionsl. 93.585,66 3.00
Banco Internacional 14046070  1389.340.77
USS 234046368  130.340.77

(*} La compaiils posee dos obiigaciones con &l banco intemacional uno por & valor de §
150.000,00 inicio 27 da sepliembre de 2018 y fenace al 27 de septiambre de 2021 a una
laza de interss odei 11.23% ¥ el segundo por un valor de § 180.000,00, & 30 de mayo de
2018 v fnaliza o 30 de mayo de 2023 con una 1888 de intenés efectiva o 10.21% Banco
Iintemacional

1t



LL) Capital Social
La composicidn dal capltal social es ia siguente:

rodoaiits No.De  Valorpor  %por  Valor Total

3 Acciones  Accion Accién 2019
Ham Raminaz Crigdlogo Efrmin 20 10,00 25,00% 200,00
Haro Rarminer Jaan Lus 20 10.00 25.00% 200.00
Ramirez Coloma Blanca ibeta 40 1000  S0.00% 400,00
Total B0 100% B00.00
Capital SBocial

Cuenta que registra of monto iotal del capial representado por accones en I8 sociedad
andrima, valor gue consta on las respectiva escritura publica inscnta en of Registiro Marcantil

Reserva Legal

De acuerdn a la legislacion vigerls la compariia debe translerr ol 10% de su utiidad gravable
0 la Reserva Legal, hasta completar ¢ 50% del capitel suscrito y pagado. Esta reserva no
pusde ser disttibuida a los scoonisias, excepto an el caso de bglidaccn de la compatia,
pero puede ser ubilizada para absorber pérdidas o para aumenio de capital.

Resultados Acumuladas

Les uthdades retenidas no sa han disribuido a los scoonsias, contiens las ulildades natas
acurmuiadas

Resultado del Ejercicio

En regisire €l saldo de las uilidades gel periodo despuds do las provistones para pariiclpacion
n trebajadores & Impuesio & |8 renta,

Hechos Subsecuentes

Entre al 31 de diclembre de 2019 y la fecha de preparacion de ésios esiados fmancieros
{marzs 15 ¢e 2019}, s& produjeron evenios que & I3 opinidn de ls Gerenca de ia compatia
pudieron tener un efacio significativo sobre dichos Estados Financiens.

Entre &l 31 de diciembre do 2018 y & 20 de abnl de 2020, ol svenio gque en opinidn deo ls
geroncia de la compafia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjunios es al
brote del virus COVID-18 otumdoe a finales del afo 2016, ol cusl tWwvo su ripida expansion
airedador del mundo y orging que &l 11 de marzo de 2020 la Onganizacion Mundial de |8
Salud (OMS) dectarara a asla anfarmedad como una “pandemia’, El Ecuador se ha vislo
afeclado por esta sitvacién, razon por la cusl e 16 de marzo de 2020 mediante e decrato
presidancial Mo, 1017 fue declarado ef estado de excepoidn por calamidad publica en lodo el
territorio naconal v e establecieron varas medidas de prevencion y controf con ef propdsito
de controlar la Situacidn de amergencia sanitEna. entre lns cuales se induyeron: i) restriccion
de la circulacion en ol pais de vehiculos y personas, i) suspension ds ranspora pémeo y
terresire de personas a nivel nacional @ intemacional y i) suspension de ke omada laboral
presencia en e sactor publico y privado, excepio para cerlos seciones gslraiégicns.
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Estas silusciones eventualmenis podrian afectar de forma negativa el negocio de fa
Compafila y generar dudas sobra la continuidad de sus operacionas. Al 20 de abrl de 2020
no ha sido posibia estimar confiablemenia al bempo durante & cual se maniengn ol estado de
sxcepotn 8 nivel nacional y otros sfecios advarsos gua podrian originar &l brois del virus
COVID-19. Los positdes sfecios de |as situscones descrilas anteniormente sabre log estados
finencers adunios y sobre [a capacdad de la compafia de continuar comd negocic an
marcha no han podido ser determinados.



