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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ala Junta General de Accionistas y Directono 
De INSERMADERA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados fnancieros' que comprenden; Estado de Situación Financiera 
Estado de Resultado Integral y Otros Resuliados Integrales, Eslado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo: correspondiente al poriado. 
contable terminado al 31 de ciaembre de 2019 y un resumen de pollicas contables 
significativas y ora nota explicativa 
En nuestra opanión, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en 
lados los aspectos Importantes, la situación fnanciera dela compañia INSERMADERA S.A, al 
31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones, las varaciones en el caplal 
contable y los cambios en la situación fnanciera, por el año terminado sn esa fecha de 
contormidad a las Normas Internacionales de Información Financiera. (NIF para las Pymes) y 
Normas Internacionales de Contabilidad NIC. 

Fundamentos de la Opinión 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados fianciros con base en 
nuestra auciorí, la cual fue reaizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y 
Aseguramiento NIAA y resoluciones amiidas por ía Superintendencia de Compañías. Dichas. 
normas requieren que cumplamos con requisitos áticos, asi como, que plansomos y 
desempeñamos la autoria para obtonar soguridad razonable sobre s los ostados fnancioros 
están hores de representaciones erróneas de importancia rlaiva 

  

  

Responsabilid: 

Uns auditoría, implica realzar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
montos y revelaciones da los estados fnancieros, Los pracedimientos seleccionados dependen 
del ucio de aucitor, Incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones eóneas de 
Importancia relativa de los estados nanciros, ya sea debido a faudo a aror. Al hacar 083s 
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control Intomo relevante a la praparación y 
prosentacón razonable de los estados financieros por pare de INSERMADERA S.A,, Para 
diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las orcunstancias, pera con al 
fin de exprasar una opinión sobre la afectudad del canto! Intemo de INSERMADERA S.A, 
Uns auditoria tamxén incluye, evaluar la propiedad de ls políicas contables usadas y lo 
razoneble de las estimaciones contables hechas por le administración, asi como evaluar la 
presentación general de los Estados Financieros. Consideramos que muestra auditoría 
contiene evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una basa razonable 
para nuestra opinión 
Adicona 

del auditor   
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úObtenemos conocimiento del contra ntemo relevante para la aucitoría con el in de diseñar. 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contra interno de la Compañí 

  

Evaluamos si las políicas contables apicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables yla correspondiente información revelada por la Adrnisración es razonable. 

Concluimos sobra lo adecuado de la ulizacón, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir l 
siste o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas sgnifcalivas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
hegono en marcha, Si concluimos que existe una inceridumbre material se requiere que 
llamemos la atención en nuestro nforme de auditoria alas rospecivas revaiaciones on los 
ostados financioros 0, sl Vichas revelaciones no son adacuadas, expresar una opinión 
modificada. Nuestras conduslones se basan en la ovidencia de autoria obtenida hasta la 
Techa de nuestro nforme de guaitora, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evalvamos ta presentación general, la estructura y el contenido delos estacos financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y 
"eventos subyacentes de un moda que logren una presentación razonat, 

Comunicamos a los responsables de la Administración do la Compañía respecto a, entro oros 
ASUNLOS, el alcance y el momento de realzación de la auckoría planificada y los hallazgos. 
Signifcañvos, así como cualquier defensa signufiativa de control ntemo que idenificamos en 

el transcurso de la auditoría 

    

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La admnistración es responsable de la preparación y presemación razonabie de los estados 
nanceros de acuerdo con las Normas intemacionales de nformación Financiera» NIF para 
PYMES. Esta responsablidad incluyo: diseñsr, implementar y mantanar e contro Intemo que 
la adminisiración determino nocosario para permitr la praparación de los estados firancioros 
Que estén bres de representaciones erróneas de importancia relata, debido a fraude o ar, 
  

  

En la preparación de los astacos financieros, la Adrrinisiracón es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
coresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
hegoco en marcha, a menos que la Admnistración tenga la intención de liquidar la Compañía 

O cosar sus operaciones, o bien, no lenga otra añtemativa realista que hacen. 
La Administración es responsatio de la supervisión del procoso de repone fnanciero de la 
Compañía 
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Informe sobre atros requerimientos legales y normativos. 
Nuestra opinión sotre el cumplimiento de las obligaciones tnbutaris de INSERMADERA S.A, 
como sujeto pasivo y agente de retención y percepción de impuestos, par el periodo torminado. 
al 31 de icembre de 2019, se emite por separado. 

   

Es Y JOLVIOR 8 ASOCIADOS 
CPA Gastón Córdova R. Gerente JOUVICOR £ ASOCIADOS CIA. LTDA. 
Representante Legal No. SERNAEIS1 
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Guayaquil, Ecuador 
Mayo 152020 
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INSERMADERA SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA) 

ACTIVO CORRIENTE: 2019 2018 
NO AUDITADO 

Electo y Equivaentos do Eco A USS oras 1980025 
Activas Financiero e 0510140 405:308.53 

Inventario E 31536253 10279:48. 
Acvos por Impuestos Comientes " 8179458 2390004 
Otros Acivos Corrientes 1 po poo 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE. 30255572 55152070 

Proplecades. Planta y Ecuoo « 168:0170 pea 
TOTAL DEL ACTIVO US$ _87094742 55450942 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas y Documentos por Pagar ce us$ 9509521 253,990 
Otras Obligaciones Do 5242001 
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 03m 

Pastos Largo Plazo “ aso 140241:47 
TOTAL PASIVO Uss _es9S8873 47290430 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social 1 Us g0000 10090 
Reserva Legal 1059033 105903 
Resultados Acumulados. 1027470 16513.8 
Resultado del Ejrcio 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Vornotas aos Estados Financieros 

    
Econ, Haro Ramirez Jean 5 Jenny Piray Poñatel 
Gerente General Contadora General 
INSERMADERA SA. INSERMADERA S.A. 
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INSERMADERA S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

  

(Expresado en dólares de EUA) 

2019 2010 
INGRESOS OPERACIONALES 

NO AUDITADO. 
INGRESOS ORDINARIOS 
Ventas Locales. 1.027.491:49 
TOTAL INGRESOS. US$ 1.027.491:49 

COSTOS Y GASTOS 
(-) Costos de Venta 61331835 

() Gastos de Administración 103470,58 
(-) Gastos de Ventas 119.52446 61.025,71 
(+) Gastos Financieros 2489805 684467 
TOTAL COSTOS Y GASTOS US$ 861.311,55 —— 964.080,50 

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES 
(4) Oros Ingrasos. 
(-) Otros Egresos. 
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES — US$ 

  

  
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE 
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS — US$ 165189,18 23846447 

(-) 15% Participación Trabajadores 2477838 35769.87 
(25% Impuesto a la Renta 35.117,15. 5093318 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. USs 105209,66 16176162 

Ver conciliación tbutaria numeral 3.4 

Ver notas os Estados Financieros 

  

Ing Jenny Pray Peñatel 
Contadora General 
INSERMADERA S.A, 
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INSERMADERA S.A, 
ESTADO DE FUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA] 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Electivo Reciuido de Ctentes 
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACIÓN 

  

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
(+) Venta de Propiedades, Planta y Equipo 0.00 
(-) Compra de Propiedados, Planta y Equipo 8451262 
EFECTIVO NETO USADO INVERSIÓN BABI2S2 

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones Bancarias 9470559 
Otras ontradas y Salidas de Efectivo -59.895,53 
Pasivo a Largo Plazo 3.251,58 
EFECTIVO NETO USADO FINANCIAMIENTO 31.550,51 

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 19.831,11 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO. 19.83825 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 207.14 

Vernotas a los Estados Financieros 

   
Econ, Haro Ramirez Jean Ing. Jenny Pray Peñas 
Gorante General Contadora General 
INSERMADERA S.A. INSERMADERA S.A 
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INSERMADERA 
SAA. 

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

(expresado en dólares de EUA) 
urIUDAD: 

RESULTADOS 
O
 
A
 

LEGAL. 
Bo0D0 

1050033 

  

151761.52 
10158503. 

15176152 
000 
00 

  
Impoesto la 

Renta Gausedo 
Saldo al 31 de 

Diciembre de 2019 
000 

   

Saldo 
al 31 de 

Diciembre 
BOODO 

HO BOS 
ABNSOS 

ABITONGZ 
1810650 

  

Ver notas alos Estados Financieras 

    
Econ. 

Haro Ramirez Jean 
Ing. Jenny Plray Peñafel 

Geronto Goneral 
Contadora General 

INSERMADERA SA. 
INSERMADERA 

S.A 
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1. Identificación de la entidad y actividad económica 

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, — OBJETIVO Y OPERACION 
DE LA COMPAÑIA. 

La Compañía. fue constituida en 13 cudad de Riobamba, provincia de Chimborazo, 
¡como Sociedad Anónima bajo la denominación de PISMADE S.A. al 18 de mayo de 

2015, según resolución No. 240 de la Superintendencia de Compañía e inscrit en el 
Mercantl con fecha 25 de mayo de 2015, número de repertao 898 numero 

e inscripción 67 del lbro de rogísre mercantl, 
OBJETO DE LA COMPAÑIA, tiene cama actividad económica principal la producción 
de madera y fabricación de productos de madera y corcho, exceplo muebles, 

fabricación de articulos de paja y materiales trenza 

  

AUMENTO CAPITAL SOCIAL, La compañía al 31 de diciembre cie 2019 no realza 
2umento de captal 

CAPITAL SOCIAL, La compañía al 31 de diciembre de 2018, prasenta un capta 
suscrto y pagado de US$ 800,00 dólares de los Eslados Undos de América. dido 
ochenta acciones ordinarias y nominaivas de US$ 10,00 dólar cada una. este es. 
aportado por los accionistas. 

  

A continuación se describen las principales pollicas contables adopiadas en la 
preparación de estos estados fnencieros. Tal como lo requiere Sección 10, estas. 
Folicas han so diseñadas en función de las NIF para las PYMES vigentes al 31 de 
Sicembre de 2019 y apicadas de manera unorme a todos los periodos que se 
presentan an estos estados Ananceros. 

2.1. Base para la preparación de los estados financieros 

Los presentes Estados Financieros de la Compañía corresponden al período. 
terminado ol 31 de diciembre de 2019 y han sido preparados ce acusrdo con Normas 
intemacionalos de Infomación Financiera para Pequeñas y Mecianas Entidades 
(NIF, para las PYMES), omilidas por el Interacional Accounting Standard Board: 
"ASB), las que han sido adoptadas en la Republica de Ecuador, 

   
  

Los estados financieros se han preparado bajo el te del costo histánca. 
La preparación de los estados financieros contorme a las NIF para las PYMES. 
requiere el uso de dertas esómaciones contables críicas. También exige a la 
Agmiristación de la compañía que ejerza su Jucio en el proceso de aplicación de las 
Políicas contables dela Compañía. 

22 Activos Financieros 

reconocen an los ostados financieros cuando se produce 
a su valor razonable incluyendo en general,    

los costos asociados a dcha adquisición



Reconocimiento inicial y medición posterior 
Los activos financieros dentro del alcance de la Sección 11, se clasifcan como 
activos financeros al valor razonable coma cambios en resultados, préstamos y 
cuentas por cobrar, inversiones 3 ser mantanidas hasta su vencimiento, inversiones 
financieras disponibles para la venta o denvados designados como instrumentos de 
coborua, Al momento de su reconocimiento inicial, los actwos financieros son 
medidos a su valor razonable. 
Todos los acivos financieros son reconocidos nidalmento a su valor razonabie más 

los costos directos arbuidos a la transacción, excepto los activos financieras a valor 
razonable cuyos costas de transacción se reconacen en resultados. 

    

Los activos financieros de la compañía incluyen efectivo. y equivalente de efectivo, 
Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar. 
Medición posterior. 
La medición postenor delos acivos financieros depende de su dasficación, tl como. 

se detal a continuación. 
Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados. 
Los sctvos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los 
activos mantenidos para negociar y los activos fnancieros designados al momento 
e su reconocimiento niial como valor razonable con cambios an resutados, 
Los aciivos Inanciros se claítcan como mantenidos para negociar si se adquieren 
¿con el propósito de vendorlos o recomprarios en un luluro corcano. Esta categoría 
Incluye los Instrumentos financieros derivados tomados por la compañía que no se. 

como Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según las. 
¿define la NIC 29. Los derivados, incluido los derivados implicios separados, lambién 
se ciasfcan como mantenidos para negociar Galvo que se designen como. 
instumentos de cobertura eficaces. 

Los activos fnanceros al valor razonable con cambios on rosutados se contablizan 
en el estado de situación fnanciera por su valor razonable y los cambios en dichos. 
valor razonable son reconocidos como Ingresos o costos financieros en el astaco de 
resultados integrales. 
La compañía no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados al 31 de diciembre de 2019. 

Los activos fnancioros se clasifican de las siguientes formas: 

+ Aclvos financieros a velor razonable con cambio an costados, 
Corresponden a aquelos adguidos con el objetivo de beneficiarse a corto 
plazo de las veraciones que experimenten en sus pracios o con las. 
lterencas existentes ente sus precios de compra y venta. 

Asgtivos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Comesponden a aquelos acivos cuyos cobros son de monto fio 0 
determinable y cuyo vencimiento está fado en el lempo. 

Acivos financieros disponibies para la venia 
Se incluyen aquellos valores adquitdos que no se mantienen con propósito 

de negociación y que no son calficados como Inversión al vencimiento.



23 Cuentas y Documentos por Cobrar 
Las partdas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes. 
de pago, por ventas a cródto. Se contablizan nicalmente a su valor razonatio, 
Ímenos la provisión do pérdidas, por deterioro de au valor, en caso que exista 
videncia objetiva de la Incobrabiidad de los importes que se mantienen por cobra, 
según los túrminos orignalos de estas cuentas por cobrar. En a mdiión posterior, 
ose uliiza l método del nterés efectivo, dado que la recuperación de estos saldos 
es de muy corto plazo. 

  

La Compañía tene en esta categoría las siguientes cuentas, cuentas por cobrar 
comerciales, cuentas por cobrar varas y oras cuentas por cotrar, las cuales son 
expresadas al valor Ce la tansaccón, netas de Una provisión para cuentas de 
obranzas dudosas cuando es aplicable. 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son actvos financeros no derivados cuyos. 
costos son jos O deleminables, que no se negocian en un mercado acto, por los. 
que la entidad no tene intención de venderos inmediatamente o en un futuro. 
próximo y que no lenen riesgos de recuperación diferentes a su deteroro cradiicio. 
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
Los activos inancieros no denvadas con pagos fos o deteminables se clasifican 
omo mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tene la intención y 
capacidad de mantenerlos hasta su vencmianto, Después de su reconocimiento. 
inicial, la compañía mae las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo 
amorizado usando el método de inerás afectivo, menos cualquier deterioro del valo, 
El costo amonizado se calcula tomendo an cuonia cualquier descuento o prima en a 
adquisición y las comisiones o los costas que son una parte integrante de la tasa de 
interés ofectva. La amorización de la tasa do Interés efectiva se reconoce como 

Ingreso franciero en el estado de resultados integrales. Las pércicas que resulten 
del deterioro del valor se reconocen en el estado de resullados integrales como. 
costos Ananatros. 

  

La compañía no tiens Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de 
diciemoro de 201 

  

Baja de activos financieros. 
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un 
¡grupo de activos Inancieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

FExpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo. 
del active 
So transfieran los derechos contractualos sobro los ujos de efectivo 
ol aciwo 0 se asuma una obligación do pagar a un tercero la 
lotalidad de los fujos de efecivos sin una demora significatva, a 

  

  

propiedad del activo, (b) no se hayan 1) transferido mi retenido. 
sustarcialmente todos los Mesgos y beneficios inheremes a la 
propiedad del actwo. pero se haya Iransíerido el control de mismo.



24 Impuesto a la Renta y Participaciones. 
El Impuesto a las ganendis se determina usando las tasas de impuesto aprobadas 
en la Ley Orgánica de Régimen Triutario Intemo hasta la techa de cierre de estado. 
de situación Anancira, 
Los impuestos cifendos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las 

úforencias temporarias que surgen entro las bases fecales de los actvos y pasivos y 
sus imparte en bros. Los activos por impuesto diendo se reconocen en la medida. 
en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los 
Cuales compensar las diferencias temporaria. 

    

Los pasivos por impuesto dileido son las cantidades de impuestos sobro las 
ganancias a pagar en periodos futuros. relacionados cor diferencias temporarias 

Imponitles. Sila canidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso 
se reconoce como un actwo y es el valor de impuesto no se ha Iqudado en su 
Tolaldad se reconoce como un pasivo. 

INSERMADERA S.A. 

Soncilación Tributaria 2019 

Unidad del eercioo antes de partiopación 
(-) 15% Participación trabajadores      
Base Imponible 041081 

(+) Gastos no deducines. (0 5m7O 
(-) Amonización perdida años anteriores 00 
Utilidad Gravable US$ 140.468,60 
25% Impuesto ala renta causado 3511715 

Impuesto Causado Final 36.117,15 
(-) Retenciones an la fuente del periodo facal 14,830.47 

(+) Crécito de años amercres 0.00 
(+) Impuesto ala salida de divas. AO 

Impuesto a Pagar Uss 1555408 

(1 Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta que no 
reúnen los requisitos tributarios, los mismos que no sustentan costos y gastos; 
intereses y multas; como lo estatica la normativa tributaria (L.O.RT.) 

255 Propladades, Planta y Equipo. 
Los elementos de la propiedad, planta y qupo se valorizan micsimente a su costo. 
que comprende su preci de compra (Jactura emtida por proveedor) 
Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son 
rebajados por su depreciación acumulada y cualquier párdida por deterioro dal valor 
acumulada a la fecha de ciere de caca periodo contaba. 
Los costos de ampliación, mocemización o mejoras que representan un aumento de: 
la productividad, capacidad o efcienda O un aumento de la vida UNI, son 

caplalzados aumentando el valor de los bienes. 
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la enajenación y el valor regisrado un los lloro reconociendo el cargo o 
bono a resultados del ponodo, 

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo. ner de la depreciación 
“acumulada y la esdmación por desvalorización de activos de larga duración, de sor al 
caso. Los lemenos se regisiran en foma indeendiente de los esífcios 0 
instalaciones on los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden 
que denen una vida tl Indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciación. 

El costo nal dela maquinaría y souipo comprende su precio de compra o su costo 
de fabricación. incluyendo aranceles 6 impuestos de compra no reembolsables y 

alquier costo necesario para poner dicho activo en operación incluia ia estimación 
inidal de cuslquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de 
rohablitación del emplazamiento fisico dondo se asienta y, en el caso de acvos 
calficados, el costo de financiamiento El predo de compra o de costo de 
construcción es el importe tolal pagado y el valor razonable de cualquier otra 

contraprestación entregaca para edquint el activo. Dicho costo también incluye el 
desembolso relacionado con una mejora” susiancial y el corto íncumdo en 
reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con 
los arterios de reconacmiento, casigéndose el valor en Nbros del componente que: 
se reemplaza, Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos. 
como gastos según se incurran, 

Ala locha de cierre o slempre que haya inciios de que pueda exist un detenoro en. 
el valor de los actos, se compara el valor recuperatle de los mismos con su valor 
eto contaole. Cualquier gieto o reverso de una pérdida de valor, que surge como 
consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono al estado de. 

resultado integrales segun corresponda. 
Los gastos por depreciación so cargan alos rosultados del año y se calculan jo al 
método de línea recta y las tasas de depreciación están basadas en la vida úl de los 
bienes, como sigue: 

Años 
Esáificios 20 años 
Maquinarias y equipos 10.08 
Instalaciones. 10 años 
Muebles, equipos y enseres —— 10:ñ0s 
Equipo de computo. 3 años 

Vehículos 5años 

La vida útil, valores residuales y al método de depraciación son dervados y ajustados. 
¿fuera necasaro, a la focha de cada estado ce situación Inanciora para aseguenr 
que el método, y el periodo de la depreciación sean consistentes con el benofico 

económico y de las expectativas de vida de las paridas de propiedac, planta y 

  

Una parta del rubro de propiedad, planta y aquipo y cualquier parte significativa, se. 
da de baja al momento de su vanta o cuando no se espera oblener benofcios 
conómicos futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al 

momento del reto del activo (calculada como la diferencia entro el ingreso, noto. 

$



procedente de la venta de actvo y su importe en bros) se incluye un el ostado de 
resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

2.4 Pasivos financieros. 
Los pasivos fnancieros dentro del alcanco de l3 NIC 39 se ciastican como pasivos 
financieros al valor razonables con cambios en resultados 0 prestamos en cuentas. 
por pagar, según ses perinente. La compañía determina la dlasifcación de sus 
Pasivos fnanceros en su reconocimiento nica. 
“Todos los pasivos financiros se reconocen Inicialmente por su valor razonabie más, 
ón el caso de los préstamos y cuentas por pagar contablizados al costo amortizado, 
los costos de transacción directamente atnbuties. 
Los pasivos fnancieros de la compañía Incluyen cuentas por pagar comercia 
tras, cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras. 

  

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del instrumento. Los pasivos 'nanceros son ciasifcados como 
bligaciones a coto plazo a menos que la compañía tenga derechos Ievocablos. 
para dierit el acuerdo de las obligaciones por más de doce mesas después de la 

fecha del estado de situación Inancera, Los costos de financiamiento ne reconocen 
según el crteño devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la 

adquisición del fnanciamiento. 
Medición posterior 
La medición posterior de pasivos nanciaros depende de su clasificación. Tal como se 
detallan 8 contnuación 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos Inanceros al valor razonable con cambios en resullados Incluyen 

pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados 
en el momento de 5u reconocimiento inidal al valor razonable con cambios en 
tosulacos. 
Los pasos fnancieros so clasifican como mantenidos para negociar sl se contraen 

con el propósito de negociaros en un futuro cercano. Esta categoría incluye los 
instrumentos fnanceros derivados tomados por la compañía, que no se designan 
como instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura según la define la “NIC 

39. Los derivados implictos también se ciasifan como mantenidos para negociar, 
salvo que se designen como Instumartos de coberura eficacos. Los ganancias o 
pérdidas par pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el astado de 

Fesultado integra 
Al momento de su reconocimiento inicial, la compañía no clasico ningún pasivo 
financiero como al valor razonablo con cambios en resultados. 

  

La compañía no lens pasivos financieros al valoc razonable con cambios en 
resultados año 31 de diciembre de 2016, 
Préstamos que devengan intereses. 
Después de su reconocimiento Inicial, los prástamos que devengan intereses. se 
miden _a su costo amorizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las 
ganancias y pérdidas se reconocen an el estado ce resullados integrales cuando los 
pasivos se dan de baja, así como a través del proceso de amortización de la tasa de 
itorbs afectiva, El costo amorizado se calcua tomando en cuenta cualquior 
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descuento 9 prima en la acquisición y las comisiones de costo que sean parte 
Integrante dela tasa de Interés sfectva. Lu amortización de la tasa de interés electa 
se incluye en el costo fnandiero en el estado de resuhados integrales. 
Beja de pasivos financieros. 
Un pasivo fnancero es dado de baja cuando la obligación especificada en el 
úorespondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado, 
Cuando un pasivo financiero existente 6 reemplazado por ot proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones suslancialmente ciferente, o 5 las condiciones. 
e un paswo existente se modifican de manora sustancial, Lal pormuta o modificación 

se trata como una bala del pasivo orginal y el reconocimiento de un nuevo paso, y 
la dferencaa en los importes respectivos an Íbros se reconocen en el estaco de 
resultado negra. 
Compensación de instrumentos financieros. 
Los activos y pasivos financieros se componsan y el monto neto se presentan on el 
ústado de situación Ananciera, cuando so lena el derecho legal de compensarlas yla 
gerencia tiene la intnción de cancalarios sotro una base neta o de realizar e actvo y 
Cancelar el pasivo simultáneamente. 

  

  

Valor razonable de los instrumentos financieros. 
El valor razonable de los Instrumentos fnanceros negociados en el mercados en 
mercados acivos en cada fecha de roporte se determina mediante la referencia los 
precios cotizados en el mercado o a las cotuaciones de precios de los agentes de 
bolsa (pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones. 
cortas), in ninguna deducción par costo de transacción. 

  

En caso de Instrumentos. financieros que no son negociados en un mercado actwo, 
el valor razonable se determina usando lécricas de valsación adecuadas. Dichas. 
ícnicas pueden inch la comparación con transacciones de mercado reciente, a 
referencia al valor razonable actual de otro Instumento que sea sustancialmente. 
Igual, el análisis de fondo ajustado u iros modelos de valuación. 
No ha habido camblos en las tócnicas de valuación al 31 de diciembre de 2019. 

2.7. Reconocimiento de Depreciación, Amortización y Deterioro de Propledades, 
Planta y Equipo y Activo Intangibles. 

La depreciación dela propia para y equipo y amorización acumiaca de actvos 
intangibles es calculada bajo el lineal, meciante ta dstrución del costo de: 
Wselación menea vel Ts sto par Js aros de 3 auimada pra 
cada uno de los elementos, según el siguiente detallo. 
Los años de vida UN estimada coresponden al dempo curante el cual ss mantonen 

los bienes en la compañía. 

  

    

El valor residual y la vida úl! delos actos se revsan y se ajustan y es necesario en 
cada dere de balance. 
Cuando el valor de un acivo es superior a su importe recuperable estimado, su valor 

roduce de forma inmediata hasta su importa recuperatie. 

  

Los acivos sujetos a depreciación se someten a tast de deteroro y en el caso que 
algún factor ntemo o extemo muestre una posible pércida de valor se procede 
determinar sí exsle 0 no un exceso entre el importe en hbros de la unidad



generadora de efectivo sobre cl imporie recuperaba, en el caso que exista cicho 
exceso este valr es regisrado en el estado de resullados integrales como un gasto. 
del penado en el cual fue determinado, 
El import recuperabls os el valor razonable de un acivo menos los costos para la 
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A afectas de evaluar las perdidas por deterioro de valor, los actvos se agrupan al nivel más bajo para al que hay fujos de 

efectivos identificables por separado (unidados gonoracoras de efecto). Las activos 
que hubieran sufido una perdida por deterioro se somelen a revisiones a cada fecha 
de balance por e se hubiera producido rovorsiones dela perdida. 
Los activos que tienen vida úllindefnida terrano) no están sujetos a depreciación y 
se someten ansalmente a pruebas de párdidas por deterioro del valor 
La compañía evalúa a fin de cada año sí extto algún indicio de que el valor de sus 
activos se ha deteriorado, Si axste al ndico, la compañía haca un estimado del 
importe racuperablo del acta. El importe recuperable del Sntvo es el mayor ente su 
valor razonable monos los costos de vonta y su valor en Uso, y es determinado para 
cada activo individual, a menos que ul activo no gensre flujos de caja que seen 
largamente Independientes de otros actwos o grupos de activos, Cuando el valoren 
lbros de un astvo excede su importe recuperatle, se considera que el acivo ha 
Percido el valor y es reducido a ese importe recuperaba 

  

AL 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la compañía considera que no exsien 
indicios del Upo operato y/o económico que indique que el valor neto registrado de 
la propiadad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado, 

28 Beneficios a los Empleados 
Como beneficios a largo plazo se consideran los benaficios post empleo como la 
blación patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando 
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, pará lo cual, se 
consideran Ciertos parámetros en sus estimaciones como, permenenos futura, tasa 
de mortaldad e Incrementos salanales fuluros determinados sobre la base de 
cálculos actuarial. 

  

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de Interás 
de marcado. Los camblos on dichas provisiones se reconocen en resultados en el 
periodo que se inaumen 
La provisión para jublación patronal se calcula pera el total de empleados, sin 
embargo, las nomas tibutaras Gceplan como gestos deducibles pora la 
determinación del impuesto a la renta de cada ejercicio económico Unicamente 
incremento o decremento de la provisión de empleados con 10 Ó más años de. 
servicos consecutivos. 

  

28 Provisiones 
Las provisiones son recanocidas cuando la Compañia tiene una obligación presente 
(legal o Implica) como resultado de un evento pasado y es probable que se 
regulerag recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse une 
estimación fable del Importa de la misma, Las provisiones se fevisan a cada fecha 
del estado de situación financiera y se ajustan para reejar la mejor estimación que 
se tenga a esa fecha 
SI el electo del valor temporal del dinero es signifcalvo, las provisiones se 
descuentan utlizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que rela, 
cuando comesponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconcce el 

 



descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo fnanciro en el estado de resultados integrales, 

  

1 Reconocimiento de Ingresos 
La medición de los ingresos se efectia utilizando el valor razonable de la 
contraparida, recibido o par elo, 
Estos Ingresos se reconacen en función del estado de realización del contrato 
siempre que el resultado del msmo, pueda ser esimado confablemente 
Los ingresos son reconocidos cuendo se han transferido todos los riesgos y 
beneficios inherentes a los semicios prestados, es probsnle que los beneñcos 
económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el monto del íngreso 
pueda ser medido cantablemente, independientemente del momento en el que se 

realizado. Los ingresos se máen por el valor razonable de la contraprestación 
recbida o por reobir, teniendo en cuenta las condiciones de pago denidas 
contractualmemte y sin incluir impuestos mi aranceles 

  

32. Reconocimiento de Costos y Gastos 
Los gastos de operaaón son reconocidos por la campe 
acumulación. 

  

la sobre la base de 

Está compuesto principalmente por gastos sdmiistatvos, gastos de ventas, gaslos. 
generales e impuestos, tasas, cartibuciones y otros gaslos propios del gio del 
egos. 
Los costos y gasios se registran al costo, sslos se reconocen a medida en que ss 
incurren, indepencientemente dela fecha en que se realiza l pago, de acuerdo a los 
lineamientos dela base contable de acumulación (devengo) descrtos enla Sección 2 
de las Normas Internacionales ce Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para las PYMES). 

33 Estado de flujo de efectivo 
úOriginados por acividades de la operación, se incluyan lodos aquellos fujos de 
efectivos relacionados con el gro del negocio, incluyendo además los intereses 
pagados, ingresos Fnanceros y en general, lodos aquellos fujos que o están 
oídos como de inversión o financiamiento, Cabe destacar que el conceplo 
operacional utizado en este estaco, es más amplio que el considerado en el estado 
de resultado. 

  

34 Estimaciones de la administración 
Las pollicas de contabildad que sigue la Compañía están de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera, las cuales requieran que a 
gerencia bfectus ciertas estimaciones y uíllce cenos supuestos, que alectan las 
¿ltas reportadas de aciiwos y pasivos, la rovelación de contingencias actvas y 
pasivas a la facha de los osiados financieros, asi como las citas reportadas de 
Ingresos y gastos durante el portado coriente. La estimación más signicaliva en 
relación con los stas fnaciros adjuntos se for 

La evaluación de posibles pércidas por deterioro de determinados activos. 
La vida UN y valor residual de los actvos materíaes. 

+ La necesidad de constítur provisiones y, an al caso de ser requeridas, por 
Valor dela mismas. 

+ Larecuporablidad do los actvos por impuesto diendo, 
+ Depreciación delos activos por impuestas diferidos 
+ Amortización de activos intanglles. 

  

 



Estas estinacionas se realzan on función de la mejor información disponible sobre 
los hechos analizados. 

  

En al curso normal de sus negocios y actividades de fnancamiento, la compañía 
sta expuesta a Cistntos nesgos de naturaleza fnanciera que pueden afectar de 
manera más 0 menos significativa el valor económico de sus fujos y activos y. en 
consecuencia, sus resultados 
La administración de riesgos, está bajo ¡a rasponsabilidas ce los alos drecivos de la 
Compañía, La compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
“dminisirados por los funcionarios Ue la compañía, que permien identificar dichos. 
fiesgos, determinar la magnitus, proponer a los socios medidas de miigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
A continuación, se presenta una efinicón de los riesgos que antrantala compañía 
Una caracterzación y cuantlicación de estos, y una descripción de las mecidas de 
riigación actualmente en uso por parte de la compañía, s es el caso. 

El esgo de crédito, surge del efectivo y ecuvalente de efecivo, Instrumentos 
financieros y depósitos en bencos e instlucones financieras, así como la exposición 
al créóto de los cientes, que induyan a los saldos pendientes de los documentos y 
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla, 
nunca desaparece, esto, por falta de pago de facturas o pago fuera de lempo de las 
mismas. Sín embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la compañía, para 
recucro, cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las pollicas de crédito (evaluación 
crecio: capacidad de pago, ante otras) y cobranzas (léonicas de 
cobranzas) más efectivas, acortes a las ofrecidas por el mercado, y para. 
cada tipo de dente. 

+ Ansisis mensual de Indicadores de caera, que permian aplicar un 
“Seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.   

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las pollicas de crácito y 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de Liquidez Se genera cuando la enidad no puede hacer frente a las exigiblidados u 
obligaciones con terceros, por Insuñiaenc en lujo de caja. 
La Iauidez de la compañía se analza dianamente con la revisión los sateos. 
disponibles en las cuentas bancarias, 
Riesgo País 
El negado, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía 
dependerán en parte de las condiciones de estabilidad pollica y económica del 
Ecuador, aventuaias” cambios adversos en tales condiciones pueden causar un 
electo negativo en el negocio y sus resultados operacionales.



DETALLE DE ESTADO DE RESULTADOS 

  

INSERMADERA S.A. 

Costos y Gastos por su Naturaleza. 2019 2018 
() COSTOS DIRECTOS B13.318,35 801.309:38 

(-) Gastos De Administración, Vontas y Otras 23.098,15 156.644,54 
(+) Gastos Financieros 24.898,05 — 8644.87 

861.311,55 

  

Detalle de los Costos ce Venta por su naturaleza, es Como Sigue: 

  

Costo de Vertas con VA ar r00 541159 
Sonidos y Salanos, Horas extras 226851 187260 
Boneicos Sociales 00 90,16 
Senácos Presados 40,592:5 19.41.58 
JECESECA? 000 1047 

Apo ala Seguridad Soda, londos de reserva 000 18963 
SUMINISTRO Y Materiales 7285958 553208 
Transpore 00 91697 
Ltricartes Y Combustible 00 4.6 
Memterimiento Y Reparación 130974 2050597 

Depreciación 03734 
Total de Costos crsie3s 801.399.30 

Detalle elos Gastos de Administración y Otros, por su naturaleza, es como sigue; 

   
Sueldos y Salas, Horas extras m81280 
Bansfcos Soses 
JECE SECAP 

úAparia2la Seguridad Social, fondos de reserva 125021 518946 
HONORARIOS oso 430.00 
Uniformes 4484 22279 

"



Almentacón 2913 
Impuestos Y Contnbuciones. 471049 
Suministro De Oficina Y Limpleza 18584 

Capacitación 5607 
IVA Pagado Al Gasto 70094 

Transporte. 9574622 
Lubricantes Y Combostole 20696 
Mantenimiento Y Reparación 17.10095 

Depreciación 856527 
Seguros Y Reaseguros 000 
Gastos De Viajes 00 
¡Gastos No Deduciies. 5779 
Gastos Varios 2,154.30 

Seguridad Industnal 1071 

Fiestas Y Agasajos. 090 

Provisión De Cuentas Malas 00 
Gastos Legales —e0As 

224.08590 
Detalle de los Gastos Finanderos. por su naturaleza, es vomo sigue: 
Gastos Financieros 24.098.05 

Intereses y Comisiones 2135230 
otos. 254575 

  

159.511,50 

5.544,67 

4157.80 
248687 

n



INSERMADERA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

“AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

A), Efectivo y Equivalente al Efectivo. 
La composición del afectivo y aquivalete al efectivo es la siguiente 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2019 2018 
Cala NO AUOITADO 

Caja General us$ 000 500,90 
0.0 500,00 

Bancos 
Intemacional Cta, Cto, Uss 20754 35825 

US$ 207,14 19.838,25 

€) Activos Financieros 
La composición delos activos financieros es le siguiente 

ACTIVOS FINANCIEROS 2010 201 
NO AUDITADO 

Clientes (1) 10247909 12712845 
Cuemas por cotrar empleados 22647 00 
Cuentas Varas por Cobrar (2) 32800419 289.50848 
(-) Provisión Cuentas Incobrables lo) 551698 551596 

  

USS _425.191,49 405308, 

(1) Clientes 

Cartanes Nacionales S.A, Cartopel 1.828,80 560492 
Industrias Lácieas Tori S.A. 19859,54 15.098,98 
Promarisco SA. 5,880.00 1.852,20 
Gruesa Grupo Papelero Cía, Ltda 19.224,38 19.855,89 
Corporacion Viviendas Del Hogar De Crsto 0.00 12.975,10 
lÚte Food Product Ecuador Lifprodos SA, 8029.20 8850/88 
Agricola Pura Vida SAA 1.321,88 1.399,10 
Irbalnor SA. 0.00 28.237.892 
Persaci SA. 5.568,00 5.566,00 

Cierfims SA 000 1.005,86 
Via pro Ecuador Cía, Ltda 0.00 1912626 
Incustias Alimentcias Ecuatorianas SA. nalecsa 491892 000 
Novopan Del Ecuador 771839 00 
Servicios Logísticos Integrados Coimpexs Cía, Ltda. 1.33200 00 
Pismado S.A 19.07315 0.00 
Otros menores A $ 1.000,00 787285 1082016   

Us$ 102479,08 
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INSERMADERA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

“AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de E.U.A.) 

A), Efectivo y Equivalentes al Efectivo. 
La composición del afectivo y equivalente al efectivo es la siguiente 

  

  

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2010 ama 
Caja NO AUDITADO 
Cia Gereral us apo 0000 

000 000 
anos 
Iniematena Cu. us ama 1900825 

US$ 2O7dA 1080828 
€) Activos Financieros 

La compiidón de ls ci Hiro a gui 
ACTIVOS FINANCIEROS am amo 

o AuDmADo 
tenis 61 tozaracs 12712845 
Cunas por cobrar emplencos 2007 950 
Cuemas Varas por Cobrar ly colo 283006ds 
(2 Provisón Cuentas Inccatos l) — sstss6 561508 

Uss azs tordo dos308D3 

Contes 
Carones Naconales SA. Canogel 182880 5s00DR 
Indust Lcicas Ton SA. S653.5e 1508898 
Promaraco SA $000 185220 Crupaso Grupo Papelera Cl, Li e 
Corporacion Vivenda Del Hogar De Cto 000 1ae7anO Lio Food Produa Ecuador Locos SA 8czso 88d 
Agricola Pura Vide SA 13z0s 133010 Inbalnor SA 00 2s2ez 
Persa SA 5senoo — Só0DDO Crime SA 000 10088s 
Vi pr Ecuador Cia Lia 00 19122 Inouasos Almenicios Ecsaodanas 5. naecss astos2 0.0 
Novepan De Ecuador 7mmess 00 
Servdos Logíaicos negras Corpexa Cia Ltda. 12200 0.0 Prado SA oras 000 
Otros menores A $ 1.000,00 

  

72,93 10.820,16. 
US$ 10247908 127.12845 
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[21 Cuentas varias por cobrar 

Anticipo Proveedores. 
Crisólogo Haro. 
Relacionadas Pismado: 

E) Existencia 

1038601 1123896 
799552 799582 

— 0962256 _264:481,87. 
328.004,19 — 283.696:44 

La composición delas existencias es la agur: 

INVENTARIOS 

Matera Prima 
Producto Terminado 
Compras Nacionalos 
Inventario de Repuestos. 
Inventaro en Tránsito 

K)_ Propiedades, Planta y Equipo. 

2019 2018 
NO AUDITADO 

150.700:49 7.912,30 
37.239,08 32.559,08 
294483 2200185 
DATen 99.79 

  

97.000,90. 31.816,86 
USS 31536253 102.473, 
  

La composición de propiedados, planta y equipo esla uguiente 

  

          

    

  

  

INSERMADERA SA. 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
(Expresado en dólares de EUA) 

Saldos COTOS Ventas Saldo! po SUD aaicfones Bale/Transt. 31/12/20 
Maquinarias yEqupos 000 1380140 
Venicdos 000 7008838 TOTAL COSTOS 200 208:00.0 
DEPRECIACION E Macunanas y Equipos 00 287030 
Venía 00 toser 

TOTAL DEPRECIACIÓN 
TOTAL ACTIVO FLJO 
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M)_ Activo por Impuestos Corrientes 
La composición de Activo por Impuestos Comentes es la siguiente: 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 201 2018 
NO AUDITADO 

Cesaio butano VA, — 04 
23.900,94 

CC) Cuentas y Documentos por Pagar 
La composición de cuentas y documentos por pagar es la siguiente 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2019 2018 
NO AUDITADO 

Proveedores Locales. (1) 30453158 259.199,50 
¡Cuentas por Pagar Relacionadas e 090 00 
Préstamos Accionistas o 000 00 
Anticipo Clentes (6) 136963 00 
Préstamos Accionistas = 

YES SOEMOG2L 10900. 

111 Proveedores Locales 
Haro Velastegul Crsólogo Etain 265.605.11 
Calapaqui Bonila Oscar Daniel 1.324,94 
Chamorro Masabanda Victor Hugo 000 
Chancos Farinango Matlco. 1.060,00 
Callay Vicente 00 
Jácome Calahorrano Juan Pablo 00 
Paca Daquilema tván 00 
Padila López Tania Guadalupe 000 
Racy Mahmoud Mohamen Mohamed 0.00 
Suraga Álvarez Estrer María 00 
halla Narvdez Edgar 301876 
Chimbo Malan José Manuel 3.105,33 

Inversiones Quatro Ada Cia Liga. 362800 
Jiménez Maninez 8 Asociados 18.913,09 
“Jiménez Sorvio Francisco. 36.328,35 
Mendoza Napa Luis Miguel 4.974,50 
Pante Roldan ano, 10.10445 
Roldan Criollo Evelyn 9.202.90 
Roldan Roldan Segundo 1.592,50 
Superplyuoos S.A. 17,316.00 
Válalobos Daqulema 10.476,20 
Varios Menores A $ 1.000,00 a 

Uss  394.591,58   



DD) Otras Obligaciones 
La composición de oras obligaciones esla siguenta. 

OTRAS OBLIGACIONES. 2019 2018 
NO AUOITADO 

Conla Acminisvación Trloutana (0 1535488 39.698,62 
Oblgacones con el 1ESS. 1) 
Obigaciones con el Empleado 1] 

uss 

  

111 Conia Administración Tributaria 
'a Renta Compañía 15.5588 

US$ 15.554,88 

  

(21 Obligaciones con el IES 
Aporte Patronal 121058 

uss 121053 

3) Obligaciones con el Empleado 
Nomina por pagar Planta 544960 
15% Participación Uilidads 7) 24,778.38 
Décimo Tercer sueldo 5434.62 

US$ 3506260 

  

4) Pasivos a Largo Plazo 
La composición de pasivos a largo plazo es la siguiente: 

  

  

PASIVOS A LARGO PLAZO 2010 

¡nsitucones financieras locales (*) (1) 22404836 
Impuestos. 1.519,15 

US$ 235.665,51 

111 instituciones financieras locales (*) 
Banco Internacional 
Banco Internacional 

  

(*) La compañía poses dos ctligacianes con el banco Intemacional_ uno por el valor de $ 
150,000.00 inicio 27 de septiembre ce 2018 y feneca el 27 de septiembre de 2021 a una. 

lasa de interés del 11.23% y el segundo por un valor de $ 160.000.00, el 30 de mayo de 
2019 y alza el 30 de mayo de 2023 con una tasa de interés efectiva de 10,21% Banco 
irtemaconal 
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LL) Capital Social 
La composición del capital social esa squiente 

No.Do— Valorpor 
Acciones _ Acción     

20 1000 250% 
20 1000 250% 

——do 1000 000% 
so 100% 

  

Capital Soc 

Cuenta que registra el monto total del capñal reprasentado por acciones en la sociedad 
“anónima, valor que consta an la respectiva escritura pública inscrita en el Registro Mercant 

Reserva Legal 
De acuerdo a la legielación Vigente la compañía debe translorir ol 10% de su uiidad gravable 
a la Reserva Logal, hasta completar ol 50% del capíal suscri y pagado. Esta reserva no 
puede ser distnbuida a los accionistas, excepto en ol caso do iguidación de la compañía, 
ero puede ser utizada para absorba pérdidas o para gumento de capital 

Resultados Acumuladas 
Las usidades retenidas no se han istrbuico a los acconisias, consene las utilidades netas 
acumáladas 

Resultado del Eterciclo 
So registra el saldo de las lidades del período después de las provisiones para partipación 
A trabajadores e Impuesto a la renta, 

Machos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de preparación de éstos estados financieros 

(marzo 15 de 2019), ss produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia de la compañía 
pucieron tener un efecto significativo sobre chos Estados Financieros. 
Entre el 31 de dicembre de 2019 y el 20 de abri de 2020, el evento que en opinión de la 
ú¡gerenca de la compañía pudiera tener un electo sobre los estados fnanciros adjuntos es al 
rote del vis COVID-18 ocurtdo a finales del año 2019, ol cual tuvo su rápida expansión 

alrodedor del mundo y originó que el 11 de marzo de 2020 la Organización Mundial de la 
Salud (OMS) declarara a asta enfermedad como una "pandor 
afectado por esta situación, razón por la cual el 18 de marzo de 2020 meciante el decreto 

presidencial No. 1017 fue dhclarado el estaco de excepción por calamidad públca en todo el 
lorrio naconal y se establecieron vanas medidas de prevención y contra con el propósito 
de controlarla situación de amergencia sanitaña, entre las cuales se incluyeron: 1) restricción 
de la circulación en el país de vehículos y personas, 1) suspension de tansoorto aéreo y 
torrestre de personas a nivel nacional e intemacional y ls) suspensión de la jornada laboral 
presencial en el sector público y privado, excepto para Certos sectores estratégicos. 

  

  

   



Estas situaciones eventualmente podrían afectar de forma negativa el negodo de la 
Compañia y generar dudas sobre la continuidad ce sus operaciones. Al 20 de abri de 2020, 
o ha sido posible estimar confiablemente el tempo durante el cual se mantengo el estado de 
excepción a nivel nacional y oros efectos adversos que pocrían originar el rote del virus 
'COVID-19, Los posíes efectos de las suaciones descritas anteriormente sobre los estados. 

 


