NOTAS EXPLICATIVAS 2015
INTELCMART S.A.
Al 31 de diciembre de 2015

Motas a los estados financieros
Al 31 da diciembe de 2015
Expriesadag sn Ddlares de E LA

CPERACIONES

La Compafia s conglituyd ef 24 de-marzo del 2005 como una compafiia anomma conrsiduidas e el Eguador

Sy actividad poncipad ga dedicarss a Activideses de (nsiakacsones slecincas v de Telecomuneacionss
L dirsooidn regisirada de ks Compafia-es fa Cdla Urbanos &y, Las sguas ¥ calle T3 mz 135 solar 16

Lo eslados nancencs de INTELCMART 8. A para & periodo lermmado & 31 de dicembee de 2015,
fusiton agrobados y aulonzadog padm su emisdn & 15 oe ated de 2016

MOMNEDA FUNCIOMAL
Le moneds ulilizads para la preparacion y presentacion de los estados finarcieros de la Compafie es & Ddlar
de E LA, quis ms la manoda die cwrso legal e Ecusder y imoneda funcional de presentaciin de la Compafia

BASES DE PRESENTACION

Hipoiesis de negocio en manchs

& gartir de la evaluacion de la garancia al 37 de dicienbre de 2015, kos sslades Rnanciems se fan slaboraco
bajo ks hipbless de negock en marcha. A partr de |a evahacion de algunos factorss, la gerencia considaers s
88 UN Neqocn &n marcha y no tenen la intencidn de Bquidara o dis hacer celar sul Dperaciones

Freouencia de la informacidn

Los wmponies preseniados para el penodo soboe ol quie s informa de 2015 correaponden & un penono de 12
mensas, Les cifrgs comparalivas cormesponden 3 un perodo de 12 meses, En consecuencia, los imporiiss
comparatvos para at estado del resulindo integral, ef estido de camtios e o peinmanio neto, © estado da fujos
de afectivo v las sodas redecionadss son iolaimente comparablas

Unilormided an la preseniacidn
Le antdad mamiens la presantacion v clasificacion de las partidas an los estados maaceros de un pefiodo &
alrt. A menos: guss

(8] Existaun camiso importants en (& naturaleza de las scividades de la entiiad 0 wna ievisadn di sas eslados
financsse, &6 pongs de manifesie que serja mas apropiads oirg pressniscion o clesiicacion; wmando en
considaracion Iod crilefios pars |4 selecciin y aplicasien de ks poliicas contables conlenides &0 la Secoion



1 Politcas Coniables, Estinaciones y Emores, o

b} La NIIF mequinra un cambic en [a preseniacitn
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA LAS PYMES

Lios presantes ssizdos Tnanceros de la Compaiis o 31 de dclembre de 3078, han subo pregaradoy de aceerio
B B MNErma Iwmmiﬁmmﬁthurﬁaanmﬁnde“EnﬁldﬂﬂiﬂF pra las
PYMES} emiiida por & Consejo de Mormas Inlemackorsabes de Coritalahad

Los esiades fnanciecos comprenden: Estsdos de Situacion Financisra v Estados de Cambics en af Patimonio,
al 31 de dictamira die 2015 asi como ks Estadom de Resullados ntegtales y Estadcs de Flujos de Elsctive par
los afos terminades al 31 de aiembre de 2015

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A cetimeacidn Se dencriben &S principales polilicas contablss adoptadas en 18 preparacion de los esiados
fmancierss.  Tal como o reguiene 18 norma niernacional de contalsldad [(NIC 1), 2siss polltiens hen ako
disafindas &n funcibn o e Normas internacionabes da informaagion Financiara (MIF) vigemes & 31 de diciembre
da 2015 y aplicadas de manees unilorme & loa periodos que o6 présanian & esiom esiados ancedos

Las princgrales polfiicas de contabilidad splicadas en la preparacion delos estados financsras son las aguisnlas

al

B)

Uinddad monstaria-
La moneds uliizsta para la pleparacian y presentacion de os estados fnanceros de b Compaifia a8 al
Diedar e E LA, que &= la moneda de curso kegal en Ecuador

Efeciivo y bancos-
En comdideran como alective y bancos el efsdivo disponsbls ¥ depdsitos 3 k3 welg en bamoos de libre
B ool

instrurnantos financiaros-
(i} Actives financkros

Reconocimiento y medicién inicial

Loa sctivos financlaros dentro def alcance de la Moma IMM“WIP&G&EQ 5
dlasdican pomo activos inancesios al valor raronable con cambioe en resultados, préstamos v cuenlss
PO CONRE nErROnREE O el mankenadse hagla su vonomento, mvermiones mancaras disponiblon
para |a venls o derivados dessgnados como instremenios e coberivra.  La Compadia dedarmena a
clasificacitn de sus aclives financiems despuds de su reconocimisns inicial ¥y, cuando &s sgropiadn,
revalia esla determinacion al final da cada afio

Todos les aclivos linamoeros son reconocidos incialmante 8 su valor razonable mas los cosos
MMMEhMmemmM:uﬁmuumWMMh
Iransaccidn a8 reconosen an resulakos,

Las gompras o venlas da acbvos fnancesins que meduisren 18 entréga de o scivos denim &s un
pefindo de bempo estiblecily por regulacion o por convencién en el meicado |IFENEACCIDNESS.
corvencinakesl se reconocen an ln fecha dé ln negocacan, es deor, en |8 techa an la que |8
Compafiia o compromada a comprar o vander & gctvo

Los achives inancercs de la Compaila inchuysn efectvo ancaja y banods, cuenias por cobra chenies
D redacionados, relacionados ¥ olris cusnlas por codsar



Medician posterior
Lo st -posteivs de los aclives fmencisnos depende de sy clasificacidn, ial comp e detalls @
LunbnuEcn

Activus ancieros @ valor MIonanie con ereTo of fasulagn

Lo acivos financharos al valor razonabile con cambios &n resulladan incluyen @ ks activos mandanidos
pard negociss y los activos financieros designados al momanto da su eoonogimianin weis coma vaior
raronabls con caminos en resufadon.

Los actives inanceros e clasilcan como manlenidos para negocias 5 s adouisren con ‘el propdeio
iy vanderos o recompragos en un fulues cercano. Eale calsgoria incluye e insirumenios Tnancinmms
durnviados omados por B Compafila gee no s dessgian como insinemsnion de cobedica an
rfacionss do coboriura segin [Bs defme la Norma indernacionsd de Contalslidad [MIC) 38, Los
dervadaos, ncluit: ios denvados implicitos separados. tmbien se dasificen como manienidos pare
neguear salv Que se designen oomo instrumenits de coberiura eficaces.

Los ictves mancienos & vaor razpnabls con cambios an esdllados s conlabilizan en el estado de
sluaciey inanciara por su valor razonable y los camiecs an dichd valor razonable aon meoonocdos
comu ingreses o costos financieros an 8l estado o6 resultedon inlegrales

La Compafla no tiena activos Nnanciecon al valoe razenable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 30714 v 356

Praalanwm y ousnias por oohrme
Los présiamos v las cusnias por cobrar son acives inanoaos no dervados cuyos cobros son fijos o
daterminsbles, gus no S8 Nogocian o un mercada activo, por o6 gua la entdad N Bene IManckin ibs

wenderios inmadiatamante o en ur lubieo prosime y gus fo lanen resgos de eoupaacidn diferanies
B 8uU detends oredilsse

D pliés det su reconocimianto inicial, éstos activos financiaros se midean al coule armoresdo medians
el uso del médodo de W sa de nlerds efectiva, menos cualguier deteriors del valor El cokio
amoriizado S8 calmda fomanso en CesnlE cusigees descueanlo o prima en @ adguisicitn v Ee
clmiaones o los costos que son una parde indegrants de la @se de ntenés elecliva. L dmoriescidn
de 1o tasa de inievis eleciiva S8 reCcoNDCE CoMmo ingreso financie en o estado 8 resultsdos
intograles Las pérddas gue resulien del deteraro del valor se feconocen en el estado de resullados
inlegrales comG coslng indnoarns

La Compafia liene en esta categonia ks digiientes cuenias’ efecivg an caja ¥ bancos, pusnias por
cobrar chenies no relaconados, relagionsdas v Diras cuenias por cobrar, s cuales Son espresadas
ul valor o8 |3 mensacckn, neles de und provsion pers cuentes de oobrange dudosa cuandn 8
aplicabis



Lers achivin Tinancssrons no darvados con pagos fjos o delerminables se clasifican como manienidos hasta
U wanoimianio cuando e Compafila Bens |8 intencidn ¥ capacidsd de manenenios kasta su veRcimsnio.
Daspeis oo sy reconpcinienio inicid, la Compafilz mide las imversiones  mamienidas hasta su
wencanienin al cosky amorizado usando el méodn de interds eleclive, menos cushguier delenonm. del
valar. El cofio amartzads s casiuln iomands of cuantd custoundr Sosoulnko o prema an |a sdginsadn y
s comisiones. o los costos que son una parls nieganie de b s de inferss sfeciiva La amordizacion
di2 o tass dey milirés efeciva se reconoce como ingreso financiero en of esiado de resullados sibegrales
Los pérdidas qua requften del deterioro del valor g6 reconocen on ol estads de resulladon inlegrales come
costos fmancaanoa.

La Compaitia no beme svemionss 4 s manbsmcdas hasia su wancmienio 3l 31 de diciemibe de 2094 v
20158

Achyas finsholsims dispobnies pats la waenla

Los aciivas financieros disponibles pefa la wents inchuyen fitules de pabimonic v de deuda. Las
invergiones en palremanio ciasiicadas como deponibles para la venta son Buellas gue No &6 clesifcan ni
cixmp mantanidas para negociar m coma & valor razonable con cambios en mesuliados. Los fihdcs de
deuda en asia cateporia son aguelics gue BB espara mantaner pof un bempo mdefimdn, paro que B8
pusden vinder ante una necesidad de Bguidez o ante cambios en Las condciones del mercade

Despuss del reconooimienta inicial, los activos financlers disponibles pars la vanta 58 medan por su walor
raronabls, v lan ganAnciss o pérdidas no resliradas 48 reconocen como ol reslillado inlsgrall en is
mserve por irvos financiaros disponibles para la vanda, hasla que 1§ mversion se da da Baja Eo esae
mnentd, @ gansncia o pardida acimulsds 58 reconnce COMMGO NS QARENCIS Operatve 0 B8 Consiters
como un deleroro deld valor de 3 imversidn. en cuwe casn, lg perdida acomulads e reciasificada an el
saiadn de resullndos imegrees an is lines de coatns financiesos v alimmnada de s reeerva nespeciiva; En
&l cas0 qua No Be puads ceisTminar un vakor razonable por (8fE de un marcado. active wo de irformacion
releryaniie para su diderminacion, esies aciives linancinis sk presenlsn o oosio

La Compafifa no tiems sctivos financienos disponibles para la venta al 31 de deciembra de 2014 y 2015

Baja de activos financieros
Un meliva financlero (o, de corfesponder, parde de un sctivo financero o pars de un gruph de aclives
financierns simitares | &2 da de baja en cuanlas cuando:

a Experen i09 denkCcisis ooniraciuaies sols 1o Nujos e alecivo del aclivig

& Sa translaan los derechos confraciuaies sobre los flujos de efectivo del activo o B ssuma una
ohbiigackn de pagar @ Ln lerceo b islidad de os Mujos de sfeclivo sin uhe demon signilicaliva, o
Iravés da un acusndo de iransferencla y {a) se hayan iansfendo susiancialments lodos los resgos y
penahcios nhersnies o i propesdad del aclive. (b)) o se hayan o franafarido fi relanido
sustancialmeante lodos os resgos v beneficios inherentes § 13 propieded del schbvo, pero g8 haya
trarsfendo of control del mesma

Cuando {8 Compafila hays ransiendo sus defechos conbrachuales de recibir fos fuos de elsctive g8 un
mclivo, o haya celebrado un ecuerdo do Fansferencia pero no haya ni trEnedendo nl oelEnids
susiancialmants fodos los resgos y boneficos imhomnbes o la propiadad del aclive, nl heya fransferids el
conlrol del mismo, ol activo we conlinga moomociendo an ia medida de b impicacian: continuada de la
Comgpafia sobre 8l activa En ase caso, la Comparia 1ambién mconoce of paswvo relacionado. 1 aclivo
iraraterids ¥ ol pasheo slacionado se miden de una manara que reflajen ks demechos v 186 Dbligaceonas
e la Compahia ks relamido;

Una mmplsacin cominumds que iome s teoma de una garmntia fobre o activo iranifendo. e mion como ol
manor imporle anthe al imporde oginal on libros dal active, v &l impors makimo de confraprestacadn qua



(il

la Compafiia seria reguanda a devolvar

Deteriors de agtives financiaras

La Compatia evalia en cada fecna del 091000 do efuacssn hnanciesn, & axisla svidancia obipliva de qus
url AcTivE fnanciend o un grupo do aotivos financiaros astan detenomdos. Lin activo financien o un grupo
e aohves financiens se consideran sinciados i, y sdio o, wduie evidencis objelive de Seerion
mmﬂhhmummmmﬂmnMdﬂ'mwﬁMM{m
aveno de “pérdda nufrida™) ¥ 6 &l evanto de pérdids Bens un mpecio en los Fujos de efecive fuluros
aelimadod dal aoiren financero o aciivios finencieros de s Compafila que pusden esiimarse de forma
confiable. Evidencia de debesoro pusde ser indicios de que los deudones o @ gropo de degdomns. sstan
wﬂﬂmmw.ﬁmummmd&_wmmn
principal, la probabdidad de que entren en quisbra U olra reorganizacksn fnancis ¢ cuanta los dalis
observables indican Que exibte una deminucitn mensurable an los fuios de slactive fuluros; (Etes como
cambits, alrasos o CoNICIoNas Bcondmicas que se cormelacionan con valohes predaterminaiios.

Pasivos financieros- Reconocimianto y

miedicion imicial

Los paswns Nnancweros dento del alcance de la Nonma Inberacional de Contabilidad (NICY 38 se
clagifican como pasivos finanoeros a valor rEzonabie con cambios an resultados o préstsmos ¢ cusnlas
por pagar, segun saa pertinenis. La Compafifa dederming la clasificacsn de sus pasivos financienos an su
iBCOnCimenic inicial,

Todos los pasvos inancercs fe mconocen incElmante por su walor razonable més, enoal caso de jog
présiamos v cuenias por pagar contabiizedos o costo amorizado netns de los coslos de tansacon
diractamente almdniblos

Los pasmvos financrercs de k8 Compafiia inchuyen cusnias por paper proveedoes ¥ oiras cuenias por
pagar

Los pasivis financieros so reconocen cuands la Compariin s parie de ios pouerdos contraciualns del
instnamenic. Los pasivos financieros son clasficados como abligacones 3 coro plazo & menos qua In
Compadia Wnga o derecho imevocable para ddert ol acusdo do las obiigacones por mis de doos
meses desguss O 18 fecha del eslado dé sAuBcion financara  Los cosios de Nnanclemisno e
meconncan sagun e criterio del devengado, incluyendo (a8 comigones rdacionadas con |8 adguiskion o
financtamisnio

Medicion posterior

La madicen posterms de pasivos fnanciercs depende de su dasficacion, lal como b detsla @
comlinuacion’

Pasfvos Nrrancieos al wilor raronable con Camios pn residados

Loe pasios lnanceros & valor razonsble con cambios en resultados incluyen pasives ' financerse
mantaniios como negociables y pasives financiems designados. sn of momento dé Su recoBoCimiBNLD
inizial &l valor raconable con cambioy en resullados,

Lo passvos financieros se clasdfican como manenidos para negociar 8l se contraen con el ropasito de
negocianos en un fufuno certano. Esta caingora inchye (o8 inslrimenios financieros dervados iomados
por 4 Compadia, que no se designan como mstrumentns de coberties an relconas do cobarfurs segun
s8 definen en la Norma inemacionsl de Contabiidad (NIC) 39 Los denvades inplicilos separados
tiwnhidn e clasidican como menienidos para negocaar, salvo que se designen como melrumentes de
cotheries aficaces Las ganancias o pérdidas por pasvos Manienidos para negociar s reconocan an el
esiado da resullads integrdes



Al momanto ge su reconooimients mosl, (8 Compafin no clasificd ninglne pasive financiens como a valor
racnnatble con camiiog en resultados,

La Compania no hone pasvos nanciams ol vole rconalde con cambios en seadtados 3 31 de
dcembre de 4 y 2016

Praciamos i clanisg poy Dogar

Despuis de su reconoimiants inical, ks préstamos v cusntas pof pagal se miden a-siu coaty Emorbiess
usande ol milido de 18 tees de interds slecive Las ganancias v pérdides s& meconocen en ol estado de
resultatos integrales quando los pasivos so don do baja, asl como @ raves del proceso de amorizacian e
ia tass de interés efectva Bl cosin amortzado ss celcula iomando en cuenls cuakquier descunnio o
prima & & adguisicion y i8s comisionss o coslos goe sean pefis nisgranis s (3 lasa de inlerds efecta
umumm&mmummummmmmﬁmgm
iregralen

Baja de pasives financieros
Un pasive financiero es dado de baja cusnde la obhgacin especificads en o corespondsents conlrats
hays g0 pagadd o canceada, o haye expaado.

MunmlmﬂmmummmmmmmwmwMEmhmjﬂ
condiciones suslanciabments dderenles, o 5 las condiconas de un pasive mosients fe modifican de
mamﬂmwmnmanmndlﬁmnﬂnummmmﬁddmmrm
mudaunnmm,yhﬂmm&mmmmanmumnun
gl ssindo do restindos iniegrales,

Compensacisn de instrumentos linancieros

Lixs - acivis ¥ pasivol fmancsros se compenaan y. el monlo nefo 58 presents en ol sstado g8 sliuacidn
linancisrs, cusndo se fene & derecho legal de compenaancs ¥ la gorencia liene la inbencida de
cancalaris sobre una base nota o de realizar el actho y cancelar ol passo ssmuttanammanis

Valor razonable de los instrumentos financioros

El valor razonatile de los instrumanios nancewos negociados en mercados actvos en cada fechs de
rapas 58 delarmana madianls 12 referencia a los precios cidizados an & mercado o § las cobizaciones de
precios- de los agenies de Dolsa (Mecd de comprs para pomciones largas v preca de venls pard
POSICRNLEE COMA], B ninguns Segucoidn pof GoRies (8 Fanssccidn

En & caso de inmtrumantos financeiros que ho son negociados en un marcado aciivo, o valor razonabie
g delarming usando iecnices de valuacion adecusias Dichas tecnicas pusdsn incluir b chmparacion
con transscriones de mercado recientes, a referenca & valor razonnbis acthual de olro estrurmenin qus
B3 Fuslancialmenta iqual, of andlisis de fuls de fondos ajusiado u oros modekon di valuackn,

Ma ha habido camblos en les senices de valuacidn al 31 o8 diciwnboe de 2014 y 2095

Inventarios-
mmummﬂmmummﬂdmmﬂumdmm.m
Importuciones. en fransito que se regiatran al costo. Ef valor neto de reafizackon se delenning an base al precio

de wanta an i curso ordinano el negocio, menos los cosios ealmsdon de larminacein ¥ venln

Ewm.mmhnlumﬂdmmmydmmﬁmm?m
&6l process nchaye Cosine d8 matenales dreciDa. mano oe ofra ¥ UNA proporcion de costos de fabncacisn
Dasasos an k& cdpacidad oparaiva de la plamia

LEanmmmmﬂﬂmwhnmmhm.mME
una evaluaciin da productos no vendidos y con antigledad mayor @ 1 afie.  La provision parm obsalascenca
4 CHrgE 8 kos resuliados misgaies dal afbo



Activas Intangibles-

Liog molvos intangibles adquindns se miden micahnecs & cosio.  Lisgo dal econoomiests Inicial, los
Jollvis inlgngibios 90 regairen of cobfio monos i amorizanss scumddsda ¥ cualquisr péndda pcumuilade por
dedendm del walor, #n caso de sl

Loy Boivos intangsbles con vidas Utiles finitas s gvaluan para daterminas ol uviaron algim delentm del valor
EEMpre que adsia un indicio da gun el actva infangible pudiers haber swride dichs delsrionn

Los ganancias o pardidas. que surfan de dar de baja un ative mtangibde s miden como fa dieenci. anire el
iNgresn melo procedents de Ls wenda y ol imparte en Bbros del scivo, ¥ 58 reconocen en el estads de resulisdos
intagrales cuando s& da de e & activo,

Caend parls oi los solvos mangibies se reconocen |as livenciss de los programas de compule admerctan que
ummummummmmrummmdmmum
especiico. E5los cosbos o6 aMOrEzan en 3 ahos.

Pagos anticipados-
Cormmsgaanden principaimanie 8 seguros de: incendio, responsabdicad civil y vehiculos, smpussios muncipales,
contrtuciin & la Supenmandencin de Companiia, koenclas de sofflware, manianimientos de software, Se
rogistran & coslo Y se amarlizan en linea recta en bass & 4 vigensia del condnsin, an docs mases.

Fropledad, pianta y equipos-

La progendad. plantn y squipo son medsdos & cosin o8 adquisicion, menom depreciaciin acumulada y pérdida
por detenong cuEndo esls Olbnm corfeiponds,  Los lerenos s registran en forma independients de kos
edilicios o inFaaciones an que pusdan ealar asentados dobirm lon mismos y 8 anliends ques benen iina vids
Gl ndefirida. por b lanke no-sen objelo de depraciacion.

El costo mpcial de |8 propiedad, pants ¥ egupo comprends su predio de compra, inthyendn aranceles @
inpuekios oo compra no eembolsables y cualquier coslo necesano pard poner dicho achivo on operacion y, Bn
& camo de activos que califican, & coslo de hancasmienlo. B preco de compra as el imporis todal pagado i el
valor razonable de cuslquing ofre conlraprasiacion enfregada para adauinr & Sciiva. Dicho coelo miben inchuys
ol desembolss relacionsdo Ccon und mejre Fustancial v el ooslo incurmido #n reemplazar pates de i
progiedad, planta v equipe. siampre Y cuando 58 cumipian con i cribeios 08 iscolacimanto. castipawioss ol
valor g libros. dol components gui ee reemplszs.  Loo coslos de roparagién y mantanmeents rulinsnos. son
MCONOCIHDS GOm0 Gasios SegUn 8 incurnen

Lom thenes dasificados como propedad, planta y egupo se deprecian en foima linsal, & ko lengo de su vida i,
la que 56 eNpress &n AMoa. A conbaecion s presenta una descripcion da [as esimsciones de v G para
esins Boiviik

Activas Wit il
Ediificion 20 afo
Mdaepuliaris. ¥ sguinos 10 s
Equipa da admpuln 1 afkm
Vehizulos 5 @fics
Mustslas y ssema A0 i

La vida iil, valores resdunles y o mitodo e depreciacion selsccionados son revisadion v ajusiados s fuera
nacesane, & kB fecha de cada eslado de siluacldn finenciera pare asegurar que e matodo v &l peelods de in
depreciacitn saan consistentes con #l banslics econdmico y las expeciatives do vada de las pariidas de.
propsedad, plania y equipa.



1]

i

Una parlada de la propiedsd, planta y oquips o refirads al momento de su disposscitn o Cuando nb 15 ssperan
benelicios econdmicos de 8u Lo o dRposkion posteror  Cuslguser ganARGa 0 perikda qus sur 8l momento
dol feting ol active Mo (caloulsds como i diferencia antra lon ingresos por ba venta y &l weler Bn bbros del
active ) s mckads snosl sslacdo de resullados [niegrales en sl afo e que se el ol acivo

Doteriore de sclivas no fisancioros

La Compatia evehia & fin de cada afio si axsbe algin indicio de que el velor de sus 3clivos 58 ha delenionsso. Si
owisim 13l indicio, la Companila hace un eslimads del importe mosperable del activo. El imiporte recuperatle del
actve e ol mayor enire su valor Azonabie menos los cosios de venta y su valor en uso, v

i cilermingdo para cads scbvo mdwvidusl, 8 ments gue o actve o genere Tujos de ceja gue sean
largamaie independmntes do otros actives o grupos de activos. Cuando el valor en ibeos da un active exceds
U Enponis recuperabie, 56 considers qua & Bcive ha pendido valor ¥ ws educido a ase Imports reciperable
Para detevminas ol vidor en uso, los Buics futuwos estimados Bon descontados a m valor presenta usando UNa
lasa de desquento que reflaia e evatuation actusl did morcado dal valor del dineno &n & tiempo y los resgos
sapitilicos del active. Para 8 determinacion el valor razonabls manos ol coslo de vania, 5o loman on cusnta
m“mﬂmﬂ.mmmaﬂmmmnmmmm*mmum
ol models de valoracion gue resulls mas apropado. Estos cAlodos se verifican conbra milliples de valoracion,
oolizeciones de sccones y obfos indicadores dizponibles de valor razonable. Les pérdidas por delonon son
tpcorpoidos en & 6slB00 de resublaoog irBegrEes.

Dicha evaluaciin mouisns & uso de eslimados y supuesios lekes como los volimanes en nversiones. por
riahient, presupsisios da cepial, présiamos y iesas, teilas estebleckiss y coslos opamiivos

AL do dicembea da 2074 y 2015 k& gerencia de la Compafin comsidera gue no exstan indicos el Gpo
opEralivo o econbmico que indauen que @ valor nelo regisirsdo como gropiedad, planta yoeguipo ne
isicla Bar recUgReraco.

Provislonss-

Las provissdes son moonocidas cuando la Compaiila Uane una ebligacidn presents {(egal o implicita) coma
mﬂmmmmvnmmumnmmwﬂmmr
cuands pusda hacame una eslimacion fabls del imporle e la misma. Las provisiones e revisan @ cada Techa
diel e=lade di sduacion financiers y se ajustan para refléjar la mejor estimacin que se tenga 5 esa fecha

Si el elecio del valor lemporal del dnero e significatve, las provisiones @8 descuentan uilizando una tasa
aciunl do morcado anles de impusstns que refiefs, cuando corresponda; o8 riesgos: especificos del pasivo,
Cuando s& reconoce ol descuanto, el mmeanto de lo provisen producto del paso del lempo se reoonoos omo
un coslo inancism en 6l sstado de esullados integred,

Obligagiones por beneficios post-emplen

La Compafiia, segin ks leyesd |aborales vigaries, mantens un plsn de baneficos definidos que comesponde 5
un plan da jutskacion patronal y desabucko, y 58 mmwmmlmﬁdmwﬂwﬂadﬂﬂﬁ.ﬂrmm
teprasenta el valor presente de la obligacien a i fechi del sslado de- siluacitn financiera, que s& delerminag
Fmpmanie con hese A esbudios aohssnabes meakrados por un pento ndependienle, usando & mebiodo de
ursdad de crodifo proyeciade. Bl valor presenie de las obligaciones de beneficios definidos a8 debsrming
deacontands los ujos de salida de efeclivo ssbimados usando ks fasa de intends delerminada por e aciuans

{apdlhmmﬂlﬂdahﬂmupﬂupﬂnh:ﬂm:nﬁnhuﬂcmﬂnﬂumml‘ﬂvﬁdﬂiy
ginEincas aciuanasles en su iotalidad como olro resullado inlegral a0 ef pericdo en &l QUE CCLTRN
Reconocimienio de ingresos-

Los ingresos 58 reconocen cusndo es probable qus los beneficios scondmicos asociaoos B I8 banasccsn
fuyan-a la Compafila y al monto de ingreso pusde s meddo confisblements, independinmemanta dal
et e ol que ol pRgT 2a reakzEn.

Cugrita las condicknes de pago definicas coniractusiments. sin inchulr impussatos



mmwmwmmmmﬂmmwﬂdeMdMy
dmm.wm1mmﬂmrmm|HMnhpwnhmn
sulancasimends irasaferido o compeador; ko cus ocure, por ke general, 5 momento de 1a entrega de o8
hisnes.

Hoconocimients de oostos y gastos-

Los costos v gasios &e reconoten a medida que =& devengan, indapendantemants del momanio en gque
41 pagaAn ¥ S8 ragistran an los periodos con ks cuales se relaconan. '
Impaesios-

Impueste a la renia corrente

Los aclivos ¥ pasivos por impuesto @ e rensta para ol aho actual v para afos antérones son meddos al
MOorS que 3@ eilima recuparar o pagar & las aubondades Wbulsries  Las fasas de impuesto & (& renla v
rguipciones Bscales amplesdas en ol ciloulo de dichos mpories son (as que saldn vigantes 3 ia fecha de
Clierhe de cida afio, siendo da un 22% para o afio 2014 ¥ de un 22% pars el sl 2016

La gerecia evalia pentdicaments ta posicion asumada en ias declirsoones de mpoesto & k2 renta
FespEclo di situaciones o0 las que les lyes ibutaras son objalo de interpratacidn.

impuasto & la renta diferido

El impusato o b menta para |08 periodod fuluros son reconocidos usando & mélodo del pasive sobre las
difsrancias. temporeles entre (@ base fritndania v condable de los activas y pagivoR on |8 fecha del esiads de
sduncion fnsnciera.

Los pasivoe por impuesio dierdo se reconocen para lodas las diterenciss lemporalas imponibies.

Low activos por impuealo dlendo se reconocen para lodas (a8 dderencis inmporales deducibles y pol &
compsnaacion fubra de ciedios Tecakes v perdidas Tributanas emortzables, an b medida ian nue s83
protable |8 thaponbilidad de la utiidad fribuiaris fulurs contra es cumles impaar escs créditos TEcales o
pérdidas Inbulanas amontizables

El importe an libros de ios scives por impussto difends 9a reviss en cada fecha del esteds de sifuscitn
financiera y se reduce en la medida 8n que ya no s probable que ewsta suficients ganance impositiva
parm permite que se uiilice L lotstdad o una parie de diches sctvos. Los activos por mmpuests difenda no
reconooeios 58 resvalian en cada fecha dal estado da situscidn Rkanciers v s reconocen en Ll medida en
Quis sar b prodabks oue |8 utisdad tributana futura permila recupesas dichos actuos

Lnsm::h‘l.rmypuhmtpnrimmmmnmmﬂnlnm|MMHmunmmum-m
aphiacion en el panodo an el gue el aciivo e realice o 8 pesivo B8 cancele, de conformided con as
dmposiciones legales vigenies,

Bl impussto difendo relacionads con s padidas reconncides fusts del resuliado 58 reconocs Fues de &b
Las partkias de impussto diferdc se reconocen en cometacion con |a transaccion subyacenis, ya sea an &
oiro repultads integral o dreclaments on el pairimonia

Lus aclivos y pasivos por impuesin diferido se compensan & soste un derscho lsgalments exigible de
mmmmmw;lmpnNmmmmrnhmm
diféncos se mizcionan con i msma enbidad sujetz al impuesto v fa misma aoridad tribusnia

Impussto sobre las ventas
Les ingreson de acividades ordinanas, los gastos y kos acbvos se reconocen exchuyendo sl impoaris de
cudluier impuesin sobra s ventas (8] immesio & valor agregado ), salve:

Cuando al iImpussio aobre las ventes inturrido en una adquision de acives o Bn ung prestacion oe
servicion no resulte recuperabile de la seonded fiscal, en cuyo casdg ose IMpUSsio 88 TECONDOS SO



parte dal Coilo do adguisicidn del aclivoe o como garle del gasio, segin cormesponda

Law cuenitas por oobrar y por pagar que ya asién axpresadas inchryendo o imports de impoestos sobm
las vontas.

El impore netw del impussio sotre (a0 venias oue 0o BOPOM MCUDATAT 08, 0 QUe cofRApondn pagar A la
AsAridad fscal, se proconla oomo und CUSMia PO COLYAr O Una CuBNta por pagar on o catada do sluackn
fmanceem, segun comrespanda,

i) Conversion de moneda extranjera-
S consideman Ans3ccionss &N monsda exiianigrd & aguelkss welizedas an una moneda Eerenie 2 I8
inaneda funcional  Las mnssociones an moneds edranjera son siciskneinies regesiradas an 3 monada
tuncional usands los lipos de cambio vigenbes an |as fechas da las raneacciones  Log schvin v pasivos
monelarios denominadoes #n monsds exdieners son posisrorments ausiados a la moneds funcionsl
usanso & Lpo de cambio wgente J ka locha dol esiado de stuacian financiara.

Las ganshciss o pardidas por diferancss en cembio reaulianis de b lguidacidn de dichas ransaccionas
da | raslacidn de les aclives y pasivos monelanos en moneda exdranjera & kol lpos de cambio de la fecha
dol astado de sduacion financiers; son reconacides en & eslado de resullados inkegrales.

A} Contingencias-
Los pasrvid contingentas son regiatrados en los: eslanios inancesos cuando fae CONSCIOra Qe oF probabks
que-s8 confirmen an el hempo y pusdan ser meonablernenin ousntiicados; en caso comirant, Sdko se reveld
la conlinganca en nolas a kos estados financiaros.

Los sciivos conbinpenies no se regesiran en bos esisdos inancenos, pero 88 reveian an nolas cuAndo s
grado de contingencia &3 probable:

jo} Ewvenios posteriores-
Los ewirios postanores &l ceame del sjerciess que provesn infommacian adicional sobre |a siuacion fnanciesa
dela Compadia & b fecha del esiado do siluacitn financlers [pvanios de apesde) son inchuiidos o los estados
fitanciers. Los evénios postsniones importaniss gué no son evenlos de afisle gon axpursios on notas 3
los Esiacos fnanciencs.

. UE0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPLIESTOS SIGNIFICATIVOS

¥ BEtIMacones S8 efechuron sobre la base de su Mejr cononimianio de los hechos melevanies y circunstancias.
teniendo &n cusnis |8 expenenca previa, ain embargo, ks resullados finaies podran difenr de a8 sstimecianes
inciuidas en kx esiados financieros. El detalis de esios ctderios ¥ estimacionas aBlan Incluldas en s polilices
contabes yo kis nolss a kos esiados inancieroes.

La praparacion de los estados linancercs moluye kos siguienies orenos yio sstimamones sigrdicatvon uticados por
iz garancig;

Vida atil de propiedad, planta y equipo

La propesdad, plants ¥ equiph s registran al cosio ¥ se deprecia an base 4l méiodo de inea recta duranis 1a wids ol
eslimada de dichos actvos. En aquellos casos &n fos qus se pusdan delarminar que k8 vida olil oe ios aclivis daberia
dissminuirse, se deprecia o excess entre el valor en libros nelo y ol valor de recuperacion estmsds. de peusrdo 3 |a
wirk Ul restants revisada. Faclores lales somo fos camibsas &n &l uso planificade de ks disfinlos actvos. podrian hacer
que ks wefa il de los activos 58 viera isminuida. Las estimacionas se basan prncipalments en las (royaccones de
usn futiro de fos sekivos



Impuesios

Existen incertidumbren con rasnscio o ke imerpretackn de regulsciones iibulariae complajas, @ oo cambiog &n L&
Aok Irtnitarias y 3l monio v ia oporunidad an que se genera el resillado gravabils futun, L Companis caloul
Prvanmnng. sk ln base de sslimeclones raanabies, para e posibios CONIACIMINGIAS AAMMAAR dr fns Impeccones
tealitades por parie de 13 AUENORN INBULSNA. E) IMPANe di 0608 proviscnes se hase an varos faciones, les comao
HWWHWWHMMMMerIuMHmmmm
mmmWhWaymmm Esin difenencias de inberprataciom pusdan
BUIG BN una Gran varadad de cussbones, dapendiendo de las circunatancies y condiciones axetentes en o lugar de
domicién de I Comparfiia.

Debido a que ka Compafiia considera remota s probabilided de ktigios de cardcler fiwano y postenores desembotsos
LOMméa tonsacusntia de eBo, nose ha ECONDCIdO MNGUN pamive contingents redicionado con mpuestos,

Dbligaciones por boneficios post-ampleo

El valor presenis de las obigacsnes de planes de persidn se delerming medants valuacionas acluarales Lin
vahaciongs scluariales imphoan vanas suposiciones que podrian difers de fos acoMBcIMIentos que ofecivaments
besnelrdn hugar en e fuluro. Estas suposiciones incluyen i determinacion de ia tasa de descusnts, los aumentos
salanales fulures Ins inckces de rrtaditiad ¥ los aurmentos Riunos de |3 panssanes. Debido A |3 comydeidad de la
valuatidn, las suposeiones subyacantss ¥ su natusalazs da largo plazo, las obligacionss por benalicios definidos son
tdramadaments sennibbes 8 o8 Cambigs en estis SUpOsciones. Todss astas SUPCSICIONES B Mevisan 3 cada fecke
de ciarre el pehiodo sobre el gue se indorma.

muhmimﬁnu—mmdamm_umhmmm de iMeles de bonos corporatives de alla
calidad y'o calificack de crédibo, ¥ qué tienan plazos de vencimsento simiares o que 58 aprogiman & loe plazos de
las reapecsvas obligaciones por planes de pensidn.

Ef inden do monalided s basa on (a5 tablas bometricas de expediencia souEtonana publicadias por @ Inssibus
Emmlmmwsmtlﬁasjmnmmmmm.mddaummm. Los aurmemios
Puifvivees e salarios v pensiunes 5A hasan an lod indiors de milaciin uluros ssperacos pars o pais
Provisiones
Detido 8 las incerbdumbres inharantes & Uis estmacionss necesasas pasa detsrmingr of imporis de les provissones,
Ios dweemboinos reales pueden ditens de los inpores recanteidos Uiginalments sobre e hase de las esiimaciones
redizaran
ummmmmu-umu-mmnmumd-mhmmmmmmwama
necEsano pagar por la comespondiants obbgacion, iomanda en cunsideacion nda b siormacion dsponible 3 ta fecha
dumﬂuummmﬂmmu nm&mmdiﬁmm“mmm“y
consulores
T. NORMAS INTERMACIOMALES EMITIDAS AUM NO VIGENTES
A confinuacion s& enumeran as Normas inlemacionales amiSidas perc Que no & encomraban &n vigeneia a la
Tach de mision de |08 estados financierns de l Compafia. En este ssntido, se mdican us Mormas emitidss
:;-1-Wmsmmummmnﬂ%mﬂwluwramhm
de sdoplar msas Nommes cusnds sniren en vigancia

1. ch1ﬁmunmhnhdmﬂmr1m
mmwumwmhﬂmumﬂmunthummm
&l agrupation de las partdas prissaniadas an el estado de resuliados niegrales. Las partadas goa pudieran
mrﬂﬂmﬂuiuﬁnﬂ%.hunmﬁh%uﬂmmmhw-nhm
las patides que nunca serdn reckmificadas La modilicacion alecis solamenin i3 pressntasion y ng bane
m-nhmmmuwwnmummm.umnmmm
Ios poriodos anuales qus smpiecen &l 1 de julic de 2012



2. NilF 8 Instrumentos financieros; Clasificacién y medicion
La Norma tisne vigencla para ke periodos anuales quo 3a incian & pardic ded 1 de enem de 2002 Como
parta dai proyecto del IASE de reemplaras b WIC 38 “Instrumenios inanciere: Recongamisnts ¥ madician”,
hmﬂmhmmnﬂumﬁh:m.mﬁd.nhtgﬂiiﬂlﬁﬂﬂmhhﬂlﬁirh:ﬁamm
86 rovalaciin ransdorins  La NIF 8 no requisne resstructurar informacsen comparativa, en su lugar la NIIF
7 ha sido moddicada paa que se efectden revalaciones adicionsies en 1 transicion de (3 NIC 39 & la NIF
# meWmMawﬁduhhﬂmd&Md&hﬂmmﬂalmmFﬂ

A Mi!ﬂlmu-mm%nhmimﬁgnﬂ de beneficios
definidos y banoficios por terminocion
Lat anmienda xincipaiments requiens cambios on la presentacion del coslo del bapafico &n el estadn
ﬂ%md“dﬂa“mmdmdﬂmmmmmmﬂ
mhﬁdﬂ!mwmm}ymuﬂlmmmmmmw.m
asantamianios y recorlas), y (i} los gasios financiens o ingresos Adarmas s snmeenda reguisns
tambeo de nombns dn las ganancias y pardidas achuarkales 8 “nusvas mediciones”

Inchiye de igusl manera consiieraciones sobra tas indemnifacionegs por despidn, las males esian
relacionasias @ la salida de Meos de efective por los costos de restructuracion, con ko cual resuers

WIgDT Parm ajercicks gue comiancm & partr del 1 de emero da 2013,

4. NIF 13 “Medicion a valor rezonsbie”, emitide en mayo de 2011
Eslablece nuevos requisitos para b2 medicion del valor razonabie, majora la cohetencia de foa estandares -
intermanonales ¥ reduce b complejidad &l propomgionar, una defiricidn del valor razonable y una fusnte oars
Eu madicidn, asi como kos requititos de revelaciin para su usD 8 raves d ks NIE. La NIF 13 ws afactva
{=iva periodos anales gque ampiecen & 1 de aneno da 2012

Qfras. normiad smlidas paro que aun no se enconbraban an vigencia a la Techa de emiskn o8 jos sslados

fiahcinmos e i3 Compafiia ¥ gue |a gerencid de la Compaftla prave gue no e serén apbicables en el fulliro,
B FESLIMEN Como SIgus

Fecha atactiva de
Mistias viganels
MIC 28 - Irvveraicnen en ABGCadas v negocos conjumios (revisade an et 2011 1 de e e 20613
NIC 27 - Estadoa financieros consaldados v separados. {mvisada en el 2011 1 the anewc de 2113
I 10 - Ediaton Snancnss consalidacis 1 e snero de 2013
MIF 11 - Arsrio do negockos conjunios ! s mneim da 2013
MIIF 12 - Rervatacionss en inmers on oirms sntidades ! the emiars ca 2013
MUIF 13 - Meckcitn del safor peonabis 1 da eraio da 2013

IFRIC 201 - Coriog de desmonts an ks fess de produccidn on una mens o oelo abisms 1 de s 2 20113



8. INFORMACION A REVELAR

a) FFECTIVOD ¥ BANCDS
Al 31 de diciembee g0 2014 y 2013 sl sloctivo y bancos se lormshan de |8 sigussite maners

31 de Diciembre de
014 15
Caje - Banoon o s

100000



(b} DEUDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR COBRAR
N-ﬂldil:ﬂl:—hhudaimafznmlmmlntH:pﬂmuhrnMd-hmmnwl

-31 da Dicsninlsa de
T 2%
ota o 2o ellantas ¢ 128800
a
Strms cuaniai 0
o 13,09 16

(e} INVENTARKIG
Al 31 de doismire de 2014 y 15 s fonnaban de la sigulene mansns

pii ) 115
e da maercaderia
camprado 1] [
B DEFORTOE

{dj OTROS ACTHVDS
Al 3% de dicesrnbre de 2014 ¢ 2014, es lormeban de la sigusnts manara:

11 da Dickambrs de
s HMS
Craditn trilslario Wi, o 4 RAEpS
tredito triutasio Resta i SEE.AF
Orires Andicipos 0,00 08
Crrow Acthens Cormesies ] 0,00
1] 5317

i} FROFEDAD, FLANTA ¥ EQUIFD
A3 de diciembre de 2014 y 215, a4 formaban de las siguisnies cuartas

31 dw Dicimmbies de

Hala 25
Terfenns. o o
Musbies y enseres ] i
fmquinarias y Equspon it a
Equipon de cnmputacion [ i
wenicnlos n 1]
Depreciachin aremulaia ] ]

(i ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR



Al 31 de diciembre de 2014 v 2015, & formaban de (3 sigwents manars.

Cuering por Prgar Provescomss
Dibligacicees con |rsiftucones

Drras Cuerdas por Pagar
Ienpniesho & e Rests

Paricipaciin Trabaaidores
Adminstracidn Tribulaka

1 de Dicismbea da
2oid 215
eI LEE
1638 52

BEAT. T



{g) SEGMENTO DE OPERACION
umm:gumrmmﬁdmmﬂmnmmm:wwmwuhmm
i las aclvidades oe instalacion, mantenmeantn v mparacion de estacones do iefecomurscananss v do nedes
stéciicas y adminisira ntemamento la informacion financera a través de sus vantas locales.

Lﬁvanmlduhﬂmmﬂmpnlmiﬁuiﬂﬂuﬁnw:ammm:

Fip L] %

Vailay acales A1 Bl 40 100

F1,686.40 1o

5. MPUESTD A LA RENTA

(2] Situacién irlbutsria.
Da scuerdo con disposiciones kgsles, la autoridad Inbutana tiens i tacullad de revisar s declaraciones
del impuesio 3 la renla de la Comgaria. dendro el plazo d8 hasis lres aflos posteriones contados & parit
de ln fecha de pessctacon de is declaracitn del impuesto a la renda, siampre ¥ cusndo haya cumplids
oporinamanta con las obligacones inbutanas

i}  Determinacién y pago del impusstio 8 i2 renta-
Emmmuammhnmmamdammmwmmannmdm e diciembre s
cta periodo fecal. aplicande a las wilidedes tributables is tasa del mpuesto & fa renta,

Lan sonindades nuevEs qus se constiuyan eslan saoneradas del pago del impuesio o lo senia por o perlodo
08 SINCo afus, Semipne y cusndo [as inversonas nuevas y prodctvdad so reabcen fusra de les unsdcoones
wrbanas de los cantones Quits y Guayagud v dentro de cierios seciores sconbmicos,

anqmmmmmmﬂEEMmemm"udual manos & 20% da

EuS aamadores, pua-dmﬂﬂ'inrulmmmwahmyﬁmanmmpudwmmmﬁmu
oS, con & comespandionts pego de inbeheses

e} Tanas del impuesto a la renta-

mmﬂwammmlnmm:

Parcarn-
bsia fincal tnjs
o011 -8
012 %
213 en ocalarsa Tr

En taso go (ua @ Compaiia neiniena sus ulilidades en sl pais sn los larmins ¥ condciones gus establecs
la Lay Orglnics de Ragimen Tribuario Interna. podria ottensr una reduccn en |a tasa dal Impaesio ok
mmﬂﬂmummhwﬂmmﬁmnmymmmimm
aumenio de capital hasta of 31 de dciembre dal siguants oo



(d] Anficipo del iImpeesto a la ranta-

[e)

El anticipo ss delerrmma aobre la base de la declaracidn del impussto 3 la renta ded 8o mmesdiso aniafior,
aglicando cieroe porcentalss al valor del actvo tofal (menos. ciarlon saldos), patimonio iotsl, ingresos
gravaties y cosios y gasios deduciides Ef amiopo word companesto con of mouesto 8 la renta causado
¥ N0 &5 susCapbible de devolucin, salve ceos o8 excepcion. En caso de que & mmpuests 4 [ rnta causado
fuens manor &l anficipo delerminado, el anticips se comisde an impuesto 4 la rents minimeo

Mm.uummmhmﬂmwuw:hmmm
InCrimatiabes pOr QENeranion o8 Musvs - Smplet 0 mejra de masa salanal, ¥ en genedal aquallas inversiones
¥ gasios afectvamanis realizados relanionados con oa beneficios nbutanns para ef pago del mpusso a
la renta que reconocr o Codigo Orgemco de la Produncon, Comerclu & |ivemsiones para las nuevas
invarsanes

Dividendos en efective-

Son soantos dal impuesin 8 18 renta los dividendos pagados a socisdices incales y a socssdades del axiarion
qué 1o esién dominliadas an parsisos fecales Los dividendos gue se distribuyan a favor de personas
naturates residenles en of Eoustor 0 a socedades domiciliadas en paraisos fscales o regimstes de msnos
impesicion, pstan sujetos & relencidn an ls lvente adizional del inpussls a la renta,

impuesto a in Salida de Divisas (150)-
El mpusssio a la sisbda de divieas, grava 2 Io siguente:

=  Laranslarencia o trasisds o diviszs al axtenos

= me:mmmunw.lrﬂmummuﬂlmmrmmnmﬁerﬂ
exdorior de la parsone natural o |8 sociedad o de tercama,

= Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) mesas

- mmmmmymmmdemw,Mmemnm
0 secdades domichiadas en o Ecusdor cuandc |85 divisas corespondienies 8 log pagos por
concEpio de dehas exporiacones no ingresen &l Ecigior

A partir ded 24 da noviembre de 2011, 8l Impuesio a s Salida de Divisss (150) & incremenio-del 2% @
%

Esldn srenios del impussto &l Sakda de Diwisas (150
*  Transterancias de dinero de hasta 1.000 que no incluysn pagos por consumos de anetas de cradia.

" WMdmwmmmllmhmmmm
Instluchmen financiaras internacionales, con un plazo maysr a un afo, destinedes &l frencamisnt
de invarsiones previslas en el Codgo Owgénice de fa Produccion, Comartio & Inversiones v que
désinguen imareses @ kes tasas mlarenciales.

*  Pagos ealzades al exleror por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de
Dismarrollo Econdmico (ZEDE)



0.

*  Pagos realizados al edenior por conompdo de devidendos distribados por sociedades pacionales o
wdranjeras domiciliadas en &l Ecuador, despuds del pago del impuesto & b ranta. & fevor de ol
sooadaden exranjeras o g personas naturales no resdentes an o Ecuador, siempm ¥ cuando no
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El Impuesin & ls Salida de Diviszd (1S0) poded sor wilizado como cradiln irtmilaric: para @ Mﬂmlrﬂﬂﬂnhl
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insumiem y hiwnes de capital con B Anakdad de que 824n inconporados &N rocesns roductives v quB conslen
w8l islado smidido por e Comee de Polilics Tributara.

REFORMAS TRIBUT ARIAS

En gl Suplemenio al Regitro Dficial Ko 847 dal 10 de diciembrg de 2012, B8 eupidid bs Ley Crpanca de
Redstiucion de 1os Ingresos para el Gasio Social, mhmmmhwmndnm
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Fara la detarmmacion ded anlicipo de impuesio a ia renta se malizaron los siguisnies cambios:

Umcamenls fas crgamzacionss del secior firanciens popilar ¥ sdlidanc sujslas @ contol de s
Supsrintendencia de Economia Popular v Solidaria ¥ soaiacionss mulualistas de ahorms v crédilo para
la vivianda, no considerann en el calculo del anticipo ke activoe monetanos

- Lesnsfiluciones nancieras privadis ¥ comparias eMiS0rEs ¥ AdrminisTatires de (arjetas de coidn,
sleldEs 8l mﬂdah&mmlumdnﬂmpﬁlwm. sxcapln las- ssncacionss mulualistas
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impuzsio 4 ls Salida de Divisas (150}
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Impuesto a los Actives en el Exterior
Sa gonsmdars hecho generador de esls irmpeasto



«  Li mnencia 8 cuslgui Tiluks o8 fondos deponibiss an enlidades dormeciliades fuers del lsmitono
raconal sea o8 Mered Grectl O 8 raves oe subsidanes sfsadas u ofcinas en o extencod del sumio
pashe, y,

«  Law inversiones a0 o exienion de entidados reguisdes por 8l Conssjo MNacional de Vialores

Ba incramenta |a larifa del impuesio del 0.084% al 0.25% mensual Cuando la captacion de fondos o las
ivETICnes quE 16 Maniengan o reéalicen & irawvés de subldianas ubicadas en paralsos NEcales o fegimones
fiscaies prafarentes © 8 ravés de afiliadas u oficsnas an ol extenor la t@nfa secd dai 0 35%

11. CAPITAL SOCIAL

Al 11 de diciernbra de 2015, »f capial social estaba constituido por 800 scciones ordinarias y nominativas con
vllod nomingl de 1 cada una, tiaiments pagades.

Acgionistas-
El detalls da los accionistas de ia Compahia al 31 de diciembve de 2015 e &l siguenis
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12. COSTOS ¥ GASTOS DE ADMINIETRACION
Al 31 de dickembre de 2016, los cosios y gesios de admingiracidon se formaban de e siguients mianer

2014
TOTAL DE COSTDS OPERACIONALES
(-} Costa de Ventas 000
{+] Inventario Inicial (Final 2012) 0.00
+] Compras 0,00
(-} Inventario Final { Ao 2013) 0.00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
0.00
.00
0,00
0,00
0.00
.00
21.687.57
0.00
0.00
0,00
.00
Provisiones de Cuentas Incobrabies £33.00
Gasto Seguro 0,00
Gasto Depreciacion no Acelerada 0,00
Gastos Serviclos Publicos 0.00
Gasto Pago por otros Servicios 1.000,00
Gasto Pago por otros Bienes 18.5080,57
Gaste por impuestos 1,164,00

11 UTILIDADES RETEMIDAS

Ajustes de primor adopcian-

D pousrdo & 1 Resclucion No, 50 ICLCPA IFRE.G 11 007 de la-Supenmendencia de Compalias. el saloo
BLreadr que 34 genert produtio de o ajusiss provenieries do la adopodn por primera vez de lzs NIF no
podrd distribursa como wiilidades n utlzerse para aumenlar & capilsl pero pusds dilizarss pars oubne
pérdides acumulades dal A%, si lan hubiene, o ser devusiio en ol casc dahquidacian de la Compaliia

14. EVENTOS SUBSECUENTES

En & periodo comprendido emre o 1 de enero de 2016 v ka fecha de emisiin de esios eslados financieros, no
han aourride otvos hechos de cardcier financiens o 48 olrg indole, que afecien an fprma significatva sus saidos
o silerprataciones
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