ZIFRON SA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
(Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion

sobre porcentajes, plazos y tasas de interés)

1. INFORMACION GENERAL

ZIFRON S.A., fue Constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica el
a los veinte y cinco dias del mes de enero de dos mil diez es una sociedad anénima
inscrita en el Registro Mercantil el veinte y nueve de marzo de dos mil diez con Registro
Mercantil No. 5.509, en la Superintendencia de Comparias con expediente N°30153,
venta al por mayor y menor de articulos de plastico.

La direccion de su domicilio principal es en la Urdesa Central, calle Cedros Norte 407
entre Tercera Peatonal y Calle Quinta a dos cuadras de la tienda las lomas.

2. Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento —
Los estados financieros de ZIFRON S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las
cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2017 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién de
la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

b) Base de Medicion -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2. Base de Preparacion (continuacion)

c) Moneda Funcional y de Presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de ZIFRON S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos
de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en
su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.
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d) Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes) , requiere que la gerencia de la Compania efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas
contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientes a los periodos informados.
Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafia son:

(i) Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion ha
realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones:

- La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacién de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corriente.

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF
para PYMES, utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacién del costo amortizado en la medicion posterior de
los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y equipos

2. Base de Preparacion (continuacion)

- El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacién
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa
esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas
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de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compafiia disponga
de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporales deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte
de la administracion para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de
utilidades imponibles futuras junto con la planificacién de futuras estrategias
tributarias o en base a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital
en otra. En el caso de la Companiia, los activos y pasivos financieros corresponden
a instrumentos financieros basicos, tales como:

= Efectivo y equivalente de efectivo

» Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

= QObligaciones bancarias

» Cuentas por pagar proveedores

De acuerdo a la Seccién 11 de Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos
y pasivos financieros de la Comparia son instrumentos que por su categoria de
instrumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran reveladas
por sus montos en el estado de situacién financiera y sus notas respectivas.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

b) Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos
de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) La Compania ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo 0 ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) también la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si
ha transferido su control.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce
de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los resultados del ejercicio.

c) Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja
y depositos a la vista en bancos, que son utilizados por la Compania en la gestion
de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo corriente del estado de situacion financiera, en caso de haberlos. Para
proposito de presentacidon del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
son componentes del efectivo y equivalente al efectivo.

d) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a doce meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, los
cuales se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden a las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y tienen una politica de cobro hasta
90 dias.

El reconocimiento inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
es al precio de la transaccion que es el precio de la factura. Al final del periodo
sobre el que se informa, estos activos financieros si constituyen una transaccion
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

de financiacién, son llevados al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés
efectiva.

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se muestran al valor nominal, debido a que su vencimiento son a corto
plazo; ademas, no tienen un interés contractual o montos significativos que se
aparten de las condiciones de crédito habituales y el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

e) Inventarios —

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo de adquisicion de los inventarios incluye
el precio de compra, los impuestos no reembolsables relacionados con su
adquisicion, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacion.

f) Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las pélizas de seguros que son devengadas
en su periodo de vigencia.

g) Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Las propiedades y equipos se presentan a su costo de adquisicion, el cual no
excede al valor recuperable. El costo de un elemento de propiedades y equipos
comprende su precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de
operacion.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)
previsto de beneficios econdmicos futuros, la cual es calculada usando el método
de linea recta en base a las siguientes vidas utiles:

ARnos
Activos Minima Maxima
Muebles, enseres y equipos de oficina 8 20
Equipos de computacién 5 9

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun
se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
reconocen como activo, cuando es probable que la Compafia obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, la Compania elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su
disposicién se incluye en el estado de resultados.

h) Deterioro —

(i) Activos financieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar

si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, se reconocen inmediatamente en resultados una perdida por deterioro del
valor. Esta evidencia de deterioro puede incluir:

- Indicios de dificultades financieras importantes del deudor

- Incumplimiento o atraso en los pagos del principal o intereses,

- Probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones econdémicas que tienen correlacion en incumplimientos de

pago.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)
(i) Deterioro de activos no financieros.-

Propiedad y Equipo: El valor de la Propiedad y Equipo, es revisados
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compania estima el importe recuperable de
los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias y pérdidas.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion al final de su vida util. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afnos
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

La Administracién considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su Propiedad y Equipo.

Inventarios: En cada fecha en la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida
del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros
al precio de venta menos los costos de terminacidén y venta, y se reconoce
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ningun efecto
producto de alguna reduccién por deterioro de los inventarios de lenta rotacién.

i) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por el valor recibido neto
de los costos de la transaccion (si los hubiera). Posteriormente estas obligaciones
se valorizan al costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de la transaccién) y el valor de pago se reconocen en resultados
durante el periodo del préstamo utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

De acuerdo a la Administracion, la diferencia entre el valor nominal y el costo
amortizado en su medicién final no es significativo, por lo cual la Compafia utiliza
el valor nominal como medicion final.

j) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no tienen intereses.

k) Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos
resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el
impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

() Impuesto Corriente.-

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de
Ley. Elpasivo de impuesto a la renta por el afio 2017 fue calculado utilizando
la tasa corporativa de impuesto del 22% (23% en el afio 2013).

(ii) Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compariia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propoésitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigente a la fecha
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y
es reconocido Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no incluyen
efectos de impuestos diferidos.

1) Beneficios a Empleados

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compania. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio
es registrado mediante la constitucién de una provision que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

(i) Beneficios a Corto Plazo.-

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.
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(continuacion)
Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en
las utilidades de la Comparnia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado
de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. Elgasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

(iii) Beneficios por Terminacion.-
El Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine mediante desahucio, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el numero de afos de servicio.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

m) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia

o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy

contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general,

se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera Unicamente cuando:

- Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién
- Elimporte puede ser estimado de forma fiable

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros
inciertos y que no estan bajo el control de la Compania. Si el desembolso es menos
que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles cualitativos
de la situacién que originaria el pasivo contingente.
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n) Compensaciones de Saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad o) Patrimonio

() Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafia esta
constituido por 800 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion
con un valor nominal de US$. 1,00 cada una.

(i) Reserva Legal.-

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, establece que salvo
disposicién estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio econémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos
el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por
cualquier causa.

p) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso, cuando: a) Se
transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los
bienes; b) La Compafia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los
bienes vendidos; c) Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;
d) Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccién
fluirdn a la Compaifia; y, e) Los costos incurridos o por incurrir respecto a la
transaccién pueden cuantificarse confiablemente.

q) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
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(continuacion)

qgue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que
se conocen.

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo
€S como sigue:

Efectivo Y equivalente de Efectivo 2017 2016
Banco de Machala Cta Cte No.1130082234 7,458.20 5,417.56
Total de Efectivo y Equivalente de Efectivo 7,458.20 5,417.56

Deudores comerciales por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar es como sigue:

Cuentas Por Cobrar deudores Comerciales 2017 2016
Clientes en Guayas 21,355.57 21,170.56
Total de Cuentas por Cobrar deudores Comerciales 21,355.57 21,170.56

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera
intereses. La politica de crédito es de 45 dias para todos los clientes.

A la fecha de emision de los estados financieros la Compafia no ha encontrado

dificultades inusuales en el cobro de las cuentas por cobrar y la Administracién no
considera necesario establecer una reserva por deterioro.

Otras cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar es como
sigue:
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Otras Cuentas Por Cobrar 2017 2016
Otras Cuentas Por Cobrar 288.04 22,336.16
Total Otras Cuentas Por Cobrar 288.04 22,336.16

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otras cuentas por cobrar es como

sigue:
Cuentas por Cobrar Relacionadas 2017 2016
Otras Cuentas Por Cobrar (empleados) 288.04 -
Ing Jorge Enderica 35,919.55 298.00
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 36,207.59 298.00
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Inventarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo inventarios es como sigue:

Inventarios de Producto Terminado y Mercd Almacen 2017 2016
Inventario (Fundas Plasticas) 1,800.00 1,800.00
Total Inventarios de Producto Terminado y Mercd Almacen 1,800.00 1,800.00

Inventarios (continuacion)

Los saldos de inventarios corresponden a mercaderia disponible para la venta que la

compania mantiene en sus instalaciones.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania no mantiene inventarios de lenta rotacion
La Administracién ha evaluado el inventario a fin de determinar su valor recuperable
a través de su uso futuro o transferencia a terceros. Como resultado de esta
evaluacién, la Administracién aln no ha considerado necesario una reduccién de
estos inventarios, en vista de que su valor neto de realizacion (VNR) aun es superior

al costo mantenido en libros.

Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 , el saldo de propiedades y equipos es como sigue:

Propiedad Planta Y Equipo 2017 2016
Costo 18,141.89 17,234.00
(-) DEPRECIACION PLANTA Y EQUIPO (5,608.80)| (8,608.60)
Total Propiedad Planta Y Equipo 12,533.09 8,625.40

Al 31 de diciembre del 2017, un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:
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Propiedad Planta Y Equipo 2017 2016

Muebles Y Enseres 1,000.00 1,000.00
Equipos de Computacion y Software 484.00 484.00
Maquinarias 16,657.89 15,750.00
SUBTOTAL 18,141.89 17,234.00
(-) DEPRECIACION PLANTAY EQUIPO (5,608.80) (8,608.60)
Total Propiedad Planta Y Equipo 12,533.09 8,625.40

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen propiedades y equipos pignorados ni
entregados en garantias de obligaciones.

Obligaciones bancarias

Al 31 de Diciembre de 2017 registra un préstamo bancario con Banco de Machala con
una tasa de interés anual 11.82% con un plazo de 360 dias.

Obligaciones con Instituciones Financieras 2017 2016
Banco de Machala 14,059.14 8,872.32
Total Obligaciones con Instituciones Fin. 14,059.14 8,872.32

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar es como sigue:

Deudores Comerciales 2017 2016

Acreedores Comerciales 8,212.83 19,657.80

Otras Cuentas por Pagar 2,374.78 -
10,587.61 19,657.80

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar a proveedores nacionales
corresponden principalmente a proveedores de Inventarios, el promedio de crédito
es de 30 dias y no generan interés.

Gastos acumulados por pagar
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados por pagar es

como sigue:

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus

empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

Beneficios a Empleados 2017 2016

Beneficios a Empleados 2,698.58 1,303.59
Aporte Seguridad Social 262.45 302.75
Fondos Reservas Y prestamos 102.75 73.58
Participacion Trabajadores 2,290.91 663.79
Total Beneficios a Empleados 5,354.69 2,343.71

Reserva por jubilacidon patronal y desahucio (continuacion)

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
misma institucién, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aquellos casos en los
cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afnos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compania no mantiene un fondo separado
para este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial
realizado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afio 2017, la provisién cargada
a gastos por concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como
deducible para propoésito de determinacién del impuesto a la renta, cuando los
trabajadores de la Compafnia tengan menos de 10 afnos de servicio. La compania
consideré como gastos no deducibles la provisién generada por los empleados que
tienen menos de 10 afos de servicio.

Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos por impuestos corrientes es como

sigue:

Pasivos por Impuestos Corrientes 2017 2016

Impuestos Corrientes Por Pagar 153.37 169.08

Impuesto A la Renta 2854.54 1477.23
3007.91 1646.31
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El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al
valor agregado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a impuesto por
pagos de compras de bienes y servicios realizadas en el mes de diciembre del 2017
y se compensan al mes siguiente en la declaracién a la administracion tributaria del
Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2017
y 2015, corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron
efectuadas por clientes por ventas de productos en el 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

Pasivos por Impuestos Corrientes 2017 2016

Impuestos Corrientes Por Pagar 153.37 169.08

Impuesto A la Renta 2854.54 1477.23
3007.91 1646.31

Activos y pasivos por impuestos corrientes (continuacion)

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al
valor agregado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a impuesto
percibido como agente de retencion en el mes de diciembre del 2017 y se pagara en
el mes siguiente a la administracion tributaria en la declaracion del Impuesto al valor
agregado.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, corresponde a impuesto percibido como agente de retencién en el
mes de diciembre del 2017 y se pagara a la administracion tributaria en la declaracion
de retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

2017 2016
Saldo al inicio del aiio
Provision cargada al gasto(anticipo minimo) - 1,477.23
Retenciones y anticipos de impuesto a la venta 1567.99 1,308.15
Imp a la Renta Mayor que Anticipo 2854.54 -
Saldo al final del afio 1286.85 169.08
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Precios de transferencias.-

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucién NAC-DGER2008-0464
del 25 de abril del 2008 y reformada mediante resolucion. NAC-DGERCGC1300011
del 24 de enero del 2013, se establece: "que los contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares (USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Asi también, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
dolares (USD 6.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe

Integral de Precios de Transferencia.

Con el objeto de establecer las partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley,
la Administracion Tributaria con el fin de establecer algun tipo de vinculacién por
porcentaje de capital o proporcién de transacciones, tomara en cuenta, entre otros,

los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del

25% o0 mas del capital social o de fondos propios en otra sociedad.

2. Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o
sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
participen directa o indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los
fondos propios o mantengan transacciones comerciales, presten servicios o

estén en relacion de dependencia.

Activos y pasivos por impuestos corrientes (continuacion)

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del

25% o0 mas del capital social o de los fondos propios en dos 0 mas sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice
el 50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de

operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

En funcién del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver
nota 13), la companhia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de

Transferencia.

Conciliacion tributaria.-
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Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compania,
para propoésitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron las siguientes:

Activos y pasivos por impuestos corrientes (continuacion)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afno anterior sobre el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 de los ingresos gravables. Ademas,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

La Comparia en el 2017 registr6 como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado como impuesto a la renta causado determinado sobre la base del 22%
(23%) sobre las utilidades gravables, fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente.

2017 2016 2015
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 15,266.75 4425.17| 12,843.59
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 2,290.01 663.79 1,926.54
GANANCIA (P'E?DIDA) ANTES DE IMPUESTOS 12,976.74 3761.38 10,917.05
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2,854.84 1477.23 2,401.75
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 10,121.90 2284.25 8,515.30
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 10,121.86 2284.25 8,515.30
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 10121.86 2,284.25 8,515.30
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 10121.86 2,284.25 8,515.30

Situacion Fiscal.-

A la fecha de este informe es susceptible de revisidn la declaracién del afio 2010 al 2017.

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017, las principales transacciones con compafias
relacionadas por accionistas comunes y control gerencial, se resumen a
continuacion:
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Cuentas Por Pagar Relacionadas 2017 2016
Partes Relacionadas (Jorge Jr) -
Partes Relacionadas (Ab. Marcia) 13,197.49 25,453.03
Total Cuentas Por Pagar Relacionadas 13,197.49 25,453.03

Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a companias relacionadas que
se muestran en la nota 6 de los estados financieros que se acompanan, se originan
de las transacciones antes mencionadas.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compafia esta constituido
por 800 acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$. 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicién
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econoémico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Aporte para futuro aumento de capital

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futura capitalizaciones. Los
mismos que no tiene fecha especifica de capitalizacién.

Adopcion de NIIF por primera vez
El resultado de aplicar las NIIF por primera vez en ZIFRON S,A, no gener6 un efecto

en el patrimonio en el rubro de utilidades retenidas —adopcidn por primera vez de las
NIIF.
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19. Costos y Gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es

el siguiente:

costo y Gastos 2017 2016
Compras de productos terminados 73,264.85 78,137.20
Beneficios a los empleados 18,931.56 25,912.01
Depreciaciones 3,825.00 2,741.67
Honorarios profesionales 11,403.22 11,692.86
Mantenimiento 1,633.72 3,215.46
Arrendamiento 750.00 720.00
Suministros 2,450.36 4,047.43
Combustible 2,069.13 1,650.41
Transporte 1,179.80 -
Impuestos, tasas y contribuciones 396.17 873.72
Intereses y comisiones bancarias 1,475.22 743.85
Otros 12,916.72 8,103.51
130,295.75 137,838.12
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20. Costos financieros

Un resumen del costo financiero al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Intereses y comisiones bancarias 1,475.22 743.85
1,475.22 743.85

21. Ingresos Ordinarios

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias de los anos 2017,2016 como sigue:

INGRESOS 2017 2016
Ingresos Ordinarios 145,562.30 142,263.29
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6,075.00 -

22,

23.

Contingencias

A la fecha de emisién de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2013 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). Consecuentemente, la Compafia mantiene la contingencia
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Eventos Subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 01 de Marzo de 2018 fecha de elaboracién de
este informe, no se produjeron eventos Subsecuentes, que en opinion de la
administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros que se adjuntan.

24. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compania en Marzo 01 de 2018 y fueron
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presentados y aprobados por los Accionistas el 01 de Marzo de 2018. Los mismos
que fueron aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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Las notas explicativas 1 al 23 son parte integrante de los estados financiero




