ZIFRON SA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO QUE
TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL

ZIFRON S.A., fue Constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante e scrtura
publica el a los veinte y cinco dias del mes de ener de dos mil diez es una
sociedad anénima inscrita en el Registro Mercantil el veinte y nueve de marzo
de dos mil diez con Registro Mercantil No. 5.509, en la Superintendencia de
Companiascon expediente N°30153, venta alpormayory menorde articulosde
plastico.

Ia direccién de sudomicilio principalesen la Udesa Central, calle Cedros Norte
407 entre Tercera Peatonaly Calle Quinta a doscuadrasde la tienda laslomas.

BASES DEETABORACION DEIOS ESTADOS INANCIERO S

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Nomma
Intemacional de Informacién Fnanciera para Pequeinas y Medianas Entidades
(NIIFpara las Pymes) emitidas porel Consejo de Normas Intemacionales de de
Contabilidad (JASB). Ios estados financieros son presentados en délares de los
Fstados Unidos de América, moneda de medicién de la Compania y de curso
legaly de unidad de cuenta delEcuadordesde marzo del2000.

Ia Compania prepara sus primero estados financieros de acuerdo con las
Nomas Intemacionales de hformacion Financiera para Pymes, las que han sido
adoptadas porla Superintendencia de Companias del Ecuador. Para aquellas
situacionesespecificasque no estin consideradasen las Nomashtemacionales
de Contabilidad se siguen las politicaso practicasestablecidaso pemitidas por
la Superintendencia de CompaniasdelFEcuador.

Ia Superntendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en
concordancia con la tendencia mundial y mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, estableci6 un cronograma de
adopcién de las Normas Intermacionales de Informacién Fnanciera (NIIF5) en el
cual se establece que las Companias clasifitcada como Pymes deben tomar
como fecha de transicién eluno de enero de 2011, fecha de adopcién treinta y
uno de Diciembre de 2011 y treinta y uno de Diciembre de 2012, primeros
estados financieros bajo las Norma Intemacionales de Informacion Financiera
para Pymes.
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PRINCIPATES POILITICAS CONTABIES

3.1 Hujos de Efectivo —

Ia Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efec tivo
ha definido como efectivo,elsaldo deldisponible encaja ybancos.

Eefectivo y equivalentes alefectivo incluyen elefectivo en caja,losdepésitos a
la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquide z
con un vencimiento originalde tresmeseso menos,ylossobregirosbancarios. En
el balance, los sobregios bancarios se clasifitan como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

3.2 Deudores Comerciales y Otras Cuentas porCobmar

Iasventas se realizaran con condiciones de crédito normales, y los importes de
lascuentasporcobrarno tienen intereses. Cuando elcrédito se amplia mas alla
de lascondicionesde crédito normales,lascuentasporcobrarse miden alcosto
amortizado utiizando elmétodo de interésefectivo. Alfmalde cada periodo del
que se mforma, los importes en lbros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisaran para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que ya no vayan a ser recuperables. Ias cuentas comerciales a
cobrarse reconocen inicialmente porsu valorrazonable y posteriormente porsu
coste amortizado de acuerdo con elmétodo deltipo de mterésefectivo, menos
la provision porpérdidaspordeterioro delvalor.

Para propésitos delcalculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, la
gerencia realiza revisiones peridicasy sistematicasde losdeudorescomerciales
y otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperaciéncolectiva de sucartera.

3.3 Inventaros

Iosinventarios son presentadosalcosto de adquisicién o valorneto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Ias importaciones en
transito se encuentran registradasa sucosto de adquisici6n.

E valorneto realizable representa el precio de venta esttmado menostodoslos
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. FK costo de
adquisici6n comprende el precio de compra menos descuentos comerciales,
rebajasyotraspartidas simiares.

Elcosto de losinventarios puede serno recuperable en caso de que los mismos
estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han caido. Himporte de cualquierrebaja de valorde los
mventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, asi como todas las
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demaspérdidasen losinventarios se reconocerdn en elejercicio en que ocura
la pérdida.

3.4 (Propiedad Planta v Equipo) Instalaciones, Maquinarias y Equipos.

Ias maquinaras, mueblesy enseresy equipos se reconocen como activo sies
probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede serdeterminado de una manera confiable.

Ias maquinarias, muebles y enseres y equipos se presentan a su costo de
adquisicién, el cual no excede al valor recuperable. El costo de adquisicién
mcluye gastosque son directamente atrlbuiblesa la adquisicion delactivo.

Iasgananciasy pérdidasde la venta de un elemento de maquinarias, muebles
yenseresy equiposson determinadoscomparando lospreciosde venta con sus

valoresenlbros,y sonreconocidasenelestado de resultados.

3.5 Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo.

Ias instalaciones, maquinarias y equipos se registraran al costo y se deprecian
utiizando el método de linea recta, en base a la vida 1t estimada de los
respectivosactivossegun lossiguientes porcentajesanuales:

Instalaciones, maquinarasy equipos 20%
Computacién 33%
Enseresy Equiposde Oficina 10%
Vehiculos 20%

Ios desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econémico futuro esperado de las instalaciones,
maquinarias, Vehiculosy equiposde computacion se reconocen como un gasto
cuando se incuren.

3.6 Acreedores Comerciales

Ios acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo
basadasen condiciones normalesy no tienen interesesy se reconoce la cuenta
porpagaralimporte sin descontar,que normalmente eselprecio de la factura.

3.7 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Ios ingresos provenientes de la venta de bienesen el curso de las actividades
ordinariasson reconocidos alvalorrazonable de la contrapartida recibida o por
recibir,neta de devoluciones, descuentos, bonificacioneso rebajascomerciales.

Ios ingresos son reconocidos cuando existe evidencia razonable de
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recuperabiidad , por lo general en la forma de un acuerdo de venta
ejecutado, respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se
reciban los beneficios econémicos asociados con la transaccién, los costos
mcumidos y las posbles devoluciones de bienes pueden ser medidos con
fiabiidad y la empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
comiente de losbienes vendidos. Siesprobable que se otorguen descuentosy el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce
como reduccidndelingreso cuando se reconocen lasventas.

3.8 Provisiones v Contingencias

Ias obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadasen reclamos, litigios, multas o penalidadesen general, se reconocen
como pasivo en elestado de situacion financiera cuando existe una obligacién
cierta o legal resultante de eventos pasados, que hace probable que sera
necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Fnancieros los detalles cualitativos de la situacién que orginara el pasivo
contingente.

Elimporte reconocido como provision comesponde a la mejorestimacién, a la
fecha de los Estados Financieros,deldesembolso necesario para cancelarla
obligacion presente,tomando enconsideracion losresgose incertidumbresque
mdean a la mayora de lossucesosy circunstanciasconcumentesa la valoracién
de éstas.

3.9 Beneficios a Empleados:

3.9.1 Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos.

Ia Comparnia de acuerdo con la NIIF para las PYMES, indica que una entidad
debe reconocerlos costos de servicios pasados como un gasto al medir los
resultados del periodo en que se produce el cambio (es decir, de inmediato).
IasNIllIFpara las PYMESexigen elmas simple de losmétodos permitidos (es decr,
reconocimiento inmediato de las gananciasy pérdidas actuariales tan pronto
ocurran), de acuerdo al Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronala todosaquellosempleadosque hayan cumplido un tiempo miimo de
servicio de 25 anos en una misma compafia. Dicho beneficio califica como un
plande beneficiosdefinidos sin asignacion de fondosseparados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleadordeberda reconoceralempleado una bonificacién
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pordesahucio equivalente al25% de su dltimo salario multiplicado porelnimero
de annosde servicio.

Hcosto delbeneficio porjubilacion patronale indemnizacién pordesahucio es
registrado mediante la constitucién de una provision que esllevada algasto del
ejercicio, en base al calculo actuaral efectuado por un especialista
imdependiente. Ios pagos efectuados porestos beneficios se deducen de las
provisio ne s ¢ o nstituid a s.

3.9.2 Beneficios a Corto Plazo

Ias obligaciones porbeneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadascomo gastosa medida que
elservicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo sila Companfia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en elpasado yla obligacién puede serestimada con confiabiidad.
Ias principales acumulacionesreconocidas poreste concepto comesponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneraciéon, fondos
de reserva,vacacionesy participacion de lostrabajadoresen lasutiidadesde la
Compania, los mismos que son contabilizadoscomo gastosen la medida que el
servicio relacionado esprovisto porelempleado.

3.9.Beneficios porTeminacién (Desahucio)

Ias indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posbilidad realista de darmarcha atras,
a un plan formaldetallado ya sea para,dartémino alcontrato delempleado o
para proveerbeneficios porcese como resultado de una oferta realizada para
incentivarla renuncia voluntara.

3.10 Participacion de los Empleados en las Utilidades -

Ia Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion de los empleados en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador.

3.11 Impuesto a la Ganancias:

Conforme a las NIIF para Pymes establece el método basado en el balance
para contabilzar el cargo por impuesto a las ganancias, donde los Activos y
Pasivos por impuestos diferidos se reconocerin cuando sumgan diferencias
temporaras, pérdidasfiscalesno utiizadas ycréditosfiscalesno utilizados.
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Una entidad reconocerd un pasivo por impuestos comentes por el impuesto a
pagarporlasgananciasfiscalesdelperiodo actualylosperiodosanteriores.

Ia entidad medida un pasivo (o activo) por impuestos comentes a los importes
que se esperen pagar (o recuperar) usando las tasas impositivas en la
legislacion que haya sido aprobada, o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado,en la fecha sobre la que se mforma y para elejercicio
econémico 2012 esla tasa del23%.

Silas utilidades son reinvertidas “capitalizadas” porel contribuyente hasta el 31
de diciembre delano siguiente, la Compania tendrd una reduccién del 10% en

la tarifa delimpuesto.

3.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios.

Ios ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos alvalorrazonable de la contrapartida recibida o por
recibir,neta de devoluciones,descuentos, bonificacioneso rebajascomerciales.

Ios ingresos son reconocidos cuando existe evidencia razonable de
recuperabiidad, porlo generalen la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad
de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios econémicos asociados con la transaccién, los costos incumidos y las
posiblesdevolucionesde bienespueden sermedidoscon fiabiidad yla empresa
no conserva para si ninguna implicacidon en la gestion comente de los bienes
vendidos. Sies probable que se otorguen descuentosy elmonto de estospuede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del
mgreso cuando se reconocen lasventas.

3.13 Uso de Estimaciones

Ia preparacion de los estados financieros de acuerdo con las nommas
intemacionalesde contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia
realice estimacionesy supuestos que afectan lossaldosreportadosde activosy
pasivosy revelacion de contingentes a la fecha de losestados financiers. Ios
resultados reales podrdan diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
podran sersignificativas.

3.14 Costos y Gastos

Ios gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce
mmediatamente un gasto cuando el desembolso comespondiente no produce
beneficioseconémicos futuroso cuando y en la medida en que talesbeneficios
econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
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reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en elestado de
resultadosen aquelloscasosen que se incurre en un pasivo.

Iosgastosporinteresesse reconocencomo gastosenelperiodo en que se
mcumren,conbase enla tasa de interésaplicable.

3.15 Deterioro delvalorde los activos

Iaspoliticasyrevelacionescontablesde la Compania requieren que se revise en
cada fecha que se informa el deterioro del valor de los activos. Cuando
conesponde, se revela mayor mformacién acerca de los supuestos efectuados
enla determinaciéon deldeterioro enlasnotasespecificasreferidasa ese activo
0 pasivo.

3.16 Inventarios

Se evalda en cada fecha que se mforma, siha habido un deterioro delvalorde
los nventarios, comparando el importe en lbros de cada partida del inventario
con su precio de venta menosloscostosde terminacién y venta. Siuna partida
delinventario ha deteriorado suvalor,la entidad reducid elimporte en librosdel
mventario a su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Esa
reduccion esuna perdida pordeterioro delvalory se reconoce mmediatamente
enresultados.

3.17 Propiedad Planta y Equipo

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa la maquinaria, muebles y
enseresy equipos para determmar si existen indicios de que esos activos hayan
sufrido una perdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado con su importe en lbro. Sielimporte recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en lbros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una perdida pordeterioro delvaloren resultados

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo
eselmayorentre suvalorrazonable menosloscosto de venta y suvalorde uso.

3.18 Efecto de la adopcion de las Nommas Intemacionales de Informaciéon para
Pequenias y Medianas Entidades

Iosestadosfinancierosde ZIFRON SA., porelafo terminado el31de

Diciembre de 2012, son los primeros estados financieros preparadosde acuerdo
con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y por lo tanto se han aplicado las
disposiciones de Seccion 35 “Transicién a la NIIF para las Pymes” al preparar
estosestadosfinancieros.
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De acuerdo a la Seccion 35 1la fecha de transicion para ZIFRON SA., es el 1de
enero de 2011 yla fecha de adopcién obligatoria de lasNIIFesell de enero del
2012.

Para elaborarlosestadosfinancierosantesmencionados,la Compania evalué a
la fecha de transicién elcumplimiento de lascinco excepcionesa la aplicaciéon
retroactiva de la NIIF para las Pymes; asi también evalu6 las exenciones
opcionales del principio general de la aplicacién retroactiva, eligiendo no
aplcar dichas exenciones o excepciones por no ser de aplicacién para la
Compania.

El efecto neto de aplicarlas NIIF por primera vez se reconoce en el patrimo nio
enelrubro de resultadosacumuladosporadopcién de NIIFs porprimera vez; sin
embargo, elresultado de aplicarlas NIIFporprimera vez en ZIFRON SA., generd
un efecto neto de cerm en el patrimonio en el rubro de utilidades retenidas —
adopciéon porprimera vez de las NlIFcero en el resultado del 2011, ajustes que
de acuerdo a la Administracién, no hay rubiros por ajustar por efectos de esta
transicién; por consiguiente no se reportaran partidas que conciliar entre el
patrimonio neto all de enero y 31 de diciembre del 2011,0 conciliar el estado
de resultado al31 de diciembre del2011.
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CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE NEC A NIIF:

INICIO DEL PERIODO DE TRANSICION

FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION

(31/12/2010): (31/12/2011):
DESCRIPCION CUENTA SALDOS NIF AJUSTES POR SALDOS NIF
SALDOSNEC  JAJUSTES PORCONVERSH EXTRA-  |SALDOSNEC| ~ CONVERSION EXTRA-
DEBE Haer | CONTABLES pee | Haser | CONTABLES
ACTIVO 29,123.25 29,123.25 59,697.12 59,697.12
ACTIVO CORRIENTE 22,658.89 27,658.89 58,474.45 63,474.45
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 5,758.64 5,758.64 11,549.44 - 11 ,549.44
ACTIVOS FINANCIEROS 4,819.05 4,819.05 18,312.49 18,312.49
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RE} 4,819.05 4,819.05 18,312.49 18,312.49
DE ACTIVIDADES ORDINARIAS QUE NO GENEREN INTEREY] 4,819.05 4,819.05 18,312.49 18,312.49
INVENTARIOS 9,814.24] 9,814.24 22,365.87 22,365.87
INVENTARIOS DE PROD. TERM. Y MERCAD. EN ALMACEN - 9,814.24 9,814.24 22,365.87 22,365.87
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2,266.96 2.266.96 2,996.62 ~ - 2,996.62
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (IVA) 2,183.54 2,183.54 2,205.31 2,205.31
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR) 83.42 83.42 791.31 791.31
OTROS AGTIVOS CORRIENTES 5,000.00 5,000.00 3,250.01 - 8,250.01
ACTIVO NO CORRIENTE 6.464.36 1,464.36 1,222.67 (3.777.33)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,464.36 1,464.36 1,222.67 1,222.67
MUEBLES Y ENSERES 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00
EQUIPO DE COMPUTACION 464.36 464.36 484.00 484.00
() DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - (261.33 (261 .33]
ACTIVO INTANGIBLE 5,000.00 _ (5,000.00)
OTROS INTANGIBLES 5,000.00 5,000.00 B - (5*000'00)|
PASIVO 37,190.79 37,190.79 54,765.68 55,674.37
PASIVO CORRIENTE 37,190.79 37,190.79 3,429.15 31,608.28
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 5.106.32 5,106.32 3.354.45 16,993.04
LOCALES 5106.3 5,106.32) 3354.11 13,638.89 16,993.04)
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 75.33 75.33 75.00 983.69
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA = 458.84 458.84
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO - -
CON EL IESS 75.33 75.33 75.00 75.00
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS ~ -
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO - 449.85 449.85
DIVIDENDOS POR PAGAR - -
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 32,009.14 32,009.14 13,631.59 13,631.59
PASIVO NO CORRIENTE ~ ~ 51,336.53 24,066.09
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO - -
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - - 13,638.89 13,638.89 - -
LOCALES - 13638.89] 13,638.89 -
DEL EXTERIOR R R
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ) ) 24,066.09 ) 24,066.09
LOCALES - 24,066.09 24,066.09
DEL EXTERIOR ) )
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS - - 13,631.59 13,631.59 - -
LOCALES - 13,631.54  13631.5! -
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES - -
PATRIMONIO NETO (8,067.54) (8,067.54) 4,931.44 908.69 - 4,022.75
CAPITAL 800.00 800.00 800.00 800.00
CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO 800.00 800.00 800.00 800,00
APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION ~ 10,000.00 10,000.00
RESULTADOS ACUMULADOS - - (8,867.54) (8,867.54)
GANANCIAS ACUMULADAS ) ]
() PERDIDAS ACUMULADAS R (8,867.54) (8,867.54)
RESULTADOS DEL EJERCICIO (8,867.54) (8,867.54) 2,998.98 908.69 - 2,090.29
GANANCIA NETA DEL PERIODO ) 2,998.98 908.69 2,090.29
(-) PERDIDA NETA DEL PERIODO -8867.54 (8,867.54) .
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Conciliacion delPatrimonio Neto allde enero y 31 de diciembre del2011:

2011

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO DE NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD (NEC) A NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

FECHA INICIO PERIODO DE TRANSICION (31-12-2010):

APORTES DE RESULTADOS
S0CI0S 0 ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCIO
CAPITAL ACCIONISTAS
SOCIAL PARA FUTURA ()PERDIDAS | GANANCIA NETA | (-} PERDIDA NETA TOTAL
CAPITALIZACION | ACUMULADAS |  DEL PERIODO DEL PERIODO PATRIMONIO
EN CIFRAS COMPLETAS US$
301 302 30602 30701 30702
SALDO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NEC 800.00 - - - (8,867.54) (8,067.54)
DETALLE AJUSTES POR NIIF: -
SALDO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NIIF 800.00 - - - (8,867.54) (8,067.54))
FECHA FIN DE PERIODO DE TRANSICION (31-12-2011):
APORTES DE RESULTADOS
SOCI0S O ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCIO
CAPITAL ACCIONISTAS
sociaL PARA FUTURA ()PERDIDAS | GANANCIA NETA | () PERDIDA NETA TOTAL
CAPITALIZACION ACUMULADAS DEL PERIODO DEL PERIODO PATRIMONIO
EN CIFRAS COMPLETAS US$
301 302 30602 30701 30702
SALDO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NEC 800.00 10,000.00 (8,867.54) 2,998.98 4,931.44
DETALLE AJUSTES POR NIIF: (908.69) - (908.69)
PARTICIPACION TRABAJADORES (449.85) (449.85)
IMPUSTO A LA RENTA EJERICICIO (458.84) (458.84)
SALDO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NIIF 800.00 10,000.00 (8,867.54) 2,090.29 - 4,022.75
Olenerw 3ldiciembre
Totalpatrimonio neto se gun NEC US$ -8067.54 4.022,75
Reconocimiento de gasto por
provision de Jubiacién Patronal (0 (0)
Calculo de Inpuesto Diferido 0 0
Efecto de la transicion a las NIIF 0) 0)
Ttalpatrimonio neto segun NIF US$ -8067.54 4.022,75
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Conciliacion delResultado Neto para el Afio Terminado el31 de diciembre del2011:

CONCILIACION DEL ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION (31/12/2011):
. SALDOS NIIF
DESCRIPCION CUENTA SALDOS NECJAJUSTES POR CONV ERSIONy EXTRACONT
DEBE HABER ABLES
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 70,669.50 70,669.50
VENTA DE BIENES 70,669.50 70,669.50
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 29,242.75 29,242.75
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 28,568.75 28,568.75
(+) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA CO 9,814.24 9,814.24
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR L. 41,120.38 41,120.38
(+) IMPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA -
(-) INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMN  (22,365.87) (22,365.87)
GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS -
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 674.00 674.00
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 674.00 674.00
OTROS COSTOS DE PRODUCCION -
GANANCIA BRUTA 41,426.75 41,426.75
GASTOS 38,427.77 38,427.77
GASTOS DE VENTA 1,749.99 1,749.99
AMORTIZACIONES: 1,749.99 1,749.99
OTROS ACTIVOS 1,749.99 1,749.99
GASTOS ADMINISTRATIVOS 36,443.83 36,443.83
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 11,053.95 11,053.95
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 1,655.90 1,655.90
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 1,603.16 1,603.16
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 13,203.80 13,203.80
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 3,000.00 3,000.00
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 857.00 857.00
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONESY OTROS 358.15 358.15
DEPRECIACIONES: 261.33 261.33
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 261.33 261.33
OTROS GASTOS 17,654.34 - 13,203.80 4,450.54
GASTOS FINANCIEROS 233.95 233.95
INTERESES 233.95 233.95
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADOR 2,998.98 2,998.98
PARTICIPACION TRABAJADORES 449.85 449.85
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 2,549.13 2,549.13
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 458.84 458.84
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES If 2,090.29 2,090.29
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 2,090.29 2,090.29
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 2,090.29 2,090.29
2,998.98
TOTAL AJUSTES POR CONVERSION 13,203.80 13,203.80
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Porelafio termmado

Resultado delejercicio se gtin NEC
Provisio n Jubilacién Patronal
Impuesto Diferido s

Efecto de la transicién a las NIIF

Resultado delejercicio se gtin NIF

US$

US$

al3lde diciembre de
2011
2,090.29
0,00

0,00

(0,00)
2,090.29

3.19 Cumplimiento de politicascontablesrequerdasporlas NlIFque no

resultaron en ajustes:

Seccion de las NIIF para
Pymes

Enunciado de la NIIF

Inpacto en ZIFRON S.A.

Activos y Pasivos | Ios activos comientes o |Ias cuentas por cobrar y
Financieros Secciéon pasivos comentes se por pagar de ZIFRON
11.14 medirdn al importe no S.A., son a corto plazo

descontado del consecuentemente
efectivo u otra no requieren ser
contraprestacién que medidos al costo
se espera recibir o amortizado; por
pagar, a menos que consiguiente la base
le acuerdo constituya, contable de los PCGA
en efecto, una anteriores no difieren
transaccion de con las NIIF
financiaciéon

Inventarios Ios inventarios se medirdn | Ios precios de venta que

Seccibn 13.4 al importe menor ZIFRON S.A. aplica al

entre el costo y el mercado incorporan

precio de venta margenes

estimado menos los significativos que le

cost6 de termmacién pemiten cubrr sus

y venta costos y cualquier o tro
costo adicional al
inventario. Razén por
la cual el calculo del
Valor Ne to de
Realizacion no genero
ningun ajuste al valor
en lbros de los
inve ntarios.

Propiedades, planta y|Thdos los elemento de | ZIFRON S.A. fue
equipo propiedad, planta y |recientemente constituida,
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Secciéon 17. 15

equipos se mediar al
costo menos la
depreciacion
acumulada y
cualquier perdida por
deterioro.

por ¢ o nsig uie nte los
activos y su costo
incorporados fueron de
faci ubicacion y
determinacion del valor
razonable, razén por la
cual no fue necesara la
adopcibn de ninguna
exencién.

De te rio ro
Seccion 27.7

Ia comparfia evaluara en
cada fecha sobre Ila
que se informa, si
existe algun indicio de
deterioro del valor de
algin activo. Siexiste
algin mdicio, la
Compania estimara el
valor recuperable. S
no existen indicios de
deterioro del valor, no
sera necesario estimar
el importe
recuperable.

Activos financieros -
Cuentas por cobrar
Ia alta rotacién de la
cartera y la revision de
los cobros posteriores
fue suficiente pama
determmar que la
cartera no requiere
una estimacién pama

clientes dudoso
cobro.
Inventarios: No se

determiné problemas
de valor neto de
realizacion y los
inventarios de lento
movimiento fueron de
reciente adquisicion
que pueden ser
negociados en un
mercado altemo al
ecuador.

Activos fijos: No existe
indicio de deterior por
su re ¢ ie nte
adquisic i6 n.

4. Efectivo v Equivalente de Efectivo

Detalle delefectivo en caja bancoseselsiguiente:

Efectivo Y equivalente de Efectivo
Banco de Machala Cta Cte No.

Total de Efectivo y Equivalente de Efec

2012 2011 2010
7,391.08

11,549.46  5,758.64

7,391.08

11,549.46  5,758.64
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5. Cuentas PorCobrar Clientes no Relacionados que no generan Intereses.

Un resumen de lascuentasporcobrarcomercialesy otrascuentasporcobrares
como sigue:

Cuentas Por Cobrar deudores Comercia 2012 2011 2010
Clientes en Guayas 28,439.62 18,312.49 4,819.05

Total de Cuentas por Cobrar deudores ( 28,439.62 18,312.49 4,819.05

6. Cuentas porCobrarRelacionadas.

A continuacion detalle de cuentasporcobrarrelacionadasescomo sigue:

Cuentas por Cobrar Relacionadas 2012 2011 2010
Ing Jorge Enderica 25,494.89 - -
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 25,494.89 ’ - -

7. Activos porImpuestos Comientes

Al31de Diciembre de 2012, 2011 y 2010 como sigue:

Impuestos Corrientes 2012 2011 2010
Credito Tributario Afios Anteriores - 2,205.31 2,183.54
Credito Tributario Ret En la Fuente Imp Rta 2,341.17 791.31 83.42
Total Impuestos Corrientes T 234117 2,996.62 2,266.96

8. Otras cuentas porcobrar
Eldetalle de cuentasporcobrarescomo sigue:

Otras Cuentas Por Cobrar 2012 2011 2010
Otras Cuentas Por Cobrar 1,500.05 3,250.06  5,000.00
Total Otras Cuentas Por Cobrar 1,500.05 3,250.06 5,000.00

9. Inventarios de Productos Terminados vy Mercaderia en Almacén.

Al 31 de Diciembre de 2012, 2011,2010 se presenta un detalle de los productos
termmados disponibles para la venta, los cuales son fundas plasticas en varas
medidasescomo sigue:
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Inventarios de Producto Terminado y M 2012 2011 2010
Inventario (Fundas Plasticas) 16,575.00 22,365.87 9,814.24

Total Inventarios de Producto Terminad 16,575.00 22,365.87 9,814.24

10. Propiedad Planta v Equipos (Instalaciones, Vehiculos, Maquinarias uipos

El detalle de Activos Fijos refleja en 2010 adquisiciones cero, 2011 compra de
computadorasy mueblesde oficina y 2012 adquisicién de equipo de computacién
talcomo sigue:

Propiedad Planta Y Equipo 2012 2011 2010
Muebles Y Enseres 1,000.00 1,000.00  1,000.00
Equipos de Computacion y Software 484.00 484.00 464.36
Magquinarias - - -

(-) DEPRECIACION PLANTA Y EQUIPO (522.69) (261.33) -
Total Propiedad Planta Y Equipo I 961.31  1,222.67 1,464.36

11. iansacciones Significativas con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2012, 2011.2010 las principales transacciones con partes
relacionadas estin dadas en 2011 por ser una compania nueva su principal
Accionista la Ab. Marcia Joniaux aporta con un préstamo para Capitalde trabajo
mismo serd cancelando de acuerdo a los flujos disponibles de la empresa, el
préstamo no genera intereses.

Cuentas por Cobrar Relacionadas 2012 2011 2010
Ing Jorge Enderica por cobrar (Nota 6) 25,494.89 - -
Partes Relacionadas (Jorge Jr) por pagar 6,250.00

Partes Relacionadas (Ab. Marcia) por paga 49,796.08 27,270.49 32,009.14
81,540.97 27,270.49 I'32,009.14

12. Deudores Comerciales y otras Cuentas porPagar

Al31de diciembre de 2012,2011y 2010 lasobligacionescomentesescomo
Sig ue :
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Deudores Comerciales 2012 2011 2010
Acreedores Comerciales 5,714.40 3,354.15 5,106.32
Total Deudores Comerciales 5,714.40 3,354.15 5,106.32

13. Obligaciones con Instituciones Financieras.

Pré stamo con Banco de Machala con una tasa del11.82% anualpago en 24 cuotas
concobrsde intersmensual

Obligaciones con Instituciones Financiei 2012 2011 2010
Banco de Machala 13,540.94 24,066.09 -

Total Obligaciones con Instituciones Fin 13,540.94 24,066.09 -

14. Otras Obligaciones Corientes.

Ia tasa comorativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23%. Dicha tasa se
reduce al13% silas utiidades se reinvierten en la Compatia a través de aumentos
en el capital acciones y el monto reinvertido se destina a la adquisicién de
maquinariasy equipos nuevos o activos para la construccién relacionadoscon la
actividad productiva,la compania no procederd a la reinversion de utilidades.

E impuesto sobre la renta porpagarporelano que termmaron el 31 de diciembre
delescero, ya que la compafia no ha generado ngresosy porlo tanto no genera
utiidades o resultados que producen una base imponible o gravable para el
cdlculo de dicho impuesto.

Iasdeclaracionesde impuesto a la renta, mpuesto alvaloragregado yretenciones
en la fuente presentadasporla Compania porelejercicio impositivo del 2012 estan
abiertasa revisibn de lasautoridadestributaras.

Pasivos por Impuestos Corrientes 2012 2011 2010
Impuestos Corrientes Por Pagar 466.25 - -
Impuesto A la Renta 1,090.76 458.84 -
Total Impuestos Corrientes I 1,557.01 f 458.84 -

15. Beneficios a Empleados.

Iosbeneficiosa empleadosestan constituidos porloscontemplados en Cédigo de
trabajo y los pactados en el contrato de trabajo y esta compuesto como
sigue:
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Beneficios a Empleados 2012 2011 2010
Beneficios a Empleados -

Aporte Seguridad Social 810.51 75.00 75.33
Fondos Reservas Y prestamos - - -
Participacion Trabajadores 315.33 449.85 -
Total Beneficios a Empleados 112584 52485 7533

16. Cuentas porPagarPartes Relacionadas.

Se registra elpréstamo bancario como sigue:

Cuentas Por Pagar Relacionadas 2012 2011 2010
Partes Relacionadas (Jorge Jr) 6,250.00
Partes Relacionadas (Ab. Marcia) 49,796.08 27,270.49 32,009.14

Total Cuentas Por Pagar Relacionadas 56,046.08 27,270.49 '32,009.14

17. Pattimonio de los Accionistas.

19.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 el capital social de la compania esta
constituido de la siguiente manera:

2012 2011 01/01/2011
Capitalsocial 800 800 800
Valor Nominal 1 1 1
No.De acciones 800 800 800

Yla né6mina de accionista compuesta como sigue:

2012 2011 01/01/2011
MARIA GRACIA ENDERIC A 240 240 240
MARCIA JONIAUX M URITIIO 560 560 560
No.De acciones 800 800 800

Enelejercicio economic02010 porserelprimerafio de actividad se generaron gastosde
mnversion que llevaron a una perdida y absolvertotalmente elcapitalsocialy pordecision
de lasaccionistashacen un aporte de Capitalpordiezmidélares elmismo que esta
disponible para aumento de Capital
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2012 2011 2010
Capital Social 800.00 800.00 800.00
Aporte A Futuras Capitalizaciones 10,000.00  10,000.00 -
Reserva Legal 145.30 - -
Resultados Acumulados (6,226.45) (6,777.25) (8,867.54)
TOTAL DEL PATRIMONIO 4,718.85 4,022.75 F (8,067.54)

19.2Restriccion a las Utilidades

Ia Iey de Compatiias de la Republica del Ecuadorestablece para las compaiiias
anénimas, que salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anualse
tomarda un porcentaje no menora un 10%, destinado a formarun fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social de la
Compania. Dicha reserva no esta sujeta a distrbucién a losaccionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede sercapitalizada o utillizada para
absorber perdidasen lasoperaciones. De acuerdo a losestatutos de la Compania
cormesponde a la Junta General de Accionistas determinar el porcentaje que se
destinard a reserva legal

2012 2011 2010

Reserva Legal 145.30 - -
145.30 - -

Costos v Gastos porNaturaleza.

Un resumen de loscostosy gastosoperacionalesreportadosenlosestados
financieros,escomo sigue:
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DESCRIPCION 2012 2011
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 156,228.82 28,568.75
(+) INVENTARIO INICIAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA 22,365.87 9,814.24
(+) COMPRAS NETAS LOCALES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA}  150,437.95 41,120.38
(+) IMPORTACIONES DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA - -
(-) INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR LA COMPANIA (16,575.00) (22,365.87)
(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 2,584.46 674.00
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 2,584.46 674.00
OTROS COSTOS DE PRODUCCION
GANANCIA BRUTA 46,615.63 41,426.75
GASTOS 44,513.44 38,427.77
GASTOS ADMINISTRATIVOS 42,411.95 38,193.82
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 17,333.78 11,053.95
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (incluido fondo de reserva) 2,508.89 1,655.90
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 2,740.67 1,603.16
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALES 1,783.68 -
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 11,254.67 -
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 239.76 3,000.00
COMBUSTIBLES 1,183.95
TRANSPORTE 464.89
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES - 857.00
NOTARIOSY REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANTILES
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 42.38 358.15
DEPRECIACIONES: 261.36 261.33
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 261.36 261.33
PROPIEDADES DE INVERSION
AMORTIZACIONES: 1,749.96 1,749.99
INTANGIBLES
OTROSACTIVOS 1,749.96 1,749.99
OTROS GASTOS 2,847.96 17,654.34
GASTOS FINANCIEROS 2,101.49 233.95
INTERESES 2,101.49 233.95
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUES 2,102.19 2,998.98




ZIFRON SA

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EL ANO QUE
TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

19. Ingresos Ordinarios

Un detalle de losingresosporactividadesordinarnasde losafios2012,2011 s
como sigue:

DESCRIPCION 2012 2011
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 205,428.91 70,669.50
VENTA DE BIENES 205,428.91 70,669.50

20. Impuesto a la Renta
22.1 Conciliacion Tiibutaria.

Ias partidas que afectaron el resultado contable con el resultado fiscal de la
Compania, para propésitos de determinacion del gasto por inpuesto a la renta,
fueron las siguie nte s:

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUES 2,102.19 2,998.98
PARTICIPACION TRABAJADORES 15% 315.33 449 85
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 23% Y 24% 1,786.86 2,549.13
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,090.76 458.84
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL IMPUES') 696.10 2,090.29
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 696.10 2,090.29
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 696.10 2,090.29
TOTAL AJUSTES POR CONVERSION

A partirdel ejercicio fiscal 2010 las disposiciones trlbutarias vigentes exigen el pago
de un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valorescalculado en funcién de lascifras
reportadas el afio anteriorsobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de loscostosy gastos
deducibles, 0,4% de los activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en
caso de que elimpuesto a la renta causado sea menorque el monto del anticipo
minimo, este dltimo se convertirdh en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internassu devolucién, lo cualpodra ser
aplicable,de acuerdo conlasnomasque rigenla devolucién de este anticipo.

De acuerdo con lasdisposiciones trbutarias vigentes, lasutlidades delejercicio que
se reinviertan (aumento de capital) tendrdn una reduccién de un 10% en la tarifa de
mpuesto. Ia Compania en el afio 2012 aplicé la tarifa comporativa del 23% de
mpuesto a la renta.

Ios dividendos y utilidades pagadas y distrbuidas por compaifiias nacionales a
personas naturales son considerados como igresos gravados para la
determmacién de la base de calculo delimpuesto a la renta. Ademas, cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participeso beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados porla sociedad y, por
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consiguiente, ésta debera efectuarla retencién en la fuente que comesponda sobre
su monto, la Compania por no generar ingresos y por lo que se desprende no
genera dividendospara susaccionistasen elpresente afio en que se nforma.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
comespondiente al anno 2012, no han sido revisadas por el SRL Ia Administracién
considera que de existir revisiones posteriores las posbles observaciones que
puedan surgirno seran signific ativas.

Eventos Subsecuentes.

Entre €131 de diciembre del 2012 y 15 de Marzo de 2013 fecha de elaboracién de
este mmforme, no se produjeron eventos subsecuentes que en opmiébn de la
administracién de la Comparfia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estadosfinancierosque se adjuntan.

Aprobacion de los Estados Financieros

Iosestados financieros porelafo terminado el 31 de Diciembre del2012 han sido
aprobados porla Administracion de la Compania en Marzo 11 del 2013 y fueron
presentadosy aprobados por los Accionistas el 15 de Marzo de 2013. Ios mismos
que fueron aprobadosporlosAccionistas sin modificaciones.
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