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Econ. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaquil, 30 de Mayo del 2008.

A los Miembros del Directorio y Accionistas de

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

He auditado el Balance General de ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. al 31 de
Diciembre de 2007 y los correspondientes Estados de Resultades, Patrimonio de los
Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la Pasicion Financiera
por €l afio terminade en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracidn de la compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en mi Auditoria.

La auditoria la realicé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y efectuada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas,
de la evidencia que soporta las cifras y revelacioncs presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evailuacién de la
presentacion general de ios estados financieros. Exceptuando la cuantificacién del inventario
por no haber presenciado la toma fisica del mismo y haber sido contratado mis servicios con
fecha posterior al cierre del ejercicio, considero que esta auditoria provee una base
razonable para expresar mi opinion.

Como parte del examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relacion a: 1)
Los estados financieros surgen de los registros contables de la compafia; 2) Los datos
contables que se encuentran registrados en la Declaracidn de Impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros
contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que
figuran como saldos a cargo de la compafiia en sus declaraciones tributarias; 4) Se han
presentado las declaraciones de Retenciones a que esta obligada la compafiia, en su
calidad de Agente de Retencion de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compaiiia
de los aspectos mencionados, asi como los criterios de aplicacion de las normas fributarias
respectivas, son de responsabilidad de su administracion y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.



En mi opinién, excepto lo indicado en la Ulitima parte del parrafo segundo, los estados
financiercs arriba mencicnados presentan razonablemente, en los aspectos importantes,
la situacién financiera de ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de
2007, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posicién financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Ecg‘%?/ gﬁ%‘n")ﬁéﬁ%ez%a.

RNAE-——890—
CPA. 445

Rumichaca No. 828 - 4° Piso - Ofic.. 401
Teléf. 2302524 — 2204206 - Casilla 4805
Guayaquil - Ecuador



ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en US déiares)

EJERCICIOS
Rubros -
- 2007 2006
ACTIVO 179,401,950.38 165.962,972.60
ACTIVO CORRIENTE 162.544,536.68 149,806,500.60
Caja - Bancos 3,531,063.37 728,805.04
Cuentas por Cobrar Clientes 95,246,749.14 85,121,221.12
(-) Provisién Cuentas Incobrables -2,018,661.50 -2,018,661.50
Otras Cuentas por Cobrar 6,417,215.87 3,956,832.63
Impuestos Anticipados 1,766,276.44 1,162,979.08
Inventarios 57,601,893.36 60,855,324.23
ACTIVO FlJO 10,111.255.42 9.339,716.82
No Depreciable 2.757,506.85 2,455,857.28
Terrenos 322,524.80 322,524.80
Construcciones en Curso 2,-+34,982.05 2,133,332.48
Depreciable 7,353,748.57 6,883,859.54
Edificios 4,628,309.87 4,628,309.87
Muebles y Enseres 2,204,110.33 2,708,885.90
Vehiculos 1,335,877.76 1,436,644.92
Equipos de Computacién 1,914.420.04 1,776,689.79
Total Activo Fijo Depreciable 10,082,718.00 10,550,530.48
(-) Dep. Acum. Activo Fijo -2,728,969.43 -3,666,670.94
ACTIVO NO CORRIENTE 6.266.643.38 6,266.643.38
Inversiones Largo Plazo 6,266,643.38 6,266,643.38
ACTIVO DIFERIDO 479.514.90 550.111.80
Diferido 705,968.96 705,968.96
(-) Amortizaciones -226,454.06 -155,857.16

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

Notas
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en US ddlares)

Rubros

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Imptos y Retenciones por Pagar

PASIVO NO CORRIENTE
Documentos por Pagar
Provision Jubilacion Patronal

PATRIMONIO
Capital
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

EJERCICIOS

2007

163,397,726.90

2006

151,719.,489.73

41,816,197.58

41,874,294.43

40,536,917.23
1,279,280.35

121,581,529.32

41,094,706.74
779,587.69

109,845,195.30

121,501,620.32  109,765,195.30
80,000.00 80,000.00
16.004,223.48 14,243.,482.87
10,397,966.40 9,003,691.20
281,758.09 208,375.18
989,753.71 815,641.17
2,661,444.85 2,561,444.85
1,773,300.43 1,654,430.47
179,401,950.38  165,962,972.60

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financisros

Notas
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresado en US dolares)

EJERCICIOS
Rubros -
2007 2006
INGRESOS 107,980,644.72 95,015.549.51
Ventas 114,837,844.42 103,256,632.56
(-) Devoluciones en Ventas -6,857,199.70 -8,241,083.05

COSTO DE VENTAS 76,102,831.01

63,084,124.55

UTILIDAD BRUTA 31,977,813.71

GASTOS DE OPERACION
Gastos Cuenca
Gastos Guayaquil

31,324,996.09
6,816,856.90
12,338,207.84

31,931,424.96

30,551.,058.58
6.631,363.43
10,697,427.45

Intereses 11,336,616.10 11,948,837.69
Depreciaciones 762,718.35 808,025.81
Amortizaciones 70,596.90 61,123.54
Provision Ctas. Incobrables 0.00 404,280.66
UTILIDAD OPERACIONAL 652,817.62 1,380,366.38
Otros Ingresos 1,852,092.42 922,864.82
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,504,910.04 2,303,231.20
15% Participacion a Empleados 375,736.51 345,484.68
UTILIDAD DEL EJERCICIO DESP. PART.TR;  2,129,173.53 1,957,746.52

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros



ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresado en US délares)

Rubros

CONCILIACION TRIBUTARIA
100% Dividendos Percibidos Exentos
{+) Part. a Trab. Atrib. a Divid. Percib. de otra

UTILIDAD GRAVABLE
Reinvertir y Capitalizar
Saldo Utilidad Gravable

impuesto a la Renta Causado
Reinversion
No reinversién

UTILIDAD DISPONIBLE

EJERCICIOS
2007 2006
=105,145.28 :186,772.17
-123,700.34 -219,731.97
18,555.06 32,959.80
2,024,028.25 1,770,974.35
1,501,339.63 1,394,275.38
522,688.62 376,698.97
355,873.10 303,316.05
225,200.94 209,141.31
130,672.16 94,174.74
1,773,300.43 1,654,430.47

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en US ddlares)

Flujo Neto de Efectivo en Actividades de Operacién

Efectivo recibido de clientes 07,855,116.70

Efectivo proporcionado por las actividades de operacién

Efectivo pagado a proveedores y empleados -95,121,611.03

Gastos Financieros Pagados 399,717.92
Impuesto a la Renta 2005 -303,316.05
Participacion Trabajadores 2005 -345,484.68
Otros Ingresos y Egresos 1,862,002.42

Efectivo utilizado en las actividades de operaciéon
Flujo Neto en actividades de operacién

Flujo Neto de efectivo en Actividades de Inversion

Compra de Activos Fijos Tangibles -1,634,256.95

97,855,116.70

-93,518,601.42

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1.
Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31.

4,336,515.28

-1,5634,256.95

2,802,258.33
728,805.04

3,631,063.37




ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Continuacion)

Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto proveniente de las

Actividades de Operacion

Utilidad (Pérdida)

Mas: Partidas que no requieren utilizacién .Jel efectivo

Depreciacién 762,718.35
Amortizacion 70,596.90
Provision Cuentas Incobrables 0.00

Efectivo Proveniente de Actividades de Operacién

Variacion en Activos y Pasivos Corrientes

Cuentas por Cobrar Clientes -10,125,528.02
Otras Cuentas par Cobrar -2,460,383.24
Inventarios 3,253,430.87
Impuestos Anticipados -603,297.36
Cuentas por Pagar -588,041.34
Impuestos por Pagar 437.183.64
Dif. Tributaria -12,559.82
IESS por Pagar 9,951.97
Doc. Por Pagar: Intereses exterior 11,736,334.02
Impuesto a la Renta pagado 2006 ‘ -303,316.05
Participacion de Trabajadores 2006 -345,484.68

2,504,910.04

833,315.25

Efectivo Utilizado en Operaciones

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

3,338,225.29

998,289.99

4,336,515.28




ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresado en US délares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. es una compafia constituida en la ciudad de Cuenca, el 26
de Junio de 1870, como se desprende del testimonio de la escritura pablica de constitucion
protocolizada y otorgada ante el Notario Segundo Dr. Rubén Tintimilla Bravo.

El objeto la empresa es el comercio, la industria, representaciones, compra y venta de
inmuebles, muebles, etc.y, principalmente a la importacién y comercializacién en el mercado
local de toda clase de mercaderias en general.

El capital social de ia compafia se aumentd er. US$ 1'395.275,20 que corresponde a la
parte de la utilidad del ejercicio anterior que tributd como reinversion en el afio 2007 y fue
elevado a escritura publica el 8 de octubre de 2007 ante el Dr. Eduardo Palacios Mufioz,
Notario Plblico Noveno del cantén Cuenca, provincia del Azuay, e inscrito en Registro
Mercantil, de la misma localidad, el 5 de noviembre de 2007.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

A) Bases de preparacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la
administracién de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el
Art. 11 de la Resolucion No. 02.Q.IC1.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de
Companias. y preparados con base de los costos histéricos, a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) v los requisitos minimos establecidos o autorizados por {a autoridad de
control referida.

B) Caja y Bancos

Constituyen movimientos de efectivo, depositos en bancos faciimente convertibles en
montos reconocidos de caja.

C) Equivaientes de Efectivo
Son inversiones de muy corto plazo, con vencimientos menores a 90 dias.
D) Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de este rubro representa facturas pendientes de cobro, creditos a corto piazo y no
incluye provisién para cuentas dudosas.

1de8



ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

E) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo promedic o de mercado, el mas bajo. Las
adquisiciones se registran a su costo especifico y las salidas son controladas por el método
promedio. Los inventarios en transito son valoradoes al costo de las facturas mas ofros cargos
relacionados con la importacién.

F) Activo Fijo

Las propiedades estan registradas al costo histérico y en délares norteamericanos menos

las depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones estan calculadas con base en el método
de linea recta sobre la vida util estimada de los respectivos activos.

El valor de la venta de activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al resultado del gjercicio.

G) Cuentas por Pagar
Generalmente tienen vencimiento de hasta 30 dias posteriores a la fecha de emision del

comprobante de transferencia.

H) Beneficios Sociales

Son reconocidos cuando nace la obligacion de la empresa en virtud de las normas legales
vigentes o acuerdos contractuales, y registrados en el tiempo y fecha que en ellas se indican.

I} Participacién a Trabajadores

Se registra con cargo a los resultados del afic en que se causa por una cifra equivalente al
15% de la utilidad del gjercicio.

J) Impuesto a la Renta

Se aplica la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta scbre la utilidad gravable, después de la
conciliacion tributaria.

K) Reconocimiento de los Gastos

Los gastos son reconocidos en el gjercicio en que se devengan.
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L) Criterioc de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2007 han sido preparados sobre la base de
Principios de Contabilidad aplicables a un negocio en marcha, en consecuencia, dichos
estados financiercs no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de
que la Compafiia n¢ estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en
marcha y, por esta razdn, se viera obligada a realizar sus activos y liguidar sus obligaciones
en forma diferente al curso normal de sus operaciones y por montos diferentes a los
reflejados en los Estados Financieros.

NOTA No. 3.- CAJA - BANCOS

El saldo de Bancos, al 31 de diciembre del 2007, es de $3'531.063.37 y corresponde al
saldo de las cuentas bancarias de la compaiiia.

NOTA No. 4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo de este rubro fue de:

Cuentas por Cobrar Clientes 95,246,749.14

(-) Provisién Cuentas Incobrables -2,018,661.50

Total Neto Cuentas por Cobrar 03,228,087.64
NOTA No. 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta incluye pagos y débitos a terceros en concepto de préstamos a empleados,
socios, anticipos, etc. y registra el siguiente saldo:

Otras Cuentas por Cobrar 6,417,215.87

NOTA No. 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

El saldo de Impuestos Anticipados, al 31 de diciembre del 2007 se compone de la siguiente
manera:

Créd. Trib. Impto. Rta. Afos Anteriores 859,663.03
Créd. Trib. Impto. Rta. Anos Corriente 906,613.41
Total 1,766,276.44
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 7.- INVENTARIOS

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2007 son:

Mercaderias Inventarios 54,531,462.95

Mercaderias en Transito 3,070,430.41

Total 57,601,893.36
NOTA No. 8.- ACTIVO FIJO

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre del 2007

PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS

Terrenos 322,524.80
Construcciones en Curso 2,434,982.05
Edificios 4,628,300.87
Muebles y Enseres 2,204,110.33
Vehiculos 1,335,877.76
Equipos de Computacion 1,914,420.04
Suman 12,840,224.85
(-) Dep. Acumuladas -2,728,969.43
Total Activo Fijo Neto 10,111,255.42

El movimiento del Activo Fijo durante el ano fue como sigue:

Propiedades Plantas y Equipos

Saldo al 31 de diciembre del 2006 9,339,716.82

Mas (Menos)

Adicicnes, neto por compras 2007 1,534,256.95

Depreciacién del afo -762,718.35
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 10,111,255.42
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La depreciacién se calcula por método de tinea recta tomando como base la vida Util
estimada de los activos relacionados, y se aplican los siguientes porcentaijes:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33.33%
NOTA No. 9.- ACTIVO NO CORRIENTE
~ Al 31 de diciembre del 2007, bajo este rubro incluye e siguiente saldo y concepto:

Inversiones a Largo Plazo 2007
Banco del Austro 13,321.69
Fidasa 82,849.04
Acosaustro 176.30
Empresa Eléctrica Gquil. 2,938.07
Entretev S.A. 6,071.17
Jofer S.A. 77,131.50
Telerama S.A. 75,600.00
Austrogas 408443
Hotel Marriott 5,502,071.18
Eagle High Inc. 2,358.25
g Shyland Asociates Inc. 741.75
Motricentro Cia. Ltda. 498,400.00
Total Inversiones 6,266,643.38

NOTA No. 10.- ACTIVO DIFERIDO

El Activo Diferido, al 31 de diciembre del 2007, registra los saldos siguientes:

Diferida 705,968.96
(-) Amortizacion Acumulada -226,454.06
Total 479,514.80
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No.11.- CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2007 fueron:

Proveedores Locales 19,425,888.67

Proveedores del Exterior 21,111,028.56

Total 40,536,917.23
NOTA No.12.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2007, este rubro registra los saldos siguientes:

Impuesto a la Renta 2007 355,873.10
VA 701,248.96
Retencién en la Fuente por Pagar 40,297.32
Retencién del IVA por Pagar 54,681.43
Renta Empleados 14,729.91
IESS 112,449.63
Total 1,279,280.35

NOTA No.13.- DOCUMENTOS POR PAGAR (LARGO PLAZO)

Al 31 de diciembre del 2007, por este concepto la compafiia registra un saldo de
$121'501.529.32.

Saldo al 10. De enero de 2007 109,765,195.30
(+) Intereses, etc. Acreditados 11,736,334.02
Saldo al 31 de diciembre de 2007 121,501,529.32

El incremento del saldo de esta cuenta no representa nuevas operaciones sino los créditos
por los intereses vencidos sobre las obligaciones existentes.
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA No. 14.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Este rubro registra valores provisionados en egjercicios anteriores v, al 31 de diciembre del
2007, registra el siguiente saido:

Jubilacién Patronal 80,000.00

NOTA No.15.- PATRIMONIO

Capital Social.- El Capital de la compania, al 31 de diciembre del 2007, asciende a
$10'397.966.40, luego del aumento que consta en la escritura protocoloziada ante el Dr.
Eduardo Palacics Mufioz, Notario Publico del cantén Cuenca, provincia del Azuay, el 8§ de
octubre de 2007, y dio lugar al siguiente movimiento:

Saldo al 10. De enero de 2007 9,003,691.20

(+) Transferencia utilidad del 2006 para
reinvertir en el afio 2007. 1,394,275.20

Saldo al 31 de diciembre de 2007 10,397,966.40

Reserva Legal.- Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de Reserva Legal fue de
US$281.758,09 incluida la apropiacion de las utilidades del 2006, como se demuestra al pie..

Saldo al 10. De enero de 2007 208,375.18
(+) Transferencia utilidad del 2006 73,382.91
Saldo al 31 de diciembre de 2007 281,758.09

Reserva Facultativa.- El saldo de Reserva Facultativa, al 31 de diciembre del 2007 fue de
US$969.753,71, incluye un incremento de $174.212,54, producto de la transferencia de
parte de la Utilidad del 2006, confarme el siguiente movimienta:

Saldo al 10. De enerc de 2007 815,541.17
(+) Transferencia utilidad del 2006 186,772.36
(-) Diferencia Tributaria; IVA proporcional -12,559.82
Saldo al 31 de diciembre de 2007 989,753.71
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ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Reserva de Capital.- Al 31 de diciembre del 2007, la Reserva de Capital mantiene un
saldo de $2'561.444,85.

Utilidad del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre de! 2007 esta cuenta registra un saldo de
$1'773.300,43, que corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después del célculo del
15% de Participacion a Trabajadores y del 25% de Impuesto a la Renta.

NOTA No. 16.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y
PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revision de los decumentos y de acuerdo con 1os registros
contables correspondientes, se observa que la empresa ha cumplide con su obligacién de
Retener, Declarar, Emitir Certificados de Retencidn y con el Pago Mensual de las
retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los lugares sefialados para ello. Como
agente de percepcidon también han presentado las respectivas declaraciones mensuales. La
verificacion de la exactitud de las retenciones en la fuente serd hecha por los Fedatarios del
Servicio de Rentas Internas.

NOTA No.17.-- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacion de los estados financieros algunos rubros y cifras de
estos estados, han sido reclasificados.

NOTA No. 18.- EVENTOS POSTERIORES

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
Financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido eventos o
circunstancias que puedan afectar la presentacién de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.
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