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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA,, al
31 de Diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
de la compaiiia al 31 de diciembre del 2009 a la fecha de nuestra auditoria (Junio 30 del 2011) no
han sido revisados por ningiin auditor.

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
fos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Nouestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en el
proceso de nuestra auditoria, las cuales fueron de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal
manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion general de los estados
financieros en su conjunto. Excepto por no haber participado en la toma fisica de los inventarios,
consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

4. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en la tltima parte del numeral tres, los estados
financieros presentan razonablemente en los aspectos importantes la situacion financiera de
ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA,, al 31 de Diciembre del 2010, resultados del
ejercicio, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

5. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicios de Rentas Internas, la opinion sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias se emitird por separado conjuntamente con los anexos
que seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Cuenca, junio 30 del 2011

L e Jldee

CPA. Diana Machuca Machuca, MBA
No. 34070
SC - RNAE 757
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: Aiio 2010 PASIVOS CORRIENTES: Afio 2010
Caja y bancos (Nota 3) 352.009,02 Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores (Nota 13) 17.770.897,58
Impuestos y retenciones legales (Nota 14) 5.829.892,85
Otras cuentas por pagar (Nota 15) 8.306.005,26
Clientes (Nota 4) 96.008.204,10 Beneficios sociales (Nota 16) 884.004,38
Cuentas por cobrar (Nota 5) 684.023,77
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 44.585.054,07 Total corriente 32.790.800,07
Provision cuentas incobrables (Nota 7) (3.547.084,24)
Inventarios (Nota 8) 64.055.326,68 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 17) 190.159.669,71
Pagos anticipados (Nota 9) 8.059.022,06 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Total corriente 210.196.555,46 Capital social (Nota 18) 11.899.306,00
Reserva de capital (Nota 20) 2.561.444,85
Reserva facultativa 6.627.224,58
ACTIVOS FI1JOS (Nota 10) 16.278.297,48 Reserva legal (Nota 21) 750.480,09
Utilidad del ejercicio (Nota 19) 3.766.311,89
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota 11) 1.959.045,87
Total patrimonio 25.604.767,41
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 20.121.338,38
Total 248.555.237,19 Total 248.555.237,19

Sr. Medardo Sanchez L.
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: Aiio 2010
Ventas netas | 107.098.762,16
Costo de ventas (68.188.449,86)

UTILIDAD BRUTA 38.910.312,30

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos y ventas (24.305.224,48)

Sub-total (24.305.224,48)
UTILIDAD OPERACIONAL 14.605.087,82
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros (13.614.168,62)

Otros ingresos/egresos - neto 6.066.850,42

Sub-total (7.547.318,20)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 7.057.769,62
Menos:

Participacion a trabajadores (1.058.665,44)

Impuesto a la renta (2.232.792,29)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.766.311,89

Sr. Medardo Sinché€z L.
Contador Ggheral

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESULTADO
EJERCICIOS TOTAL
SOCIAL LEGAL FACULTATIVA CAPITAL ANTERIORES DEL EJERCICIO
Saldos al 31 de diciembre del 2009 11.899.306,00 466.078,84 1.328.461,37 2.561.444,85 271.960,83 5.416.064,19 21.943.316,08
Transferencia de resultados 13.598,04 258.362,79 (271.960,83) -
Débitos con la administracion tributaria (104.860,56) (104.860,56)
Utilidad del ejercicio 3.766.311,89 3.766.311,89
15% Trabajadores -
Impuesto a la renta -
Apropiacion para reserva 270.803,21 5.145.260,98 (5.416.064,19) -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 11.899.306,00 750.480,09 6.627.224,58 2.561.444,85 - 3.766.311,89 25.604.767,41

T.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)




CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacion y amortizacion
Provision cuentas incobrables
Provision para Beneficios y otros
Sub-total
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion cuentas por cobrar
Aumento otras cuentas por cobrar
Aumento gastos pagados por anticipado
Disminucion Inventarios
Aumento activos diferidos
Aumento proveedores
Disminucion otras cuentas por pagar
Disminucién gastos acumulados
Sub-total
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Aumento de activos fijos
Aumento otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Aumento pasivos a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion/Aumento neto del efectivo
Efectivo al principio del aiio
Efectivo al final del aiio

Ao 2010

3.766.311,89

370.819,81
347.249,23
1.313.746,16

2.031.815,20

8.050.395,10
(20.279.127,18)
(5.021.646,95)
4.064.908,84
(542.875,76)
4.604.086,93
(677.897,43)
(2.627.492,32)

(12.429.648,77)

(6.631.521,68)

(1.213.111,19)
(13.217.486,68)

(14.430.597,87)

21.182.238,15

21.182.238,15

120.118,60
231.890,42

352.009,02

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 26)




CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La Compaiiia fue constituida el 29 de junio de 1970 e inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Cuenca el 29 de junio de1.970 bajo el No. 97, su actividad principal consiste
es en el comercio, la industria, representaciones, compra y venta inmuebles, muebles,
etc., principalmente a la importacién y comercializacién en el mercado local de toda
clase de mercaderias en general

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de Presentacion

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ ddlares norteamericanos,
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones
emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién y
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

La preparacion de los estados financieros, incluye el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos se basaron en la mejor utilizacion de la informaciéon
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Flujos de efectivo

Incluye unicamente saldos de caja y bancos.

2.¢c. Activo fijo

Estan registrados al costo; los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras
que las mejoras que prolongan su vida util se capitalizan. El costo de los activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Direccion: Av. Remigio Crespo 1-29 y Av. Solano (Edificio Orthodent/ 2do Piso — Oficina 1
Cuenca — Ecuador - Teléfono: (593) 07 - 2884358
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en US$ délares)

2.d. Otros activos
Registra desembolsos por proyectos en cursos.

2.e. Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2.f. Participacion a empleados

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia distribuye entre sus
empleados el 15% de utilidades antes de impuesto.

2.g. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25%
para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea reinvertida en maquinarias y
equipos productivos y capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15% sobre el valor a capitalizar.

2.h. Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana segin lo mide el Indice General de
Precios al Consumidor del &rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, causo los siguientes porcentajes de inflacion en los tltimos tres

afios:
Afios Inflacién (%
2008 8.83
2009 4,32
2010 3,33

2.i. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién registre
estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos. Los
resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

Direccion: Av. Remigio Crespo 1-29 y Av. Solano (Edificio Orthodent/ 2do Piso — Oficina 1
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en US$ délares)

2.j. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio, son vendidos; por lo tanto, constituye la base de medicion
del principio contable del devengado.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
Caja 1,357,267.58
Bancos (i) (1,005,258.56)
Total 352,009.02

(i) Bancos nacionales corresponde a sobregiros bancarios de cuentas corrientes mantenidas en
instituciones financieras principalmente en Banco del Austro, Banco del Pichincha, Banco
Guayaquil, Banco Territorial, Produbanco.

4. CLIENTES

Incluye:
VALOR
Cuenca 50,254,212.33
Guayaquil 45,753,991.77
Total 96,008,204.10
S. CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
Cuentas por cobrar empleados Guayaquil 355,719.85
Cuentas por cobrar empleados Cuenca 328,303.92
Total 684,023.77

Direccion: Av. Remigio Crespo 1-29 y Av. Solano (Edificio Orthodent/ 2do Piso — Oficina 1
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en US$ délares)

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
VALOR
Otras cuentas por cobrar Guayaquil 23.841.567.61
Otras cuentas por cobrar Cuenca 19.801.889,73
Cuentas por cobrar a bancos 725.680,90
Otras cuentas por cobrar (*) 215.915,83
Total 44.585.054,07

(*) Esta cuenta refleja el saldo acumulado de ajustes por variaciones netas de los saldos al cierre
del afio 2008 ¢ inicial del 2009

7.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Durante el 2010 el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como

sigue:
VALOR
Saldo inicial, enero 1 (3,199,835.01)
Provision, neto (347,249.23)
Saldo final, diciembre 31 (3,547,084.24)
8. INVENTARIOS
Incluye:
VALOR
Inventarios de Mercaderias 56,156,253.64
Cuenca 37,546,808.39
Guayaquil 18,609,445.25
Importaciones en Transito 7,604,522.42
Cuenca 3,237,660.19
Guayaquil 4,366,862.23
Transferencias en Transito 294,550.62
Total 64,055,326.68

10
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en USS délares)

9. PAGOS ANTICIPADOS
Incluye:
Anticipo a proveedores
Impuesto a la Renta

Anticipo a proveedores convenios
Valores entregados en Garantia

Total

VALOR

3.318.137,67
2.603.071,42
1.989.291,63

148.521,34

8.059.022,06

Ver pagina siguiente: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Auditora Independiente

10. ACTIVOS F1JOS

SALDO INICIAL ADICIONES AJUSTES SALDO FINAL
Terrenos (a) 322.998,80 - - 322.998,80
Construcciones en proceso (b) 4.272.144,83 6.512,40 - 4.278.657,23
Edificios (©) 6.793.088,19 - - 6.793.088,19
Equipos de computacion () 479.241,87 184.882,46 (527,33) 663.597,00
Equipos (e} 1.014.546,08 89.970,31 (5.055,34) 1.099.461,05
Muebles y Enseres 0] 3.481.805,80 942.847,60 (1.267,40) 4.423.386,00
Vehiculos ® 2.130.080,90 422.789,29 (2.685,99) 2.550.184,20
Magquinaria y Equipo (h) 573.527,45 12.072.52 (79,24) 585.520,73
Instalaciones y Adecuaciones (i) 2.856.068,60 182.136.98 - 3.038.205,58
Otros [ 514.243,14 34.394,02 - 548.637,16
Sub-Total 22.437.745,66 1.875.605,58 {9.615,30) 24.303.735,94
DEPRECIACION :
Edificios (561.410,86) - (114.030,96) (675.441,82)
Equipos de computacion (614.314,27) 18.781.92 (121.154,15) (716.686,50)
Equipos (390.831,56) 956,56 (36.147,71) (426.022,71)
Muebles y Enseres (1.898.736.63) 6.195,59 (190.730,40) (2.083.271,44)
Vehiculos (1.366.365.96) 1.006,54 (250.833.76) (1.616.193,18)
Magquinaria y Equipo (309.352.04) 143,82 (22.505.95) (331.714,17)
Instalaciones y Adecuaciones (1.835.888,36) - (114.408.82) (1.950.297,18)
Otros (195.887,48) 113,70 (30.037,68) (225.811,46)
Sub-Total (7.172.787,16) 27.198,13 (879.849,43) (8.025.438,46)
TOTAL 15.264.958,50 1.902.803,71 (889.464,73) 16.278.297,48

(a) Cuenca $30.832,57; Guayaquil $292.166,23

(b) Cuenca $439.236,96; Guayaquil $3.839.420,27

(¢) Cuenca $4.433.810,50; Guayaquit $2.359.277,69

(d) Cuenca $153.348,13; Guayaquil $510.248,87

(e) Cuenca $1.063.656,96; Guayaquil $35.804,09

() Cuenca $1.704.728,30; Guayaquil $2.718.657,70

(g) Cuenca $1.809.996,77; Guayaquil $740.187,43

(h) Cuenca $3.351,79; Guayaquil $582.168,94

(i) Guayaquil $3.038.205,58

(j) Cuenca $16.319,00; Guayaquil $532.318,16 12




1000000000000 0000000000000000000000000000000O00COCOCRF°O

CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en USS$ délares)

11. ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:

Gastos prepagados
Software de Contabilidad

Total

12. OTROS ACTIVOS

Incluye:

Plaza Vendome S.A.

Amazonas H.O.T.S.A (Jw Marriot)
Eurovehiculos S.A.

Vecino Mart S A.

Motricentro Cia. Ltda.

FIDASA

Jofer S.A.

Banco del Austro S.A.

Entretev S.A.

Austrogas

Otras inversiones menores a 6.500,00
Gastos por liquidar

Total

VALOR

1,394,371.07
564,674.80

1,959,045.87

VALOR

9.915.022,20
5.502.071,18
3.275.575,05
712.808,35
498.400,00
82.849,04
77.131,50
13.321,69
6.071,17
4.984,43
6.214,34
26.889,43

20.121.338,38

Direccion: Av. Remigio Crespo 1-29 y Av. Solano (Edificio Orthodent/ 2do Piso — Oficina 1
Cuenca — Ecuador - Teléfono: (593) 07 - 2884358
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en USS délares)

13. PROVEEDORES

Incluye:

Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales

Total

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:

Impuestos a la renta

Impuesto al ICE

Impuesto IVA

Impuesto Retenciones IVA
Impuesto Retenciones en la Fuente

Total

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Otras cuentas por pagar Cuenca
Otras cuentas por pagar Guayaquil
15% Participacion Trabajadores
IESS por pagar

Sueldos por pagar

Otros pasivos corrientes

Total

VALOR

11,307,696.57
6,463,201.01

17,770,897.58

VALOR
2.232.792,29
1.792.160,13
1.685.541,03

48.262,16
71.137,24

5.829.892,85

VALOR

3.510.492,26
1.680.208,18
1.328.592,91
768.950,03
486.680,09
531.081,79

8.306.005,26

Direccién: Av. Remigio Crespo 1-29 y Av. Solano (Edificio Orthodent/ 2do Piso — Oficina 1
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757
Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en USS doélares)

16. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
VALOR
Vacaciones 428.733,50
Décimo Cuarto Sueldo 236.055,19
Décimo Tercer Sueldo 219.215,69
Total 884.004,38
17. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
Fininvest Overseas Inc. 70.534.219,24
Intereses por pagar a financieras 54.225.517,74
Alamo Investiment Inc. 22.864.995,35
Foster Financial S.A. 17.336.414,12
Elan Ovsereas Inc. 12.000.000,00
Otros pasivos a largo plazo 6.935.221,90
Indemnizaciones laborales 3.597.816,36
Financiera Union del Sur 2.165.485,00
J.P. Morgan 500.000,00
Total 190.159.669,71

Ver pdgina siguiente: Patrimonio
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CPA. Diana Machuca - Registro No. SC-RNAE-757

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en US$ délares)

18. PATRIMONIO

Incluye:
Valor
Eco. Jorge Eljuri Antén 1.963.152,40
Sr. Juan Eljuri Antén 1.947.856,80
Dr. Henry Eljuri Anton 1.945.881,20

Dra. Gladys Eljuri de Alvarez 1.945.666,80
Sra. Olga Eljuri de Doumet 1.944.116,80
Sra. Olga Antén de Eljuri 1.748.010,00
Herederos Sr. Juan Eljuri Chic: 404.622,00

Auditora Independiente

%

16,50%
16,37%
16,35%
16,35%
16,34%
14,69%

3,40%

Total 11.899.306,00

19. RESULTADOS DEL EJERCICIO

100,00%

Al 31 de diciembre los resultados del ejercicio se originaron de la siguiente manera:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-) Gastos de Operacion
(-) Gastos Financieros y otros

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

(-) 15% Participacién a trabajadores
(-) 25% Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

VALOR

107.098.762,16
(68.188.449,86)

38.910.312,30

(24.305.224,48)
(7.547.318,20)

7.057.769,62

1.058.665,44
2.232.792,29

3.766.311,89
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Auditora Independiente

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2010 (Expresado en USS$ délares)

20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econémico 2000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo transicion (marzo 31 del
2000), siendo estas reservas de revalorizacion patrimonial y reexpresién monetaria

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia si ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio economico.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005,
nuevas normas sobre la determinaciéon de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos contingentes
con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de este informe (Junio 30 del
2011), no se han producido eventos econémicos que en opinion de la gerencia, deban
ser revelados.
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