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CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresados en ddlares)

Activos
Activos corrientes
Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

(-) provision cuentas incobrables y deterioro

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades

Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Anticipos de clientes

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital suscrito o asignado

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Ganancias acumuladas

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Vol o

Notas 2018 2017
5 3,229 1,286
6 25,844 15,878
7 17,952 13,768

8,500 -
(500) (500)
2,540 1,400
8 4,409 4,336
61,973 36,169
9 9,767 11,751
9,767 11,751
71,741 47,920
10 418 9,418
9,622 -
11 19,364 18,057
3,897 14,948
295 44
33,596 42,467
2% __anie7
13 800 800
28,161 -
14 260 260
15 8,925 4,394
38,145 5,454
71,741 47,920

_:/ Ing~ Patricio Rodriguez

Gerente General

Ing. Angélica Campana
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son

parte integrante de estos estados



CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares)

Por los aiios terminados en, Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 16 110,621 55,832
Resultado bruto 110,621 55,832
Otros ingresos = 20
Gastos:

Gastos administrativos 17 (103,649) (52,091)
Gastos financieros (29) (1,511)
Resultado antes de participacion a los trabajadores e

impuesto a las ganancias 6,943 2,250
Participacion trabajadores (1,041) (337)
Resultado antes de provision para impuesto a las ganancias 5,901 1,912

Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente 12 (1,371) (421)

Resultado neto del ejercicio 4,531 1,492

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo

Resultado integral total del afio 4,531 1,492
=== e = ]
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. Patricio Rodriguez Ing. Angélica Campania
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresados en délares)

Concepto

Saldo Al 31 de diciembre de 2016

Apropiacion de utilidades
Resultado integral total del afio

Saldo Al 31 de diciembre de 2017

Apropiacion de utilidades
Aporte futuras capitalizaciones
Resultado integral total del afio

Saldo Al 31 de diciembre de 2018

Aportes futuras Reserva Resultados Resultado del
Capital capitalizaciones legal Acumulados periodo Total
800 o 260 2,336 567 3,962
- e . 567 (567) .
- - - - 1,492 1,492
800 4 260 2,903 1,492 5,454
= 2 . 1,492 (1,492) .
e 28,161 = = - 28,161
- - - 4,531 4,531
800 28,161 260 4,395 4,531 38,146

< Ing. Pafficio-Redriguez
Gerente General

Ing. Angélica Campana
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte integrante de estos estados



CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares)

Por los aifos terminados en, 2018 2017

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 96,471 43,293
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (119,745) (42,075)
Impuesto a la Renta pagado (2,802) (644)
Otros ingresos , neto - 20
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion (26,076) 594

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compras propiedades, planta y equipo (143) n

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (143) =

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes futuras capitalizaciones 28,161 -
Distribucion de dividendos - -

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 28,161 -
(Disminucion) aumento neto de efectivo 1,942 594
Efectivo al inicio del afio 1,286 692
Efectivo al final del aio 3,229 1,286

e =l
B i 7 WY
//IWtﬁcio Rodriguez Iné":AngéIica Campafia
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresadas en dolares)

Por los afos terminados en 2018 2017

Resultado integral total del afio 4,531 1,492

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion

Provision cuentas incobrables - 500
Depreciacion propiedades, planta y equipo 2,127 4,225
Provision impuesto a las ganancias causado - 421
Participacion trabajadores 1,041 337
Cambios en activos y pasivos operativos

Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes No Relacionados (9,966) (12,539)
Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes Relacionados (4,184) (13,768)
Otras Cuentas Por Cobrar (8,500) .
Servicios y Otros Pagos Anticipados (1,140) 57
Crédito Tributario A Favor De La Empresa (I. R.) 670 63
Crédito Tributario A Favor De La Empresa (IVA) 689 (1,700)
Cuentas y Documentos Por Pagar (9,000) 8,907
Con La Administracion Tributaria 2,031 6,154
Con El IESS (828) 1,108
Por Beneficios De Ley A Empleados (600) 3,764
Cuentas Por Pagar Diversas/Relacionadas (11,052) 2,437
Anticipos De Clientes 9,622 -
Participacion Trabajadores Por Pagar Del Ejercicio (337) (157)
Impuesto A La Renta Pagado (1,432) (707)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 26,076 594

—
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“IngPatricid Rodriguez Ing. Angélica Campafia
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte integrante de estos estados



Notas a los estados financieros (continuacion)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS I NDI VIDUALES

1. IDENTI FI CACI ON DE LA EMPRESA Y ACTI VIDAD ECONOMI CA.

Nombre de la entidad:
CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.

RUC de la entidad:
1792585287001

Domicilio de la entidad:
UNION NACIONAL DE PERIODISTAS N37-B y AV. AMAZONAS

Forma legal de la entidad:
Compaiiia Limitada.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA., fue constituida el 22 de mayo de 2015, en
la ciudad de Quito — Ecuador. Su objetivo principal la prestacién de servicios que se enmarquen
dentro de las ACTIVIDADES JURIDICAS Y DE CONTABILIDAD; asi como también podra
comprender las etapas o fases de INVESTIGACION Y DESARROLLO, PROMOCION,
CAPACITACION, ASESORAMIENTO, INTERMEDIACION, INVERSION de la actividad antes
mencionada. Para cumplir con el objeto social descrito en el presente Estatuto Social, la
compafiia podra ejecutar actos y contratos conforme a las Leyes Ecuatorianas y que tengan
relaciéon con el mismo.

La composicidon accionaria:

Las acciones de la Comparnia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista %
Sr. Patricio Rodriguez 89%
Sr. Luis Zéarate 11%
Total 100%

RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLIi TI CAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus estos
estados financieros se presenta a continuacién:

2.1

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre del 2018
y 2017, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compainiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.2

Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados

financieros.

CAMBI OS EN LAS NORMAS I NTERNACI ONALES DE I NFORMACI ON FI NANCI ERA

Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo anterior,

excepto por las siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

¢ NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

* NIIF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacién de fechas
fijas para los primeros adoptantes

* NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién de
baja en cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

« NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos:
Recuperacion del Activo Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de
inversibn medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de que el
impuesto diferido sobre la propiedad de inversion medida usando el modelo del valor
razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros se
recuperard a través de la venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos
no depreciables que se miden utilizando el modelo de revalorizacién de la NIC 16, siempre
se deben medir sobre la base de la venta. La modificacién es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compafnia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus estados
financieros.

« NIIF1 Adopcion por Primera Vez de las Normas I nternacionales de I nformacion
Financiera (revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes
El IASB proporcioné orientacién sobre como una entidad debe reanudar la presentacién de
los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la
hiperinflacién. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacién no tiene impacto en la Compania.



Notas a los estados financieros (continuacion)

* NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de
revelacion sobre la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compaiiia entienda la relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacién continuada de la
entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los
riesgos asociados con esa participacidon. La modificacién es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La Compania no tiene activos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus estados
financieros.

« NIC1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados
integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un
periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran
reclasificadas. La modificacidon afecta solamente la presentaciéon y no tiene impacto en la
posicién financiera de la Compania o en su rendimiento. La modificacién se hara efectiva
para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de julio de 2012.

* NIIF9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011
el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacion comparativa, en su lugar la NI1F 7 ha sido modificada para que se
efectlen revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Comparnia a esta NIIF 9.
La Compania evaluara su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las
revisiones sea emitida.

. NI C 19 Beneficios a empleados (Revisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones
alaNIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacién
del método de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para
clarificar su redaccién. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.

« NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones
Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacion”. Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los
sistemas de compensacién de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensaciéon bruta
que no son simultaneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera
o desempeno de la Compafia y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014.

* NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros -

Modificaciones
La modificacion requiere la revelacién acerca de los derechos de compensar y los acuerdos



Notas a los estados financieros (continuacion)

relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion Gtil en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera
de la entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos
financieros reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera
o desempeno de la Compania y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

« NIIF 13 - Medicion del valor razonable
La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia estd evaluando el
impacto en su posicién financiera y desempeno, sin embargo basada en analisis preliminares,
no se esperan impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. Otras normas emitidas pero que se encuentran en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compania y que la gerencia de la Compariia prevé que no le seran
aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva

Normas de vigencia

NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 1 de enero de
2011) 2013

NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 1 de enero de
2011) 2013

NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de
2013

NITF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de
2013

NITF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de
2013

NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de
2013

CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a 1 de enero de
cielo abierto 2013

Enmiendas y mejoras a las Normas I nternacionales de I nformacién Financiera

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compania, pero incluyen:

* NIIF1 Primera adopcion de Normas I nternacionales de | nformacién Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Sila NIIF 1 no es
aplicada nuevamente, la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados
financieros como si nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

* NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacion comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacién comparativa. Generalmente, la informacién
comparativa minima requerida es el periodo anterior.

* NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que
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cumplen con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

. NI C 32 I nstrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas,
deben ser contabilizados de conformidad con la NIC 12.

* NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con
segmentos de pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas
que las revelaciones interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

Mejoras a las Normas | nternacionales de | nformacion Financiera (2012), emitidas
en diciembre 2013

* NIIF3 “Combinaciones de negocios”
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacién de la formacién de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que sélo se aplica la exencion del alcance en
los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

« NICA40 “Propiedades de I nversion”

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40 proporciona
una guia para distinguir entre propiedades de inversién y propiedades ocupados por sus
duenos. Al prepararse la informacién financiera, también tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es 0 no
una combinacién de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad
de inversion antes del 1 de julio de 2014, si y sélo si la informacién necesaria esta disponible
para aplicar la enmienda.

* NIIF2 “Pagos basados en acciones” —
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacién (o irrevocabilidad) de la
concesion” (vesting conditions) y “Condiciones de mercado” (market conditions) y se definen
separadamente las “Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones
de servicio” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivamente para
las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesion sea
el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta permitida.

* NIIF 13 “Medicién del valor razonable”
Aclara que la excepcién de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

* NIIF 3, "Combinaciones de negocios"

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestaciéon contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o como patrimonio,
sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion”.
Adicionalmente, aclara que toda contraprestacién contingente no participativa (non equity),
tanto financiera como no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacién, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La
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2.3

2.4

modificacién es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operacion”

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la agregacion
de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcién de los segmentos que han sido
agregados y los indicadores econdmicos que han sido evaluados en la determinacion de que
los segmentos agregados comparten caracteristicas econdmicas similares. Adicionalmente,
requiere una conciliacién de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan los activos por segmento. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable”

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto gener6 una
duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo. El IASB ha modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar
que no tenia la intencién de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NI C 38, "Activos intangibles”

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada cuando la entidad
utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, el valor en libros del activo se actualiza al
importe revaluado y la division de tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la
depreciacién acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacién acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros
y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o
la depreciacién acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NI C 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas”

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios de personal clave de
direccién a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad
gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar la compensacién pagada por la
entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora
por los servicios de personal clave de direccién prestados. Su adopcién anticipada esta
permitida.

La Administracion de la Comparia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su primera aplicacion. La Compafia no ha adoptado tempranamente ninguna
de estas normas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la Compania opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiia es el Délar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
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como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin restricciones En el
Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”

Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamosy partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar corresponden a deudores comerciales, relacionados y
otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales y relacionados son valorizados a su valor nominal.
Corresponden principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de 30 dias plazo.

b. Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, la determinacién de este deterioro se
lo registra en base a las mejores estimaciones determinadas por la Administracion de la
Compaiia.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;
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. La desaparicién de un mercado activo para activos financieros debido a dificultades
financieras; o,
. Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al crédito tributario anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo

Se denomina equipos a todo bien tangible adquirido por la Comparia para el giro ordinario
del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la
normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maquinaria y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propésitos
administrativos.

e  Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Comparnia obtener futuros beneficios econémicos derivados del
bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de los equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el cual incluye
erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en
marcha, asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto
ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

El costo de los elementos de los equipos comprende:

a. Su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

Cc. Laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las maquinaria y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos depreciacion



Notas a los estados financieros (continuacion)

2.9

acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil para los equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Tasa de Valor
Clase de activo vida util depreciaciéon residual
Maquinaria y equipo 10 10% Cero (*)
Vehiculos 5 10% Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a
ser asignado a los activos es cero o nulo.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compahnia para cada elemento de las propiedades, maquinaria y equipos.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual van acordes con el
valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compania, no tiene la obligacién de incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauraciéon de su ubicacién actual
significativos que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de los equipos, con el objetivo
de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, 0 en su
caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos” (Nota 2.10)

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Comparnia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
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los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuaciéon apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la el efecto a favor fue registrado en el
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacioén anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafnia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afnos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicion de cualquier activo apto
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo
que se devengan.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion
de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir compras de activos con
financiamiento, es politica de la Compaiia incluir los costos por intereses como parte del costo
de adquisicién de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso o venta.

El costo de un elemento de maquinaria y equipos es el precio equivalente al efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerda como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior, asi como a relacionadas por compra de bienes y servicios adquiridos en

el curso normal de negocio.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
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su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con relacionadas,
las cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultados Integral durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

De igual manera corresponden a pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacién Financiera Clasificado
como corrientes 0 no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, cuando sea inferior a 12 meses (corriente) y mayores a 12 meses (no corriente).

Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, si ha transferido su control.

. Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.14 Provisiones.

La Compafnia considera que las provisiones se reconocen cuando:

. La Comparnia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de diciembre de
2014 y 2013:

. Honorarios por pagar a terceros y relacionados.
. Beneficios a empleados corrientes y no corrientes.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un
flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de que un flujo de salida con
respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como
un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre
la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de la Compania. Los cambios
en dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compania revela las suposiciones actuariales utilizadas por su
perito actuario, adicionando al 31 de diciembre de 2017 el andlisis de sensibilidad relacionado
con la forma en que la obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios
en la suposicidn actuarial relevante que era razonablemente posible en esa fecha.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales en
el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el Estado de Resultados Integral
por Funcién como un gasto del periodo que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas
y presentadas en forma separada en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros
Resultados Integrales.

La Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del 01 de enero
de 2017 en funcién a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias.
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I mpuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias
corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2018 y 2017 ascienden al 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a
la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y pasivos con su
base financiera.

Los gastos financieros corresponden a las erogaciones derivadas del costo del financiamiento
obtenido por la Compafiia.

Capital social.

El capital social estd constituido por participaciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la venta de servicios de asesoria contable y financiera
entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién;

c. el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias, es generado por venta de equipos para oficinas.
Costos de venta.

El costo de ventas en la Comparia corresponde principalmente a los costos de equipos
vendidos, insumos y demads costos relacionados al servicio que presta a sus clientes.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el precio de
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2.21

2.22

2.23

2.24

adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a
la preparacion del bien o servicio.

Gastos de administracién, otros y financieros.

Los gastos de administraciéon y otros corresponden a: remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciaciéon de equipos, beneficios a empleados, transporte, asi
como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiia.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por intereses pagados que son
registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas con
terceros.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafia sobre
la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de Administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacion de recursos y evaluacion del desempefio. La Compafia opera con un segmento
unico.

Medio ambiente.

La actividad de la Companfia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2017.

POLI TI CA DE GESTI ON DE RI ESGOS.

La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principios de estabilidad y
sustentabilidad de la Compania, eliminando o mitigando las variables de incertidumbre que la afectan
0 puedan afectar.

Gestionar integralmente los riesgos supone identificar, medir, analizar y controlar los distintos riesgos
incurridos por la Compafia, asi como estimar el impacto en la posicién financiera de la misma, su
seguimiento y control en el tiempo. En este proceso intervienen tanto la alta gerencia de la Compafia
como las &reas financiera y de operaciones.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las responsables de
monitorear periddicamente los factores de riesgos mas relevantes de CAPITAL FITCH CONSULTORES
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CFAC CIA. LTDA., en base a una metodologia de evaluacion continua.

3.1

3.2

3.3

3.4

Riesgo financiero.
- Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA., es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimiento.

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA., realiza periédicamente forecasts
mensuales de gastos, activos fijos, dérdenes y ventas y el analisis comparativo de los
mismos y reportacion mensual a través del sistema financiero del grupo, divididos
mensualmente y trimestralmente.

Riesgos propios y especificos.
Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA. son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerciales y
financieras. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en funcién de la experiencia de
ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgos sistematico o de mercado.
Riesgo de tipo de cambio.

La Compania no asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que
todas las negociaciones son realizadas en doélares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestién de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio a la
estructura de financiamiento, la cual, permite a CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA.
LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.
Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de gobierno, que mediante decretos
presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

4. ESTIMACI ONES Y JUI Cl OS O CRI TERI OS CRi TI COS DE LA ADMI NI STRACI ON.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones
y supuestos efectuados por la Administracidon se presentan a continuacion:

4.1

Vidas utiles y de deterioro de activos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

4.2

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea considerando los
criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafnia, tomando en estos casos
como referencias las vidas utiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compania evalla al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos
de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Comparniia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actives, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La valuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util de los activos materiales.

* Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5.

EFECTI VO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Caja 100 -
Bancos 3,129 1,286
3,229 1,286
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLI ENTES NO RELACI ONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Clientes Varios 6,251
Sportv S.A. 2,475 -
Inmobiliaria Famer S.A. 1,650 -
Amlatminas S.A. 1,640 1,640
Mamcorp Representaciones Cia Ltda 350 1,000
Repcomplast C.A. 1,031
Artirel S.A. 4,220 820
Gammatrade S.A - 1,100
Tubasec C.A. 3,023 3,023
Johnny Sola Arquitectos Cia. Ltda. 1,155 1,155
Industria Plastica Sa Inplasa 1,522 1,522
Sesmo S.A. 1,372 1,372
Tribunal De Justicia De La Comunidad Andina - 2,772
Sola Paredes Johnny Ricardo 1,155 1,155
Benin SA Comercializadora Beninsacom Cia.Ltda. - 319
25,844 15,878
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACI ONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Capitalfitch S.A. 17,851 1,171
Patricio Rodriguez 41 12,538
Bloomberz Ecuador S.A. 60 60
17,952 13,768
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8.

10.

11.

ACTIVOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Crédito tributario a favor de la empresa (I VA) 2,163 2,852
Crédito tributario a favor de la empresa (I. R.) 2,246 1,484
4,409 4,336
PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Maquinaria y equipo 143 -
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero movil 21,125 21,125
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo (11,500) (9,374)
9,767 11,751
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Angélica Campana 268 460
Joel Fonseca 60 -
Cristina Lucero 60 -
Proveedores 30 6,636
Patricio Rodriguez - 2,175
Otros - 146
418 9,417
|
OTROS OBLI GACI ONES CORRI ENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Con la administracion tributaria 12,461 10,430
Por beneficios de ley a empleados 5,255 5,855
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 1,041 337
Con el IESS 607 1,435
19,364 18,057
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

IMPUESTO A LAS GANANCI AS.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Comparfia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables a la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta a partir del ano 2013 es del 22% ; a partir del periodo 2018, mediante
la Ley Orgéanica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera, Art. 1 numerales 7 y 9; emitida en el segundo suplemento
del Registro Oficial n® 150 del viernes 29 de diciembre de 2017; las nuevas tarifas del impuesto a la
renta son como sigue:

Tipo de empresas Tarifa

Micro empresas, pequefias empresas y exportadores habituales
Empresas medianas, grandes, sucursales de companias

XU AN OTAS e
Sucursales de compafias extranjeras con capital superior al
20% enparaisos fiscales e
Sucursales de companiias extranjeras con capital inferior al 50%
en paraisos fiscales

25% + proporcional del 3% en
funcién del porcentaje de capital
....en paraisos fiscales

participacion de los accionistas, socios, participes, et.

Quienes incumplan con la obligacion de informar sobre la 28%

En caso de que la Comparnia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencion en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no mantiene pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

I mpuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

* Lospagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se incrementé del
2% al 5%.

Estan exentos del | mpuesto a la Salida de Divisas (1SD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

* Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias.
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Orgénica
de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Orgéanica

de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

15.

16.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

* Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- Latenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas
en el exterior del sujeto pasivo; vy,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos
o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales
o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del
0.35%.

CAPI TAL SOCI AL.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital asignado de la Compariia esta constituido por 800
participaciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un ddlar
cada una.

RESERVAS.

Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidaciéon
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos tales

como re liquidacion de impuestos, etc.

INGRESOS DE ACTI VIDADES ORDI NARI AS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Servicios de Auditoria Externa 110,473 55,832
Otros ingresos 148 20
110,621 55,852

' |
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Notas a los estados financieros (continuacion)
17.  GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 37,100 17,822
Honorarios profesionales 21,482 -
Arrendamiento operativo 10,026 10,085
Mantenimiento y reparaciones 6,360 1,128
Beneficios sociales e indemnizaciones 5,657 4,411
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 5,421 2,870
Seguros 1,937 675
Propiedades, planta y equipo 2,127 4,225
Gastos de viaje 5,918 1,775
Otros gastos 7,621 9,100

103,649 52,091
I ————

18. CONTINGENCI AS.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

19. SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compaiias.-

No se han aplicado sanciones a CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA., a sus
Directores o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

. De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC CIA. LTDA.,
a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2018 y 2017.

20. HECHOS POSTERI ORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 15, 2019), no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

21.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Administracién con fecha 15 de Abril de 2019 y seran presentados a los socios para su aprobacion.
En la opiniéon de la administracién, los estados financieros seran aprobados por la junta de socios
sin modificaciones.
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