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VALOREMAD S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dblares)

ACTIVOS Notos 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
1 Efectivo 5 1.499

7 Activos por impuestos cormientes & 139

Totai gctivos (orrientes 1638
TYotol petivos 506
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

102 Cuentas por pagar comerciales 130
104 Impuestos por pagar 168
PASIVOS NO CORRIENTES:

Total pasivos no corrientes - 288
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1001 Capital social 7 200
1006 Resultados acumulados 8 550
Total potrimonic 1350
Total pasives y potrimonio 1638

Var notas o fas ectados fnanceros



VALOREMAD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en U.S. ddlares)

2015
10001 Ingresos de actividades ordinarias 1000
GANANCIA BRUTA 0
10004 Gastas de administracicn 294
(PERDIDA) UTILIDAD OPERCIONAL 706
Otros ingresos y gastos:
10008 Gastos finandieros 0

(PERDIDA) UTILIDADES ANTES DE IMPUESTD A LARENTA 706

Menas impuesto a la renta:

10013 Corriente 15%
10014 Diferido
{Pérdida) utiidad del periodo 550

Ver notas » los estados finanoenos



VEF matas 3 los sslades financiaros

L = - namp - Py Ir-|l-|-|-|.|
Expresados en .S colares)
: Capital Resultados
Deseripcidn Mota Total
. PARASD. o umulsdes
Saldos al 31 da a ~ o
diciembre dal 2014 T
Auments da Capital Bop 800
Jtilidad del Ejercicin 250 554a
Saldos al 31 de
diciembre del 2015 Boe 350 1.350

Daniaia Espibieg
Gerente General

Comtador



VALOREMAD S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
__ POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

FLUIOS DE EFECTIVOD DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibsio e chantas

Pagado a provesdores y empleados
Litilirado en olros

Efectivo neto provenienta de actividades de operacion
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

Privdensente de aporie en efogiho por gumento de «apilal

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES:
Incremeénto (diminucdn) neta durania el afo
Sakidos al comenoo el afio

Saldos al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utitidad neta

Alustes para concilian la utiicad nela con ¢l efectivg meln provaniente de

actvidades de operacion

Cambios en activos ¥ pashnos:
ACLIVDS DD IMPUESLOS Cof renies

Impuesto Renta
Cuentas por pagar comerclales

Impuestos por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operachon

2015

e e

1000
(174)
(127)

S

1.459

{139)
195
120



VALOREMAD S.A.
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VALOREMAD S.A,
1. Informaciéon general

VALOREMAD S.A. es una Sodedad Anonima, constituigda el 18 de mayo del
2015, con una duracion de 100 afios.

Para desarrollar su objeto social, actividades de consultoria de gestion, asi como
tambleén podra comprender [as etapas o fases comercializacion investigacidn v
desarrolla, promocién capacitacion, asesoramiento, miermediacion, inversion
de la actividad antes mencionada para cumplir con el objelo social de la
empresa.

2. Politi bl iqnificati
2.1 Bases de presentaciéon y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de VALOREMAD 5.A,, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ol
Internacional AccountingStandardsBoard (IASE), vigentes al 31 de diclembre
de 2013, y seglin los requerimientos y opclones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. La Administracion dedara gue las
NITF han side aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieras.

Las cifras incluidas en estos estados financlerps y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdomico principal en gue la Compadia
opera. La moneda fundonal ¥ de presentaddn de VALOREMAD S.A. es el Dalar
de los Estados Unldos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
reguiere gue 12 Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con & propasito
de determinar la valuacion y presentacldn de algunas partidas gue forman parte
de los estados finanderos. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informadcion
disponible al momento, los cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funddn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013,

2.2 Bancos
Corresponde 2 los valores mantenidos por la Compaiiia en efective, en fondos
reembolsables vy de cambios, y én bancos sin restricclones, En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se dasificanan como prestamos
en e pasivo corriente

2.3 Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye los valores no liguidados por parte de dientes. los deudores
comerciales y cuentas por cobrar se reconocen inicalmente a su valor razonable
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y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo
de interés efactivo.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran [nicialmente al costo, posteriormente al menaor de los
siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. £l valor neto de realizacion representa el preco de venta estimado
para los inventarios menos tedos los costos estimados de finalizadon y los
costos necesarios para realizar la venta,

Las importaciones en transito est2n medidas a su costo de adgulsicion.

2.5 Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciaclon
acvmulada y perdidas acumuladas de deterioro.

Log terrenos no se depreclan, los demas actives se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las wvidas
utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles 10 a 12 anos
Fquipo 10 a 12 afos
Equipo oficina 10 a 12 anfos
Fquipo electronico 1 afios
Vehiculos 5 a 10 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiia en
funcion del vso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina e costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas dtiles estimadas, usando e método de linea
reila. La wvida Otil estimada, valores residuales y ol método de deprediacion
son revisados al final de cada aro, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surglda de la venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y ¢l valor en libros del activo, v es reconocida en resultados.

Las sustituciones ¢ renovaciones de blenes que aumentan 1a vida atil de éstos,
o su capacidad economica, e registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con ¢ consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimignto, conservacion y réparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
INCUIMEnN.



2.6

2.7

2.3

2.9

2.1

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente v ol impuesto diferido.

Impuesto Comriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utllidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere dela reportada en el Estado de Resultados Integral
parque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anfos v ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto comriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Capital social y distribucidén de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Socos de la Compatia 52 reconocen oomd un
pasivo en los estados finanderos cuando se configura la  obligacidn
correspondiente en funcon de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducdir cualquier descuento o rebaja.

Yenta de blenes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen en base al grade de realizacion
de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Costos y gastos

Los coslos y gastos s@ registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
s¢ haya realizado el pago, y se registran en el penodo mas cercano en el que
SE COMOCen.

0 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se induyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negodo, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos finanderos v en general, todos
aqueallos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe
destacar que ol concepto operacional utilizado en este estado, &5 mas amplio
gue &l considerado en el estado de resultados.
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3.

2.11 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas v estimacionas contables respecto al ejercicio anterior.

2.12 Compensacidon de transacciones y saldos

Los activos v pasivos, asi comao los ingresos v gastos presentados en los Estados
Financiergs, no s compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

2.13 Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrlente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
carrients, los mayores a ese periodo,

£ 1oNes v JuiCios co bles

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua vy se basan
en experiencla pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismaos que son
razonables bajo las drounstandas actuales v las expectativas de sucesos futuros.

Estimacignes imporfantes

La Compafia realiza dertas estimaciones basadas en hipdtesis reladonadas con el
future, mismas que no igualardan a log correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Finandicros, a
continuacion se detallan las prindpales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el fubure:

3.1Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracidn es quien determina las vidas
utiles estimadas vy los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas vy equipos, ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida
de los activos en funclon del uso esperado por la Compania. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuendca de  innovacionas
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
gue pertenece la Compaiia.

Gestion del riesqo financierg

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgoes financeros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerenda General de la Comparia, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los resgos financieros con la
colaboracién de todas las dreas operativas de la Compania, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, 8n consecuenda de los resultados de la Compadia.
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A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una desoripoion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Ripsgo de créditp

El riesgo de crédito se reflere a que una de las partes incumpla can sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

ia Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a chentes que
han cumplido con las politicas establedidas por la Compafia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse gnicamente con partes solventes
v abtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la
péerdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

las cuentas por cobrar comerciales estidn distribuidas entre un nuomero
considerable de cliente, printipalmente sequros, talleres, y otros pertencdientes al
sedlor aulomoltriz.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Rigsgo de liquidez

La Gerencia General de la Compafila s [a responsable de la gestidn de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones aerca de las necesidades de liguides gue
tiene la Compania, para lo cual se ha estableddo un marce de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que [a gerencia pueda manejar los
requerimientos de finandamiento a corto, mediano y largo plazo asi comao la gestion
de liquidez de la Compafa. La Administradon maneja o riesgo de liquidez
manteniendo  reservas, fadlidades financieras adecuadas, monltoreando
continuarmente los flujos efectivos proyectados y reales y condiliando los perfiles
de vencimiento de los actives financieros.

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en reladon a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantenér su negoco en marcha, y
proporcionar a los propietanios ¢ maximeo rendirmiento esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revisidn frecuente de la composicion
del capital ¥ los riesgos de cada uno,

La Administracion efectiia una evaluadon periodica de la posicion financiera de la
compafia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolia la misma, A
" \



7.

Efectivo
fl saldo de la cuenta presenta los valores aportados por los socios en calidad de
capltal.

Acti : ;

Fl saldo de esta cuenta esta formado principalmente por el crédito tributario de las
tompras reallizadas en el afio 2015,

Capital social

£l capital soclal autorizado de la Compafia asclende a USDS 300040 divido en
ochoclentas acclones nominativas y ordinarias de un dolar (US%$1) cada una.

Resultados acumulados

Fsta cuenta estd conformada por:
Pévdidas acumuladas:

El saldo de esta formado por las ganancias de afios anteriores que fueron usadas
para cubrir las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y 1a reportada en este
afio.

Eventos subsecuentes

Los estados financieros por ¢ afo terminado ¢ 31 de diclembre del 201% han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en marzo 11 del 201% y seran
presentados a los Socios vy |a Junta de Directores para su aprobacion,

- 14



