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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS 2019 2018
Activos corrientes '
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 12.700,42 20.124,55
Impuestos Anticipados 6 24.345,61 16.766,94
Otras Cuentas por Cobrar 2 99.403,07 117.513,83
Inventarios 8 60.822,12 66.208,59
Total activos corrientes 196.277,22 220.613,91
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 9 1.423.823,06 1.479.914,55
Activos biolégicos 10 649.887,19 713.905,29
Otros activos no corrientes 4.308,00 1.858,00
Total activos no corrientes 2.078.018,25 2.195.677,84
Total Activos 2.274.295,48 2.416.291,75
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Obligaciones financieras 11 171.428,50 85.714,28
Documentos y cuentas por pagar 12 273.071,74 414.002,67
Anticipos de clientes 13 285.154,88 149.611,61
Beneficios a empleados 14 63.637,18 74.791,83
Impuestos por pagar 15 11.351,06 35.915,65
Otras cuentas por pagar 148,52 167,22
Total pasivos corrientes 804.791,88 760,203,26
Pasivo No Corriente
Obligaciones financieras 11 942.857,22 1.114.285,72
Provision por Jubilacién Patronal y Desahucio 16 32.305,68 27.255,00
Pasivo por impuesto a la renta diferido 27.486,21 29,600,560
Total pasivos no corrientes 1.002.649,11 1.171.207,28
Total Pasivos 1.807.440,99 1.931.410,54
PATRIMONIO
Capital social 17 50.860,00 50.800,00
Reserva legal 18 28.710,92 28.710,92
Otros Resultados Integrales Acumulados 343.044,28 337.220,28
Resultados acumulados 44.299,29 68.150,01
Total Patrimonio 466.854,49 484.881,21
Total Pasivos y Patrimonio 2.274.295,48 2.416.291,75
Las notas que se adjuntan son parte inte e de los Estados Financieros.
|
% =S LLJI
Sr. Philippe Haldemann B. Sra. Maria Tipanluisa
Gerente General Contadora General



FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales 2019 2018

Ventas — Exportaciones 20 2.180.461,49 1.929.467,02

Otros ingresos 12.281,41 5.654,97
Total ingresos 2.192.742,90 1.935.121,99

|

Costo de Ventas 21 (1.847.748,66) (1.575.551,88)

Gastos

Gastos de administracién y ventas (240.533,54) (238.604,70)

Gastos financieros (132.536,77) (23.847.57)

Total Gastos .070,31 262.452,2
Resultado antes del impuesto a la renta (28.076,07) 97.117,84
Impuesto a la Renta 19 4.225,35 (23.237,53)

Resultado del afio (as.ﬁlso,'}a) 73.880,31

Otro Resultado Integral

Revaluacién de propiedad, planta y equipo - 338.328,27
Ganancia (pérdida actuarial) 5.824,00 (750,00)
Resultado Integral del afio (18.026,72) 411.458,58

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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Sr. Philippe Haldemann B. Sra. Maria Tipanluisa
Gerente General Contadora General




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes y Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Gastos Financieros

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminucion) Aumento de Propiedad, planta y equipo
(Disminucion) Aumento de Activos Blolégicos

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias

Préstamos a largo plazo

Efectivo Neto provislo en actividades de Financiamiento

Aumento (disminucién) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio (antes de part. Trabajadores e |. a la Renta

Ajustes por:
Depreciaciones y Amortizaciones
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucién (Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
Disminucién (Aumento) en Otros Activos
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

2018 2018
2,428.286,17 2.255.968,50
-1.977.898,12 -1.550.464,81

-134.717,12 -23.847,57

- 17.138.44 -30.794,30
-23.237.53 -41.470,90

| 175.204,96 609.390,92
-53.274,01 - 1.203.148,52
=43.723,90 -588.526,07
-906.998,81 -1.791.674,59

85.714,22 85.714,28

| -171.428,50 1.114.285,72
-85.714,28 1.200.000,00
-7.418,13 17.716,33
| 20.124,55 2.408,22
12,706,42 20.124,55

2019 2018

-28.076,07 114.256,28

| 233.314,08 109.293,48
14.343,00 10.472,00

= 171.234,90

11.532,00 -§7.622,48
5.386,47 -5.428,33
-2.450,00 -1.858,00
-140.930,93 229.670,43
82.176,32 79.373:14
175.294,96 609.390,92

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

=

Sr. Philippe Haldemann B.
Gerente General

Sra. Maria Tipanluisa
Contadora General
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLORANATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1. ANTECEDENTES

FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A. “La Compania”, fue constituida
mediante escritura publica del 15 de mayo del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil
del Canton Quito el 18 de mayo del 2015. Mediante escritura de reforma de estatutos
del 29 de mayo del 2015 se realiza el cambio de domicilio de la compafila al Cantén
Latacunga.

El objeto social de la Companfia constituye principalmente dedicarse a cualquiera de
las operaciones comprendidas dentro del nivel 2 del ClIU: Agricultura, ganaderia,
caza y actividades de servicios conexas; asi como también podra comprender las
etapas o fases de produccién, fabricacidon, comercializacién, almacenamiento y
exportacion de la actividad antes mencionada.

Para cumplir con el objeto social descrito en el presente Estatuto Social, la compafiia
podra ejecutar actos y contratos conforme a las Leyes Ecuatorianas y que tenga
relacién con el mismo.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITAS SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES
S.A., han sido preparados en base a las Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) Pymes
emitida por el IASB (International Accounting Standard Board) que ha sido adoptada
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se

ravelan |las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracién de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda

funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

_(Expresado en délares estadounidenses)

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efeclivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar”" y pasivos financieros en la categoria de
“Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar comerciales, a compariias relacionadas y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento v medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y éste es significativo.



FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se
detalla a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la exportacion de productos en el curso normal de negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por la venta de productos en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado que es el equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“Obliaaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Si se esperan pagar en un afno o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
por transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Otras cuentas por pagar. Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de
la Compafiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por aportes y préstamos
quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor
en el corto plazo y no devengan intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compainia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina utilizando el
método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos
de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a
obsolescencia técnica de los productos. La Compariia estima que la mayor parte de
los inventarios de quimicos y envases tienen una rotaciébn menor a 30 dias. Las
pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo



FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes y se consideran los valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima un valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida util de todos. Debido al tipo de
operaciones de la Companfia, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Después del reconocimiento inicial, plantaciones, mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son:

Activo Vida atil (en
afos)

Construcciones 20 afos
Maquinaria y Equipos 10 afios
Invernaderos 20 afios
Equipo de 3 afios
computacion

Muebles y enseres 10 afios
Instalaciones 10 afos
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valur en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Biolégicos

Las plantaciones son registradas al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye el valor de los patrones, mini-plantas o yemas
adquiridas mas los costos de preparacion de suelo, quimicos y otros costos incurridos
hasta la fecha de produccién, la cual se estima entre seis y nueve meses y el valor
pagado por regalias por los derechos de siembra, cosecha y comercializacién de las
distintas variedades de rosas.




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las plantas en estado vegetativo no se amortizan, las plantas en produccion se
deprecian a 7 afios plazo.

El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas rentables, es dado de
baja con cargo a los resultados del ejercicio en que se realiza el referido analisis.

Cuando el valor en libros de las plantaciones excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo,
intangibles y activos biolégicos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponden al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Companiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.



FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la
base imponible |as siguientes tarifas:

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

« La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

« La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participaciéon, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas 0 exportadores
habituales.

FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A. aplica |a tarifa del 22%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2019 la Companiia registré como gasto de impuesto a la renta el valor
determinado en el calculo del impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto a la renta
diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las
pérdidas tributarias es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de
que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

» Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos y gastos.

* Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

» Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisidén para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con caro a los costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de descuento anual, la cual fue
obtenida de ponderar geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos
de alta calidad del Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afo.

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Comparia es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,
en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad que se pueden asociar al concepto de mercado amplio.

Al cierre del afo 2019 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia. '

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, publicado en el Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018, se
reconoce un beneficio tributario para las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
a través de la determinacion de impuestos diferidos.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion de la

técnica contable regulada por la Seccion 29 de la NIIF para PYMES, adquiriendo el
beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se efectle el pago.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

« Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y,
+ El monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de Ia
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacion de flores en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia efectua la transferencia total de riesgos y beneficios al comprador y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

|
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

* Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipbtesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectian con base
en estudios actuariales efectuados por profesionales independientes (Nota
2.9).

* Propiedad, planta y equipo e lntangibles La estimacion de vidas Uutiles y
valor residual que se evaltan al cierre de cada afio (Nota 2.5).

¢ Impuesto a la renta diferido: La Companfia ha realizado la estimacién de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro (Nota 2.8.2).



FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Comparia estén sujetas a politicas y procedimientos de Identificacion,
medicion y control.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar, evaluar y
administrar los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia y proporcionar guias y principios para la administracion
general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio:

La Compafiia opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion al riesgo de
tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en
délares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras.

Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la C:om;:ralhlaI esta relacionada con las
regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta circunstancia es
medida constantemente por la Gerencia Financiera para determinar la estructura de
precios adecuada. Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén cambios
por las politicas del Gobierno Central. la Compafila mantiene una adecuada relacion
con sus principales clientes.

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. ’

La Compariia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a
90 dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Companiia solo
realiza operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior,
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determinada por Compafiias independientes de calificacién de riesgo. Adicionalmente,
la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene indices
de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la
base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento.

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Obligaciones financieras 171.428,50 942.857,22 85.714,28 1.114.285,72
Cuentas por pagar comerciales 273.071,74 441.002,67 =
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 285.154,88 149.611,61

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafia cuando administra su capitali es proteger el principio en
marcha de sus operaciones, asl como precautelar la inversion de sus socios,
garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una estructura apropiada
de capital.

La Administracion de la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2019 2018

Total pasivos 1.807.440,90 1.031.410,54
Menua. Cloulive y syuivalenles Je 12,706,48 00.104,55
efectivo

Deuda Nela 1.794.734.57 1.911.285,99
Total patrimonio neto 466.854,49 484.881,21
Capital Total 2.261.589,06 2.396.167,20
Ratio de apalancamiento 79,36% 79,76%

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compafiia presenta la siguiente conformacion:
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2019 2018
Caja 200,00 200,00
Bancos (5.1) 12.506,42 19.924 55
Total US § 20.124,55 20.124,55

(5.1) Conformado por los siguientes bancos:

Entidad 2019 2018
Produbanco No. 02005209141 12.109,02 19.919,77
Produbanco No. 02201006711 397,40 478
Total US § 12.506,42 19.924,55

NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2019 2018
IVA Credito Tributario  (6.1) 20,021,30 13.448,21
Retenciones en la Fuente Clientes 10,05 4,47
Retencién IVA Clientes 2.035,48 2.035,48
Otros 1.278,78 1.278,78
Total US § 23.345,61 16.766,94

En este rubro se incluye el Impuesto al Valor Agregado pagado por la
comparniia en la compra de bienes y servicios que es objeto de
devolucién. Este impuesto es reintegrado a la compaiiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas por ser exportadora de flores.

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018. comprenden:

2019 2018
Cuentas por Cobrar 92.165,34 | 108.165,39
Seguros Anticipados 6.035,73 9.348,44
Anticipos varios 1.202,00

Total US $ 99.403,07 | 117.513,83
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NOTA 8. INVENTARIOS

El detalle de los inventarios de la Comparia FLORANATION PRODUCTORES
DE FLORES S.A. al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 | 2.018

INVENTARIO SUMINISTROS Y
MATERIALES

FUNGICIDAS 446102 | 3.609,76
FERTILIZANTES 4,888,35  3.493,69
INSECTICIDAS 729,20 629,48
COADYUVANTES 231,01 186,51
NEMATICIDAS 21,60 26,99
BIOESTIMULANTES 6.428,04  3.541.48
PRESERVANTES 359,37 | 1.050,78
ACARICIDAS 110877 1.772,02
HIDRATANTES 6.590,40 1.749,23
REGULADORES DE PH 81,77 76,80
RESINAS 35,05 13,10
HORMONAS v 37,49
CORRECTIVO DE SUELO 12,00
EQUIPOS DE MEDICION 245,32 378,90
HERBICIDAS . 51,99
RODENTICIDAS 1,90 1,90
SOLVENTE - 62,50
REPELENTE DE AVES 14,62 14,62
LIMPIADORES 175,88 .
BIACTIVADOR 20 2207
INVENTARIO SUMINISTROS Y

MATERIALES |

MATERIAL DE EMPAQUE 15.707,72 18.997,17
MATERIAL PLASTICO 6.221,09 13.939,29
MATERIAL RIEGO Y GRIFERIA 980,54 1.703,47
MATERIAL DE ELECTRICIDAD 400,30 336,38
MATERIAL DC FTCRRCTCRUA 2.686,20 2.060,00
uimlponges E IMPLEMENTOS DE 130380 2.364.03
SUMINISTROS 613,81 503,47
MATERIAL MADERA 232,28 781,80
LUBRICANTES Y REPUESTOS 844,70 621,45
HERRAMIENTAS 1.568,83 247772
MEDICINAS 66,14 -
MATERIALES CULTIVO 3.805,16  4.894,45
Total US § 60.822,12 66.208,59

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
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Disminuciones |
n
2018 Aumentos [Reclasific. 2019

Construcciones 166.145,52 4.405,86 170.6m,38
Invernaderos 498.752,52 20.182,69 16.205,68 502.729,5%
Muebles y Enseres 17.325,95 301,19 17.627,14
Maquinaria y 92.964,70 14.410,00 107.374,70
Equipo
Equipo de 16.144,82 250,00 | 16.394,82
Computacion
Instalaciones 239.629,44 11.965,00 251.594,44
Vehiculo 27.100,00 27.100,00
Terrenos 507.527,20 507.527,20
Construcciones en 5.420,27 71.116,78 53.210,94 23.326,12
Curso
(-) Depreciacion -91.095,87 -121.012,55 11.646,15 -200.462,27
Acumulada

Total US § 1.479.914,55 1.678,97 81.062,77 1.423.823,06

Mediante escritura de compra — venta del 7 de junio de 2018, la Compafiia Floranation
S.A. adquiere a la Compania Megaroses Cia. Ltda. los lotes de terrenos,
construcciones, invernaderos, instalaciones y activos biolégicos ubicados en la
Parroquia Alaquez, Cantén Latacunga, Provincia de Cotopaxi.

En el aflo 2018 se registra el reavalio de propiedad, planta y equipo efectuado por el
Ing. Anibal Larco Ochoa, informe que fue aprobado mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 27 de septiembre de 2018,

NOTA 11. ACTIVOS BIOLOGICOS

La conformacién de esta cuenta es la siguiente:

2019 2018
Plantas en Crecimiento 31.579,33 326.291,41
Plantas en Produccion 829.278,39 490.842,41
(-) Depreciacion Acumulada  (210.970,53) (1b3.228,53}
Totai UG ¢ 649.007,19  713.903,=9

NOTA 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compariia con instituciones financieras al
31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Obligacién Financiera Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Corporacion Financiera Nacional 171.428,50 942.857,22 85.714,28 1.114.285,72
Total US § 171.428,50 942.857,22 ' 85.714,28 1.114.285,72

(1 Detalle de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2019:
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Institucién No. Plazo Tasa Monto Corto Plazo Largo Plazo
CFN 0010524091 Banos B8,78% 1.200.000,00 ‘i?1 428,50 942.857,22
Total US § 1.200.000,00 171.428,50 942.857,22

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de
diciembre del 2019 es de US $273.071,74 y al 31 de diciembre de 2018 US §
414.002,67. | :

NOTA 14. ANTICIPOS DE CLIENTES

En este rubro se incluyen los anticipos entregados por la compaiiia relacionada
Floranation LLC para la adquisicion de flor de exportacion, al 31 de diciembre de 2019
esta cuenta asciende a US § 285.154,88.

NOTA 15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue: i

SUELDOS EMPLEADOS 33.872,12 - 507.468,36 509.227,40 35.631,16
13 SUELDO 2.037,83 - 35.410,15 35.794,16 .2.421.84
14 SUELDO 8.122,86 - 25.276,74 27.659,52 10.505,64
APORTES IESS 9.580,19 - 132.750,17 132.934,23 9.764,25
PRESTAMOS IESS 2.416,88 - 27.676,03 27.694,70 2,434,065
FONDOS DE RESERVA 139,43 - 1.940,06 | 1.965,33 164,70
VACACIONES - - 6.883,44 6.883,44
PARTICIPACION UTILIDADES 17.138,44 - 17.138,44
COMISARIATO 1.404.24 - 24.488.73 25.799.33 2.714,94
PENSION ALIMENTICIA 79,74 - 1.200,81 1.121,07

Total US § 74.791,83 - 780.233,83 769.079,18 63.637,18

NOTA 16. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias que tiene la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 son:

2019 2017
Retenciones en la fuente 2.591,76 3.322,47
Retenciones de IVA 8.354,30 7.497,65
Impuesto a la Renta Compafila _405,00 25.095,53

Total US $ 11.351,06 | 35.915,65
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NOTA 17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados
provenientes del calculo actuarial del afio 2018 han sido registrados en los estados
financieros de la Compaiiia.

2019 2018
Jubilacién Patronal 16.381,00 15.838,00
Desahucio 15.924,68 11.417,00
Total US § 32.305,68 27.255,00

El movimiento de esta cuenta del ano 2019 tiene el siguiente resumen:

Bonificacién Jubilacién
por Desahucio Patronal
Saldo 31-dic-2018 11.417,00 15.838,00
Costo Laboral 4.977,00 9.366,00
Pagos salida de trabajadores (3.468,32)
Otros Resultados Integrales ORI 2.999,00 (8.823,00)
Saldo 31-dic-2019 15.924,68 16.381,00

El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone: “ Los
trabajadores que por 25 o0 mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por susiempleadores."

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno dispone:

|
Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el articulo
precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de produccién, son
deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen Tributario Interno, en los

términos sefialados en ella y en este reglamento, tales como:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos efectuados
por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto
en el Cadigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y
jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el calculo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo requiera; estas
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provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la legislaciéon vigente para
tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

...11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectué la provision y hasta por el monto
efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compafia esta constituido por
50.800 acciones iguales, indivisibles, ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US $ 1 de los Estados Unidos de América cada una, respectivamente.

NOTA 18. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compariia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, a los accionistas, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compaiiia; pero
puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en las operaciones.

En los afos 2019 la Compafiia sobrepasa el porcentaje establecido en el parrafo
anterior.

NOTA 19. IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o, b) Dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.
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La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard& sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o
como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del
Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas
en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en
consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el
deber de informar establecido en el inciso anterior Unicamente se entendera cumplido
si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natural es el
beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica gravada
con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen
a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para producciéon agricola, acuicola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo;
para ello deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y,
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por consiguiente, |a sociedad debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en su
declaracion del impuesto a la renta.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial.

En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado,
previa autorizacion del Servicio de Rentas Internas, para lo cual necesariamente
debera contar con el informe favorable de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial
de la Produccion. Dicha solicitud debera contener una explicacién detallada tanto del
proceso productivo y comercial asi como el motivo por el cual se requiere dicha
ampliacién del plazo para el pago del anticipo. Conjuntamente a esta solicitud, debera
incluir un informe emitido por técnicos especializados en| el sector, que no tengan
relacién laboral directa o indirecta con el contribuyente. Luego del analisis
correspondiente, se emitirda una resolucion conjunta entre ambas entidades.

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta (405,00) (25.095,53)
Impuesto a la renta diferido  4.630.35 1.858,00

Total impuesto a la renta 4.225,35 (23.237,53)

Impuesto a la renta corriente ,

Conciliaciéon Tributaria:

2019 2018

Resultado antes de Participacién Trabajadores e Impuestos '{28.070.07} 114.256,28
(-} 15% Participacion de Trabajadores (17.138.44)
(+) Gastos no Deducibles | 9.071.94 18.852,67
(+) Diferencias temporarias (Jubilacién patronal y desahucio) 12.198,00 18.852,67
(+) Diferencias temporarias reversidn (Jubilacion patronal y

desahucio) (1.059,09)

(-) Deducciones temporarias (Depreciacion reevalué PPE) 9.910,68

(-) Deducciones Adicionales - (1.889,92)

Utilidad Gravable 2.045,46 114.070,59
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Impuesto a la Renta Causado 450,00 26.095,53
(-) Reduccién 10% |. Rta. Para las provincias afectadas por la 45,00
paralizacion (45,00)
Impuesto a la Renta Corriente 405,00 25.005,563

Impuesto a la renta diferido

El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

2019 2018
Activo por impuesto a la renta diferido 4.308,00 1.858,00
Total US § 4.308,00 1.858,00

2019 2018
Pasivo por impuesto a la renta diferido 27.486,21 29.666,56
Total US § 27.486,21 29.666,56

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido del afio 2019 es el siguiente:

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido tienen el siguiente movimiento:

Activo Pasivo

Jubilacion patronaly  Propiedad, planta y
desahucio equipo

Impuestos diferidos: |

Al 31 de diclembre de 2018 1.858,00 29.666,56
(+) Impuestos diferidos Jubilacion P. y Desahucio 2.683,00
(-) Impuestos diferidos Jubilacion P. y Desahucio (salidas) | (233,00)
Superavit de revaluacién acumulada PP y E - (2.180,35)
Al 31 de diciembre de 2019 4.308,00 21.480,21

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de las Compafias no exentas que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones
de délares de los Estados Unidos de América (USD 15°000.000,00), dichos sujetos
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pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.

NOTA 20. VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compaiiia tienen el siguiente detalle:

2019 2018
Exportaciones 2.180.461,49  1.698.217,37

Total USS  1.180.48149  1.929.467,02
NOTA 21. COSTO DE VENTAS

Los costos de produccién tienen la siguiente conformacion:

2018 2017

Costos Directos:
Materia Prima 425.926,86 376.939,21
Materiales 280.119,20 274,167 92
Gastos indirectos de fabricacién 72.980,84 I 66.280,97
Arrendamiento usufructo - 38.653,75
Honorarios produccion 23.625,00 18.400,00
Mano de Obra directa 695.451,85 571.371,97
Alimentacion 36.925,65 35.584 47
Seguros 13.701 61 9.083,67
Energla eléctrica 22.187,72 2323964
Participacion trabajadores 0,00 17.138,44
Depreciaciones 223.478,58 108.454 56
Otros costos 53.371,35 36.237,28

Total Costos US § 1.847.748,66 1.575.551,88

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de nuestro informe no se han
producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudiera tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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NOTA 23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y Junta
General de accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones. '

-~ . n
Sr. Philippe Haldemann B. Srai. %r{a Tipanluisa

Gerente General | Contadora General




