FLORANATION S.A.
Informe de Comisario
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018



A la Junta General de Accionistas de “FLORANATION S.A.”

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Compaiias
y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiifas del 18 de
Septiembre de 1992 y en mi calidad de Comisario de “FLORANATION S.A.”,
rindo a ustedes mi informe sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
que ha presentado a ustedes la Administracién en relacién con la marcha de la
Compaiiia por el aiio terminado al 31 de Diciembre del 2018.

Consideré durante mi trabajo de revisién la verificacién de aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES) de acuerdo a lo establecido en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del 2008.

He examinado el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2018, el
correspondiente Estado del Resultado Integral, y las Notas a los Estados
Financieros por el ejercicio terminado en esa misma fecha, a través de los

documentos con los anexos puestos a mi conocimiento por la Administracion de
FLORANATION S.A.

Los mencionados Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion
de “FLORANATION S.A.".  Mi responsabilidad como Comisario, es la de
expresar una opinion sobre los mismos basados en mi revision breve y conceptual
de los registros contables, sus documentos de soporte y demas documentacion de
la sociedad y de otra indole que respalde el movimiento operacional de la
Compaiiia durante el periodo examinado.

Cumplimiento de las Disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compania:

Cerciorarse de la constituciéon y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

No existe obligacién de proporcionar garantia por parte de los Administradores

Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacion;

La administracién si remitio los balances de comprobacion mensuales.
Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo

menos, los libros y papeles de la compaiiia en los estados de caja y
cartera,
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Los informes de los estados de caja y cartera en periodos trimestrales del 2018,
fueron debidamente respaldados con los cruces respectivos.

Revisar el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la

Junta general un informe debidamente fundamentado sobre los
mismos;

El Estado de Situacién Financiera y el Estado del Resultado Integral al 31 de
diciembre del 2018, y las Notas a los Estados Financieros por el ejercicio
terminado en esa rmsma fecha, fueron revisados con sus respectivos anexos y
notas, de cuyo analisis nace el presente informe.

Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados
en esta Ley;

De las revisiones realizadas no se present6 ningiin hecho o evento que genere la
necesidad de convocar a una junta de accionistas.

Del Cumplimiento de la Administraciéon:

La Administracion de la Compaiiia ha cumplido en su gestién con lo resuelto en
las disposiciones emitidas durante el ejercicio 2018 por la Junta General de
Accionistas, asi como las normas legales y reglamentarias vigentes, no pudiendo
determinar desviaciones al respecto.

La Compania dispone del Libro de Acciones y Accionistas, los mismos que se
encuentran actualizadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Del Control Interno:

Los Administradores han establecido un sistema de Control Interno suficiente,
que tomado en su conjunto, permite tener una seguridad razonable para cumplir
con los objetivos del mismo que son la de salvaguardar contra pérdidas por
disposiciones o usos no autorizados y de que las operaciones se ejecutan de
acuerdo con las disposiciones emitidas.

De las Bases de Presentacion y Politicas Contables:

El Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2018 fue preparado de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales.

El Estado de Resultado Integral esta presentado a sus costos histdricos.
Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador, basadas en las Normas

Internacionales de Informacioén Financiera para pequeinas y medianas empresas.

Las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus Estados Financieros, son las siguientes:
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Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar

rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion.

Activos Financieros - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo, kstos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y
andlisis individual de su recuperacién.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del bien entregado o servicio
prestado, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por
parte del beneficiario del mencionado bien o servicio.

Reconocimiento de Ingresos y Costos

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de los

bienes y servicios prestados, los mismos son reconocidos en los periodos en que
ge realizan e incurren.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo

Seregistran al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con la técnica contable, la compaiiia utiliza el método de linea recta,
en funcion de los afios de vida til del bien.

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtin lo previsto por la Gerencia.




Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el

periodo en el que se producen, y las renovaciones o mejoras que alargan la vida
util del activo son capitalizadas.

Mediante escritura de compra — venta del 7 de junio de 2018, la Compaiia
Floranation S.A. adquiere a la Compaifiia Megaroses Cia. Ltda. los lotes de
terrenos, construcciones, invernaderos, instalaciones y activos biologicos
ubicados en la Parroquia Aliquez, Cantén Latacunga, Provincia de Cotopaxi.

En el afo 2018 se registra el reavalio de propiedad, planta y equipo efectuado
por el Ing. Anibal Larco Ochoa, informe que fue aprobado mediante Junta
General Extraordinaria de Accionistas del 27 de septiembre de 2018.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la

amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acamulada en caso de
existir.

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada en funcién a un estudio efectuado por la Gerencia de la Compaiiia.
Participacion a Trabajadores

Las provisiones para participacion de trabajadores estin constituidas por la
Compaiiia, de acuerdo con disposiciones legales a la tasa del 15% y son registradas
con cargo a los resultados del ejercicio, en el afio 2018 la Compaiiia obtuvo
pérdida por lo cual no se realizé la provision por este concepto.

Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

La compaiiia ha aplicado esta norma para la determinacion del impuesto a la
renta con la respectiva conciliacion tributaria.
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos v cuentas por cobrar
Impuestos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes
Tolal Activos

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Anticipos de clicntcs
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pugar
Total pasivos corrientes

Pasgivo No Corriente

Obligaciones financieras

Beneficios a empleados

Pasivo por impuesto a la renta diferido

‘Total pasivos no corrientes
Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal

Otros Resultados Integrales Acumulados
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

2018 2017
20.124,55 2.408,22
- 171.234,90
16.766,94 18.808.47
117.513,83 17.849,33
66.208,50 60.780,26
220,613,91 27.081,18
1.479.914,56 88.930,75
713.905,29 174.990,25
1.858,00 -
2.195.677,84 263.921,00
2.416.291,75 _535.002,i8
85.714,28 -
414.002,67 184.232,24
149.611,61
74.791,83 89.006,7
35.915,05 49.850,24
167,22 Ll
760.203,26 323.279.19
1.114.285,72 -
27.255,00 18.573,25
20.666,56 -
1.1 1
o 1.931.410,54 341.852,44
50.800,00 50.800,00
28.710,92 15-407,91
437.220,28 (357,99)
68.150,01 127.299 .82
484.881,21 193.145,74
2.416.291,75 535.002,18




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales
Ventas — Exportaciones
Otros ingresos

Total ingresos

Costo de Ventas

Gastos
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Total Gastos

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la Renta
Utilidad del afio

Otro Resultado Integral

Revaluacion de propiedad, planta y equipo
Ganancia (pérdida actuanal)

Resultado Integral del afio

2018 2017

1.929.467,02 1.608.217,37
5.654,97 3.384,76
1.935.121,99 1.701.602,13
(1.575.551,88) (1.311.780,31)
(238.604,70) (210.372,20)
(23.847.57) (4.948,60)
(262.452,27) (215.320,80)
97.117.84 174.501,02
(23.237,53) (41.470,90)
73.880,31 133.030,12
338.328,27 »
(750,00) 4-433,01
411.458,58  137.463.13
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes y Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Gastos Financieros

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminucién) Aumento de Propiedad, planta y equipo

{Disminucion) Aumento de Activos Biologicos

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias
Préstamos a largo plazo
Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento (disminucion) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Canciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio (antes de part. Trabajadores e I. a la Renta

Ajustes por:
Depreciaciones y Amortizaciones
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos v Pasivos Operativos:
Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucién (Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar
Disminucitn (Aumento) en Inventarios
Disminucién (Aumento) en Otros Activos
Auinento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminueion) en Otras Cuentas por Pagar
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

2018 2017
2.255.068,50 1.627.900,65
-1.550.464,81 -1.483.207,66

-23.847,57 -4.948,60
-30.794,30 -35-209,23
-41.470,90 -45.439.85
609.390,92 59.194.31
-1.203.148,52 ~37-599:55

-588.526,07 -19.876,87

-1.791.674,59 =57.476.42
85.714,28 -
1.114.285,72 -
1.200.000,00 -
17.716,33 1.717,89
2.408,22 690,33

20.124,55 2.408,22
218 2017
114.256,28 205.295.32

109.293,48 70.446,24

10.472,00 7.889,00
171.234,90 -73.602,48
-97.622,08 -25.028,06

-5-428,33 -21.085,22

-1.858,00 -
229.670,414 HU.540,48

79.373.14 -155.260,97

609.390,92 59.194.31
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Del Aspecto Financiero

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018 presentados han sido
elaborados con la aplicacién y de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIFF PYMES, mismas cifras que guardan
correspondencia con los expresados en los registros contables.

Del Aspecto Tributario

Durante el afio 2018, la Compaiiia cumpli6 el deber formal de ser agente de
retencion en la fuente del Impuesto a la Renta y del Impuesto al Valor Agregado;
y, el ser agente de percepcion del Impuesto al Valor Agregado, presentando todas
las declaraciones exigidas por la Administracion Tributaria de conformidad con
lo establecido en la Ley.

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de
la Compaiifa que me presentaron todas las facilidades para el cumplimiento de
mis funciones, asi como las consideraciones que debe tomar la administracién
para mantener y mejorar la situacién financiera y administrativa de la compainia
con respecto al ejercicio anterior.

Mi examen fue realizado conforme a las normas y principios de auditoria,
determinando que los Estados Financieros, los criterios y politicas contables
seguidos por la Compania son adecuados y guardan consistencia con el ejercicio
anterior, lo que proporciona una base razonable de opinion, por lo que declaro
haber cumplido, en lo que es aplicable, con las atribuciones y obligaciones que
me competen segin lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
Codificada. La informacion presentada por la Administracion refleja en forma
razonable todos los aspectos importantes la situacion financiera de
FLORANATION S.A. al 31 de Diciembre del 2018, y considero que el
desenvolvimiento de la Compaiiia a esta fecha esta ajustado a las normas de una
buena administracion.

Dejo a consideracion de los sefiores accionistas, el presente informe,
suscribiéndome

Atentamente,

Quito, 19 de Marzo de 2019




