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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Scfiores Accionistas de la Compaiifa Floranation Productores de Flores S.A-
(Quito, 12 de marzo de 2020
Opinién |

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Floranation Productores de Flores
S.A. los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019
y los correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asilmmo un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Floranation Productores de
Flores S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera.

|
Fundamentos de la Opinién |

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. |

Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de fitica para
Contadores (IESBA por  sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Comp|aﬁia sobre los estados
financicros

Ia Administracién de Floranation Productores de Flores S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados | financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

|

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la
intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.
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La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de presentacion de
los informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la audltona de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de error material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. | Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara sicmpre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a [raude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los nsuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de crror material en los estados
financicros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria quel sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

e [Lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje
de ser un negocio en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacién, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados fi inancieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentaci6n
razonable.

e Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

* Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Registro SC-RNAE - 817

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucion No. SC.ICI.DALQ.11.288.027
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.‘
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses) ‘ )
ACTIVOS 2019 | 2018

Artivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 12.706,42 20.124,55
Impuestos Anticipados 6 23.34,;5.61 16.766,94
Otras Cuentas por Cobrar 7 10.403,07 117.513,83
Inventarios 8 60.822,12 66.208,59
Total activos corrientes 196.277,22 220.613,91
Activos no corrientes
Propicdad, plunta v equipo 9 1.423.823,06 1.470.914,55
Activos biologicos 10 649.887,19 71:3.905,29
Otros activos no corrientes 4.308,00 1.858,00
Total activos no corrientes a.o78.o:li,=§ 2.195.677,84
Total Activos 2.274.295,48 2.416.291,75
PASIVOS
P'asivos Corrientes ‘
Obligaciones financieras 1 171.428,50 85.714,28
Documentos v cucntas por pagar 12 273.071,74 414.002,67
Anticipos de clientes 13 285.154,88 149.611,61
Beneficios a empleados 14 63.63' 18 74.791,83
Impuestos por pagar 15 11.351,06 35.915,605
Otras cuentas por pagar 143.52 167,22
Total pasivos corrientes 804.791,88 760.203,26
Pasivo No Corriente
Obligaciones financierus 11 042.857,22 1.114.285,72
Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio 16 32.305,68 27.255,00
Pasivo por impucesto a la renta diferido o 27.486,21 20.6606.56
Total pasivos no eorrientes 1.002.64§.u 1.171.207,28
Total Pasivos Fa _1.822._440|J99 1.931.410,54
PATRIMONIO |
Capital social 17 50.mr+.m 50.800,00
Reserva legal 18 28.710,92 28.710,92
Otros Resultados Integrales Acumulados 343.044,28 137.220,28
Resultados acumulados 44.299.29 68.150,01
Total Patrimonio 466.854!,49 484.881,21
|
Total Pasivos y Patrimonio 2.274.295,48 2.416.291,75

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

Sr. Philippe Haldemann B. Sl-a.i Maria Tipanluisa
Gerente General ‘ Contadora General
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A. ‘
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2019

(Expresado cn délares estadounidenses)

Ingresos Operacionales 2019 ‘ 2018
Ventas — Exportaciones 20 2.180.461,40 1.929.407,02
Otros ingresos 12,281,41 5.0654,97
Total ingresos 2.|92.74|2,9o 1.935.121,99
|
Costo de Ventas 21 (i.847.748|.66) (1.575.551,88)
Gastos ‘
Gastos de administracion y ventas (240.533,54) (238.604.,70)
Gastos financieros (132.536,77) (23.847,57)
‘Total Gastos (373.0710,31) (262.452,27)
Resultado antes del impuesto s la renta (zs.m'L,oy) 97.117,84
lmpuestoa la Renta 19 4.225.95 (23.237,53)
Resullado del aiio (23.85L:.7¢) 73.880,31
Otro Resultado Integral
Revaluacion de propiedad, planta y equipo B 338.328,27
Ganancia (pérdida acluarial) 5.824.00 (750,00)
Resultado Integral del afio (18.026,72) 411.458,58

i : -
Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

s

Sr. Philippe Haldemann B. 1 aria Tipanluisa
‘ Contadora General

Gerente General
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.

ESTADO DE FLULJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado ¢n délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACI'IVIDADES DE OPERACION
Efcetivo Recibido de Clientes v Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores v otros

Gastos Financieros

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Efectiva Netn (utilizado)provisto en actividades de Operaeion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Disminucion) Aumento de Propiedad, plunta y equipo

(Disminueion) Aumento de Actlvos Biolbgicos

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTTVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones banearins
Préstamos o largo plazo

Lfectivo Neto provisto en actividades de Financiamicnto

Aumento (disminucién) Neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo
Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacion

Utilidad del Ejercicio (antes de part. Trahajadores e L. a la Renta

Ajustes por:
Depreciaciones y Amortizaciones
Otros Ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos v Pasivos Operativos:
Disminucion (Aumento) en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aummcntu) en Otros Cucntas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
Disminucion (Aumento) en Otros Activos
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

2019

2018

2.328,286,17

2.255.968,50

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

/

Sr. Philippe Haldemann B.
Gerente General
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Contadora General

-1.077.808,12 -1.550.464,81
=134.717.12 -23.847.57
‘ -17.138,44 -30.794,30
-_23-23'?.53 -41.470,90
175.294,96 609.1490.92
‘ -53.274,91 -1.203.148,52
. -43.723,90 -588.526,07
-06.998,81 -1.791.674.50
85.714,22 85.714,28
-171.428,50 1.1\4235.72
-85.714,28 1.200.000,00
-7.418,13 17.716,33
20.124,55 2.408,22
12,706 42 20.124,55
-28.076,07 114.256,28
233.314,08 109.293,48
14.343,00 10.472,00
= 171.234,90
11.599,0n0 -o7 679 08
5.386,47 -5.428,33
-2.450,00 -1.858,00
-140.930,93 229.670,43
B2.176,32 79.373.14
175.294,96 609.390,92




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financleros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

i INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y objeto social

FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A. “La Compania”, fue
constituida mediante escritura publica del 15 de mayo del 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 18 de mayo del 2015.

El domicilio principal de la Compaiia es el cantén Quito, provincia de
Pichincha, el plazo de duracion de la Compaiiia es de quince afios, contados
desde la fecha de inscripci6n de la escritura.

El objeto social de la Compafia constituye principalmente dedicarse a
cualquiera de las operaciones comprendidas dentro del nivel 2 del CIU:
Agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexas; asi como
también podrd comprender las etapas o fases de produccion, fabricacion,
comercializacién, almacenamiento y exportacion de la actividad antes

mencionada.,
|

1.2  Situacion Econ6mica del Pais

En el afio 2019 la economia ecuatoriana present6 un mejor desempefio, se
evidenci6 una leve recuperacién de la produu':(m, pese al decrecimiento
originado en el Gltimo trimestre del ano debido a las alteraciones econémicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embargo el crecimiento
econémico del afio no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.
|

La politica econémica en el afio 2019 estuvo alineada a lo suscrito por el
gobierno en la Carta de Intencién con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
especialmente en lo relacionado con la reduccion del gasto para lograr un
equilibrio en las cuentas publicas. Una de las cuestiones mas importantes a
resolver es el elevado costo de la importacion de los derivados de petréleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera anPml las medidas adoptadas mas importantes fueron: la reduccién
del gasto en inversion y obras publlcas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector publico; disminucién de la némina de empresas ptiblicas e instituciones
publicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logré las metas
planteadas a inicios del afio; otro tema pendiente no ejecutado es el traspaso de
activos ptiblicos al sector privado. |

Los dos problemas econdémicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir el déficit fiscal y lograr la dinamizaciéon de la economia del
pais.

|
La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas
no han originado efectos importantes en las operaciones de la Compania.
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.3  Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 10 de marzo de 2019 del Gerente General de la Compaiiia
y posteriormente serin puestos a consideracién |de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POI .f’l‘lCASl CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de la NIIF para PYMES (traducida al espafol) vigente al 31 de
diciembre del 2019. .

2,1 Bases de preparacion de estados financieros

lLos presentes estados financieros de FLORANATION PRODUCTORES DE
FLORES S.A., han sido preparados en base a las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Entidades (N1IF para
las PYMES) Pymes emitida por el TASB (International Accounting Standard
Board) que ha sido adoptada en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. |

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la
Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

2.1.1  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financicros se expresan en doélares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

|

|

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversién.
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

2,3 Aclivos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion
|

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos ﬁn.muems disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificaciéon de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos y cuenlas por cobrar” y pasivos financicros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: represcntado.ls' en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a compaiiias relacionadas y
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera. '

2.3.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior
Reconocimiento |

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, es decir cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo. '

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es mgmﬁcatwo Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se detalla a continuacion:
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Medicién posterior
a. Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

|

i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la exportacion de productos en el curso

normal de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o
dias.

ii) Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por compaiias relacionadas por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo dmomzadu pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias.

iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.

b) Otros pasivos financieros |

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés cfectivo. En
especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones

financieras”. |
ii)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan mtereses y son pagaderos hasta en
90 dias.
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iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a

obligaciones de pago por trausacciones comerciales y de financiamiento.
Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses.

iv)  Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaiiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras prmlfisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan

intereses.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. '

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en
el contrato se han liquidado.

2.4 TInventarios |

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la
venta.
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El costo de los materiales de operacién incluyen los costos relacionados con la
adquisicion, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su

utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacién, se registra una provisioén de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia técnica de los productos. La Compaiiia estima que la mayor
parte de los inventarios de quimicos y envases tienen una rotacion menor a 30
dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
integrales en el periodo en que se causan.

2.5 Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los descmbolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econoémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes y se consideran los
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima un
valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida il de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas datiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Después del reconocimiento inicial, plantaciones, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. |

Las vidas titiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son:

Activo Vida atil (en aios)
Construcciones 20 aios
Magquinaria y Equipos 10 anos
Invernaderos 20 anos
Equipo de computacion 3 afos
Mucbles y enseres 10 aios
Instalaciones 10 anos
Vehiculos 5 anos
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La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes v considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicard a la
base imponible las siguientes tarifas: '

« Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaréan la tarifa del 25% sobre su base imponible.

» Latarifa impositiva seré la correspondiente a socicdades més tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraico ficeal, juriediecién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

¢ La adici6n de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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2.8.2

2.9

Rebaja del 3 % de la tarifa imposiliva para micro y pequenas empresas o
exportadores habituales.

FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A. aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un anticipo de 1mpuest0 ala
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2019 la Compania registré el valor de US $ 683 como impuesto a
la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados
financieros. FEl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizaciéon de
las pérdidas tributarias es reconocido Gnicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:
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i) Participacién de lo g 3 en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido

por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos v gastos.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: No se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

2.9.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ano, aplicando el método de Costeco de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa de descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.
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Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiia es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Repuiblica del Feuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio.

Al cierre del afio 2019 las provisiones cubren a todos los trabhajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera, publicado en el Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio a través de la determinacién de
impuestos diferidos.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacién
de la técnica contable regulada por la Seccion 29 de la NIIF para PYMES,
adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efecttie el pago.

2.10 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

i) La Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y,
iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

2,11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
exportacién de flores en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compaiiia efecta la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.
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2.12  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

8. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del
criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en
estudios actuariales efectuados por profesionales independientes (Nota
2.9).

e Propiedad, planta y equipo e intangibles: La estimacién de vidas utiles y
valor residual que se evaltian al cierre de cada afio (Nota 2.5).

e Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
(Nota 2.8.2).

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa genera} de
administracion de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control.
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La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compania y proporcionar guias y principios para la
administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir 4rcas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez.

a) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compania opera en el ambito internacional sin embargo su exposicion
al riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en doélares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicién a la variacion de precios de la Compania esta rclacionada
con las regulaciones que afecten al sector floricultor y exportador. Esta
circunstancia es medida constantemente por la Gerencia Financiera para
determinar la estructura de precios adecuada. Si bien existe un riesgo de
precio debido a que se prevén cambios por las politicas del Gobierno
Central, la Compaiiia mantiene una adecuada relacion con sus principales
clientes.

b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaifiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compania no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, ya que su nivel de
recuperabilidad es menor a 90 dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la
Compaiiia solo realiza operaciones con instituciones con una calificacion de
riesgo superior, determinada por Compaiiias independientes de calificacion de
riesgo. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

¢) Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.
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El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2019 2018
Caorriente No corriente Corrienle No corriente
Obligaciones financicras 171.428,50 042.857,22 85.714,28 1.114.285,72
Cuentas por pagar comerciales 273.071,74 441.002,67 -
Cuentas por pagar companias relacionadas 285.154.88 1,19.611.61

4.2 Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafia cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de
sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y manlener una
estructura apropiada de capital.

La Administracion de la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total. El capital total se calcula sumando el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2010 2018
Total pasivos 1.807.440,00  1.931.410,54
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo -12.706,42 -20.124.55
Deuda Neta 1.794.7:44.57  1.911.285,99
Total patrimonio neto 466.854,49 484.881,21
Capital Total 2.261.589,06  2.3906.167,20
Ratio de apalancamiento 79,36% 79,76%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compania presenta la siguiente conformacion:

2019 2018
Caja 200,00 200,00
Bancos (5.1) 12.506,42 19.924,55

Total US 8 12.706,42 20.124,55
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(5.1) Conformado por los siguientes bancos:

Enti 2019 2018
Produbanco No. 02005209141 12.109,02 19.019,77
Produbanco No. 02201006711 197,40 4,78

Total US $ 12.506,42 19.924,55

6. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2019 2018
IVA Crédito Tributario (6.1) 20.021,30 13.448,21
Relenciones en la Fuenle Clientes 10,05 4,47
Retenciéon IVA Clientes 2.035,48 2.035,48
Olros 1.278,78 1.278,78
Total US ¢ 23.345,61 16.766,94

(6.1) En este rubro se incluye el Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiia
en la compra de bienes y servicios que es objeto de devolucion. Este impuesto es
reintegrado a la compaiifa, por parte del Servicio de Rentas Internas por ser
exportadora de flores.

7o OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Relacionadas 92.165,34 108.165,39
Seguros Anticipados 6.035.73 9.348.,44
Anticipos varios 1.202,00 -
Total US & 99.403,07 117.513,83

8. INVENTARIOS

El detalle de los inventarios de la Compania FLORANATION PRODUCTORES
DE FLORES S.A. al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:
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INVENTARIO DE MATERTA PRIMA
FUNGICIDAS
FERTILIZANTES
INSECTICIDAS
COADYUVANTES
NEMATICIDAS
BIOESTIMULANTES
PRESERVANTES
ACARICIDAS
HIDRATANTES
REGULADCGRES DE PH
RESINAS

HORMONAS
CORRECTIVO DE SUELO
EQUIPOS DE MEDICION
HERBICIDAS
RODENTICIDAS
SOLVENTE

REPELENTE DE AVES
LIMPIADORES
BIOACTIVADOR

INVENT. TERIALES
MATERIAL DE EMPAQUE.
MATERIAL PLASTICO
MATERIAL RIEGO Y GRIFERIA
MATERIAL DE ELECTRICIDAD
MATERIAL DE FERRETERIA
UNIFORMES E IMPLEMENTOS DE TRABAJO
SUMINISTROS
MATERIAL MADERA
LUBRICANTES Y REPUESTOS
HERRAMIENTAS
MEDICINAS
MATERIALES CULTIVO
Total US 8
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2014 A8
4.461,02 1.609,76
4.888.35 2.493.69

729,20 620,48
291,01 186,51
21,60 26,90
65.428,94 3.541,48
359,37 1.050,78
1.105,77 1.772,02
6.590,40 1.749,23
81.77 76.80
35,05 13,10

= 37,49

= 12,00

245,32 378,90

5 51.99

1,90 1,90

- 62,50

14,62 14,62
175,88 =
22,07 22,07

15.707,72 18.997.17
6.221,00 13.939,29

980,54 1.703,47
400,30 336,38
3.685.39 2.858,06
1.303,89 2.364,03
613.81 503.47
232,28 781,80
844,70 621,45
1.568,83 2.477,72
66,14 s
3.8035,16 4.894,45_
60.822,12 66.208,59
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9. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Disminuciones/

2018 Aumentos Reclasific. 2019

Construcciones 166.145,52 : 4.405,80 170.611,38
Invernaderos 498.762.52 20.182,69 16.205,68 502,729,54
Muebles v Enseres 17.325.95 301,19 17.627,14
Maquinaria y Equipo 92.964,70 14.410,00 107.374,70
Equipo de Computacion 16.144,82 250,00 16.394,82
Instalaciones 230.629,44 11.965,00 251.594.44
Vehiculo 27.100,00 27.100,00
Terrenos 5U7.527,20 507.527,20
Construcciones en Curso 5.420,27 71.116,78 53.210,04 23.326,12
(-) Depreciacion Acumulada -01.095,87 -121.012,55 11.6406,15 -200.462,27

Tomwml US 8 1.479.914,55 1.678,97 81.062,77 1.423.823,06

Mediante escritura de compra - venta del 7 de junio de 2018, la Compania Floranation
S.A. adquicre a la Compania Megaroses Cia. Ltda. los lotes de terrenos, construcciones,
invernaderos, instalaciones y activos biologicos ubicados en la Parroquia Alaquez,
Canton Latacunga, Provincia de Cotopaxi.

En el afio 2018 se registra el reavaliio de propiedad, planta y equipo efectuado por el

Ing. Anibal Larco Ochoa, informe que fue aprobado mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 27 de septiembre de 2018.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

La conformacion de esta cuenta es la siguiente:

Plantas en Crecimiento 31.579,33 326.291,41
Plantas en Produccién 820.278,39 490.842,41
(-) Depreciacién Acumulada  (210.970,53) (103.228,53)

Total US § 649.887,19  713.905,29

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones que posee la Compaiiia con instituciones financieras al
31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:
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2019 : . 2018 .

~ Obligacién Financiera Corlo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Corporacion Financiera Nacional 171.428,50 942.857,22  85.714,28 1.114.285,72
Total US 8 171.428,50 942.857,22 85.714,28 1.114.285,72

(1) Detalle de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre de 2019:

Institucié No. _Plazo  Tasa Monto Corto Plazo  Largo Plazo
CFN 0010524001 Banos  8,78% 1.200.000,00  171.428,50 942.857,22
Total US 8 1.200.000,00 171.428,50 942.857,22

12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de
diciembre del 2019 es de US $ 273.071,74y al 31 de diciembre de 2018 US
$ 414.002,67.

13. ANTICIPOS DE CLIENTES
En este rubro se incluyen los anticipos entregados por la compafia relacionada
Floranation LLC para la adquisicion de flor de exportacion, al 31 de diciembre
de 2019 esta cuenta asciende a US $ 285.154,88.

14. BENFEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es como

sigue:
2018 Pagos Provisiones 2019

SUELDOS EMPLEADOS 13.872,12 - 507.468.36 509.227,40 35.631,16
13 SUELDO 2.037.83 - 185.410,15 25.704,16 2.421,84
14 SUELDO 8.122 86 - 25.276,74 27.659,52 10.505,64
APORTES IESS 9.580,19 - 132.750,17 132.934.23 0.764,25
PRESTAMOS I1ESS 2.416,88 - 27.676,03 27.694,70 2.434,05
FONDOS DE RESERVA 139.43 - 1.940.06 1.965.33 164,70
VACACIONES - - 6.883,44 6.883.44 -
PARTICIPACION UTILIDADES 17.138,44 - 1713844 -
COMISARIATO 1.404,34 - 24.488,73 25.799.33 2.714,94
PENSION ALIMENTICIA 79,74 - 120081 1.121,07 =

Total US 8 74.791,83 - 780.233,83 769.079,18 63.637,18
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15. IMPUESTOS POR PAGAR

Las obligaciones tributarias que tiene la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019

son:
2019 2008
Relenciones en la fuente 2.591,76 3.322.47
Retenciones de IVA 8.354,30 7.497,65
Impuesto a la Renta Compaiiia 405,00 25.095,53
Total US $ 11.351,06 35.915,65

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del calculo actuarial del ano 2019 han sido registrados
cn los estados financieros de la Compaiiia.

2019 2018
Jubilacion Patronal 16.381,00 15.838,00
Desuhucio 15,924,608 11.417,00
Tolal US $ 32.305,68 27.255.00

El movimiento de esta cuenta del afio 2019 tiene el siguiente resumen:

Bonificacion Jubilacién
por Desahucio Patronal
Saldo 31-die-2018 11.417,00 15.838,00
Costo Laboral 4.977,00 9.366,00
Pagos salida de trabajadores (3.468,32) -
Otros Resultados Integrales ORI 2.999,00 (8.823,00)
Saldo 31-dic-2019 15.924,68 16.381,-00_

El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o mas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”
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El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen ‘Iributario Interno
dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccién, son deducibles los gastos previstos por la lLey de Régimen
Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este reglamento, tales
como:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cédleulo actuarial deberin
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para cfectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, tinicamente en los siguientes casos y condiciones:

...11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacidon por 1a enal se efectud la provision v hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de
Régimen Tributario Interno.

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 50.800 acciones iguales, indivisibles, ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US $ 1 de los Estados Unidos de América cada una,
respectivamente.
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18. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad ncta
anual, hasta igualar por lo menos, ¢l 50% del capital social de la Compaiiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, a los accionistas, excepto en ¢l caso
de liquidacion de la Compaiia; pero puede ser utilizada para capitalizacién o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

kn el ano 2019 la Compania sobrepasa el porcentaje establecido en el parrafo
anterior.

19. IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicion socictaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Tey; o, h)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como dltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior tinicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354 / Cel: 0088395828




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se deberéd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en ¢l pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigaciéon y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberin efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin

Tel: 02-2078154 / Cel: 09883095828
jvelascoandit@gmail.com / Quito D.M.-Ecuador




FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estarfin sujetas al pago
de este anticipo después del quinto ano de operacién cfectiva, entendiéndose
por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion del Servicio de Rentas Internas, para lo cual
necesariamente debera contar con el informe favorable de la Secretaria Técnica
del Consejo Sectorial de la Produccion. Dicha solicitud deberd contener una
explicacion detallada tanto del proceso productivo y comercial asi como el
motivo por el cual se requiere dicha ampliacién del plazo para el pago del
anticipo. Conjuntamente a esta solicitud, deberé incluir un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relaciéon laboral directa o
indirecta con el contribuyente. Luego del anilisis correspondiente, se emitira
una resolucién conjunta entre ambas entidades.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (405,00) (25.005,53)
Impuesto a la renta diferido 4.630,35 1.858,00

Total impuesto a la renta 4.225,35 (23.237,53)

Impuesto a la renta corriente

Conciliacion Tributaria:

2019 2018

r;:l;tl:::: antes de Participacion Trabajadores e Impuesto (28.076,07) 114.256,28
(=) 15% Participacién de Trabajadores (17.138,44)
{+ ) Cuvtos no Deducibles 9.0 1,94 10.802,07
(+) Diferencias temporarias (Jubilacién patronal v desahucio) 12.198,00 18.852,67
(-) Diferencias temporarias reversion (Jubilae. patronal y desahucio) (1.059,09)

(+) Diferencias temporarias ( Depreciacion reavalio PPE) 9.910,68

() Deduceiones Adicionales - (1.899,92)
Utilidad Gravable 2.045,46 114.070,59
Impuesto a la Renta Causado 450,00 25.095,53
(-) R?lut:(':‘it‘m 10% 1. Rta. Para las provincias afectadas por la (45,00) .
paralizacion

Impuesto a la Renta Corriente 405,00 25.095,53
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Impuesto a la renta diferido

El detalle del impuesto diferido es ¢l siguiente:

201 2018
Activo porimpuesto a ln renta diferido . 4.308,00 1.858,00
Tolal US 8 4.308,00 1.858,00

_ 2019 2018
Pasivo por impuesto a la renta diferido 27.480,1 20.666,56
Tolal US 8 27.486,21 29.0006,50

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido del afio 2019 es el
siguiente:

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido tienen el siguiente
movimiento:

Activo Pasivo
Jubilacion
putronal y Propicdud,

deshucio  planta y equipo_
Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2018 1.858,00 20.666,56
(+) Impuestos diteridos Jubilaciém I, v Desahucio L.683,00
(=) Impuestos diferidos Jubilaeidn P, y Desahucio (salidas) (2:3:3,00)
() Impuestos diferidos por depreciacitn revaluacion PPy R - (2.180,45)
Al 31 de diciembre de 2019 4.308,00 27.486,21

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de las
Compaiiias no exentas que dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (USD 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.

20. VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compafiia tienen el siguiente detalle:

2019 2018
Exportaciones 2.180.461,49  1.920.467,02

Total US 8 2.180.461,49 1.929.467,02

21. COSTO DE VENTAS

Los costos de produccién tienen la siguiente conformacion:

2019 2018

Costos Directos:
Materia Prima 425.026,86 376.030.21
Materinles 2RO.119,20) U74.107,942
Gastos indireetos de fobricacion 7208084 66.280,97
Arrendamicento usafmicto c 48.053,75
IHanorarios produceién 214,625,00 18.400,00
Mano de Obra directa 605.451,85 571.471,97
Alimentacion 16,025,685 35.584,47
Seguros 14701 ,61 0.089,67
Energin eléctrica 22.167,72 21.210,64
Participacidin trabojadores n,00 17.138.44
Depreciaciones 22947858 LO8.454,50
Otros costos 53.371.35 16.297,28

Total Costos US 8 1.847.748,66  1.575.551,88

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de nuestro informe no se
han producido eventos que en opinién de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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FLORANATION PRODUCTORES DE FLORES S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia General y serdan presentados a los accionistas y
Junta General de accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de
la Compania, los estados [inancieros serdan aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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