
-OMERCI sa 
Notas alos Estados Financieros 

Porlos años terminados el 31 do diciembre de 2017 y 2016 
____fExpresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 - OPERACIONES. 
REPRESENTACIONES Y COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DYCOMFAR SA, fue 
constituida en a cudad de Quito. mediante esctura pública de 7 de mayo del 2015 e inserta en el 

Registro Mercante 19 de mayo del mismo año. 
Las operaciones de la Compaña están orientadas ala compra, vent, comerciaización importación 
exporiacón, fabricación, diseño, reparación y mantenimiento de todo tpo de productos 

prcipalmente Insumos médicos, 
APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fnencieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emblidos con la autorización del 

Gerente General de la Compania, la administración prevé que la Junta General de Socios 
“agroara los estados Manceros sn madcacones 
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

2) Dectaración de cumplimiento 
La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Fnanciora (NIF) 

La preparación de los presentes estados financieros n conformidad con NIF requiere que la 
Adminisiación real ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Inberentes a la 
cividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas paridas que forman parto delos estados financieros, En opinión de la Administación, 
alos astimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ullización de la Información 
isponible sl momento, los cuales podían egar a dre de us electos finales. 

A contínuecón, se descíben las principales policas contables adoptadas on la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas pollas han sido defiidas en 
“unción de las NIF Vigentes al 31 de diciembre de 2017, apltacas de manera une atodos os 
periodos que se presentan. 
b) Bases de preparación 
Los estados fnancloros de REPRESENTACIONES Y COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS 
DYCOMFAR SA, comprenden los estados de siuación Mnancira, los estados de resulados 
intogals, de cambos an el patrimonio y de jos de efecto al 31 de diciembre de 2017 y 2018. 
Estos estados fnanceros han sido preparacos de acuerdo con Normas. Intemacionslos de 
Información Pinancara 

  

«<] Nuevos pronunciamientos contables 
Aa fecha de emisión de estos estados frances, se han publicado enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las seccines de la norma existente que NO han entrado en vigor y que la “Compañia no ha adoptado con antepación 
Estas son de aplicación obigatoria en la preparación delos estados financieros de la Compañía a 
par e las fechas indicadas a continuación
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das on dólares delos Estados Unidos de América) 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados. 
Norma Toma a parir de 

Enmiendas con respecto ala medición de una asociadao —— 1d8naro2018 
Nana na empresa conjunta valor razoneble electa 
e Eine rfaios alar de opacos de 1doorao2018 

Enmiendas con respaco ala supresión delas exenciones a 1deenero 2018 
NI Corto plazo para los adoptante por primera ez con respecto 

l8NIF 7,18 IC 19 yla NIF 10 
dea Las enmiendas aclaran cómo conabliza determinados pos — 1 de enero 2018 

de operaciones de pogo basadas en acciones. 
Las enmiendas ala NIF 4 "Contratos de seguros" reltmos a. 1de enero 2018 

uk la aplicación de la NUF O (nstrumentos fnencieros) 
Publtación de la norma "Instrumentos fnencieras, versión. — 1de enero 2018 Niro po 
Publicación dela norma “Reconscimiento dels ingresos. 1deenero2018 

bid procedentes delos contratos con los clientes” 
Enmiendas relacionadas con la contabliad delos 18 enero 2010 
arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los 

NIF 6 “arrendamientos en el balance general. La norma elimina la 
istnción actual entre los arrendamientos operallvos y 
financieros 
Este IFRIC trat transacciones en moneda extranjera o 1 do enero 2018 

ÍFRiC22 Pertesde transacciones en las que ext una 
contraprestación denominada otasada en una moneda 
extranjera 

La administración estima que la adopción de las enmiendes a los NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no generan impacto snlfcato en los Estados Financieros on 
el año de su aplicación iia 
4) Registros contables y unidad monetaria 
Los estados fnancers y los registros contables de la Compañía se presentan an Dólares delos 
Estados Unidos de América, la moneda ollal adoptada por la República del Ecuador a parir de 
marzo de 2000. 

+) Electivo y equivalentes del efectivo 
La Compañía para propósitos de presentación del estado de fujos de efecto, considera como 
fectvo y equivalentes del efecto los saldos en caja y bancos y las nversionte de ata hquidez 
con vencimiento riginal de tres meses o menos que son inmediatamente convenibles. Los 
sobreglros bencarios son presentados como pasos confentes en el estado de situación 
Mancera 
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Motas alos Estados Financieros 
oros años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

N) Cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar cientes están regisradas al valor razonable y posteriormente se miden al 
costo amontzado ulizando el método de a tasa de Interés electiva, monos cualquier deleñoro. El 
Ingreso por Intereses (incluyendo los intereses implictos) se reconocen como Ingresos y se 
alculan Utizando la tasa de Interés electiva 
Las cuentas por cobrar lentes incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización "Dicha provisión se consttuye en función de un análisis de la provablidad de 
recuperación delas cuentas. Para lo cual, la compañía constluye una provisión del 100% sobre 
las cuentas por cobrar que superan los 366 días de antigoadad 
  

Las cuentas por cobrar clients y otras cuentas por cobrar se claifcan en actvos coriente, 
excepto los vencimientos supencres a 12 mesas dedo la fecha del estado de stuación 
nancera, que se casifcan como aciwos na comentes. 
9) Propiedad planta y equipo 

Mecicónen reconocimiento 
Las paridas de propiedad, plana y equipo se medirán inicialmente por su costo de adquisición 
E costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición ms todos los 

costos dieciamento relacionados con el funcionamiento yla ubicación el acto.   

lento: modelo de 
Después delreconocimiento nilo propiedad, planta y equipo son registrados alcosto menos la 

depreciación acumulada y el mporie acumulado delas pérdidas por deterierade su valor 

Método de depreciación y vidas ses 
El costo o valor rovaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo 
delas recta 

A contnuación, e presentan las princpalos partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
llos usadas en el cálculo dela depreciación: 

lem Vida tl (en años) 
Muebles y enseres. 10 
Venicuos 5 
Equipo de Cómputo y software 3 

Reliv.0 venia propiedad. planta y equipo 
Laublicad o pérdida que se ofinedelretro o venta de una paria de propiadad planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el recio de venta y el valoren tros el activo y reconocida en 
esurdos 
Cuando se regio una venta o reto de propiedades revaluadas, el salto de la reserva de 

revaluación es ranstendo directamente a utldades retenidas 

"



  

h) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar proveedores y oras cuentas por pagar ton pasivos fnanceros cuyos. 
pagos e derivan de facturas o valores preestablecidos 
Después de reconocimiento nica, a valor razonable, se miden al costo amorizado utizando el 
método dela tasa de ineés efeiiva. El gasto por intereses (ncluyando los intereses implctos) 
se reconoce como costos fancaros y se calculan ulizando la tasa de ntrés efectiva 
Las cuentas por pagar proveedores y oras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corentas, 
“excepto los vencemientos supenores a 12 meses desde la echa del estado de stuación 
nancera, que sa clasfcan como paswos no comentes 

» Impuestos 
E gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto ala renta por pegar comente. 

Impuesto cariente 
El impuesto por pagar corentese calcula considerando la lidad gravable (Vibutaria) registrada 
durante el año. La utidad gravable diero de la utidad contable, debido a las paridas de 
ingresos o gastos deducibles y paridas no deducibles. La compañía calcula el Impuesto 
comente ullizando las tasas fiscales aprobadas al final e cada ejercito económi 
Los impuestos cortentos, deberán reconecerse como Ingreso o gasto, y ser ncuidos en el 
resultado. excepto en la mediáa an que hayan surgido de una transacción o suceso que se 

recondce luer del resuado, ya sea en oro resuliado negra o directamente en el patimonto. 

D Beneficios a empleados 4 corto y largo plazo. 
La compañía reconoce las proviones cuando tene una cblgación presente (ya sea legal o 
implcta) como resutado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficos económicos. para cancelar la obígacin, y puede hacerse una estimación Fable del importe de la cbigación 
E import reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemboso necesario 

para cancelar la obIgación presente, al nal de cada periodo teniendo en cuenta los nesgos y 
[as mceridambres comespondentes. Cuando £e mide una provisión usando el Majo de sfectvo, 
estado para cancela la obligación presente, su valo en Ibros representa el valor presente de 
cho fujo de afectivo 
Cuando se espera la recuperación de algunos 0 todos ls beneficios económicos requeridos para 
cancelar una proviin, se roconoce una cuenta por cobrar como un aciivo el es vilualmento 
¿lero que Se Feciora el desembolso y el valor dl La cuenta por cobrar puede ser medido con. 
Fablidad 

  

    

vidades de la Compañía. Este beneficio se cacula a la tasa del 15% de las unidades liquitas 
e acuerdo con disposiciones legales 

e



  

» 
Los ingresos se calculan l valor rezongble de la contraprestación cobradao por cobra, teniendo, 
en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, bonifcación o rebaja comercial que la 

Compañia puedo otorgar 
enia de bienes 
Los Ingresos ordinarios procedentes de a venta de blanes deben ser reconocidos cuando se. 
umplen todas y cada una de las Squintes condiciones 

+ La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas. de po sigaifiatio, 
rivados de la propiedad delos bienes; 

+ La Compañía no conserva para sí ninguna impicación en la gestión comente de los 
benes vendados, en el grado usualmente asociado con la propiedad, reten el control 

eco obre 10 mmOS. 
-  Elmportedolos ingresos oránarios pueda medirse con fabidad 
- Ses probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

ansaccón y 
  + Los costos incunidos, o por ncurí, 

on iblidad 
on relación con a transacción pueden ser medios 

  

m) Costos y gastos: 
Los costos y gastos sa registran l costo histrico. Los costos y gasos se reconocen a medida 
que son ncumidos, indopendientemente de la fecha en que ss haya realzado el pago, y se 
registran en el periodo más carcano en el que se conocen. 
1) Compensación de saldos y transacciones 
¡Como norma general en ls estados fnancieros o se compensan os acivos y pasos, tampoco 
los ngreeos y gastos, salvo aquellos casos en os que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna noma y esta presentación ses el refe de la esencia dela transacción 
Los ingresos y gastos con rigen en transacciones que, contactualmenta opor una norma legal. 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tene la intención de lnuidarpor su 
importe nelo o de realzar el acivo y proceder al pago del pasivo de Toma simulan, se 
presentan netos en resulados. 

  

9) — Reservalogal 
La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiero que las sociedades anónimas. 
ansferan a reserva legal un porcentaje no menor al 10% delas ubldades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del caplal social de la compañía. Esta reserva no puede distribuirse alos 
“Scciontstas except on caso de Iudación de ls compañía. 
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y Com Ye 
Notas alos Estados Financieros 

Porios años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 
____ (Expresadas en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA 3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los Instrumentos Mnancleros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se conformatan de la siguiente 

Diciombro 31, 
2017 016 
Torrienio— — Corriente 

Activos financieros medidos a valor nominal 
Efecto y equialntos de efeciwo 102 13981 

Inversiones. 100.000 5es978 
Activos financieros medidos al costo amortizado. 
Cuentas por cobrar comerciales 2024 214227 

Otras cuentas por cobrar 117400 16457 
Total activos financieros: 02 1% 

  

Pasivos fmancioros medidos al costo amortizado 
  Obligaciones Financiera 95261 192709 

Cuentas por pagar proveedores 220829 ro 
Otras cuenta por pagar Busta 16018 

Total pasivos financieros. Toa 
  

NOTA 4 EFECTIVO 
AL31 de diclombro do 2017 y 2010, el efecivo y equivalente de ofoctvo so formaba de 
manera. 

  

guiente 
Diciembre 31, 

2017 200 
Cala Chica 20 20 

Cala Ventas 7 
Banco Pehincha: 13781 
Cooperata 29 de Octutre Er AN TH 

NOTA 5 INVERSIONES 

  

AL 31 de diciembre 2017 y 2016, ls inversiones se comprenden. 
Diolembre 34, 

2007. doo 
Potzas de Acum, Bco Internacional Ñ 296.978 
Inversión Diners Club : 250.000 
Inversión Coop. 29 de Octubre 100.000 - 

000007. 5975 

“



¿cion mue? 
Notas alos Estados Financieros 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unicos de América) 

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

AL31 de diciembre 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se comprenden: 
Diciembre 34, 

2017. 2016 
llentes Nacionales 342000 216301 

(-) Provisión cuentas incobrables (2160) 2160) 
To 
  

(1) Deudores comerciales se desglosan de a siguiente manera. 

  

  

  

Diciembre 31, 
2097 2010 

¡ocidad de lucha conta el cáncer nuclao de Cuenca 40.506 95200 
Hosp GensralEnique Garcés 35509 
“Sociedad de Hemocidis Socshemad Cia. Lg. 26202 

1ESS HosplalCarca Andrade Marin 25070 27 
Cinica San Francisco 23701 24827 
Hosplal do Especialidad Eugenio Espejo 22168 - 
os 159.036 950s 

60. 

NOTA 7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018 las otras cuentas por cobrar comprenden: 

  

Deembro 4, 
2012 06 

Arscpo Compras ses 20m 
Cunt po ctra sos 100 
oa por ctra, pasos a 10679 
tas cotas por star Banc Pina () sor 

Gara 244 zu 
Tis 

(N) Corresponde un valor a cobrar Banco Pichincha que se origina por una mula apicada por el 
banco, mediante un acuerdo se soli la estlución de fondos. 

45



Y COMERCIA -JOS DYCOMFAR A. 
Notas alos Estados Financieros 

Porios años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América)       

NOTA 8 - INVENTARIOS. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los Inventarios se formaban de la siguiente manera: 

Dilombre 34, 
2017 206 

Inventario Productos 100787 18702 
Traraerercia anr bodegas 100 
Compras por quid 16459 43 

Ha Sr 
  

  

(espacio en blanco) 
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Ye 198 DYCOMFAR S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2015 
—— fExpresads en dólares delos Estados Unidos de América) 

NOTA 10 - SOBREGIRO BANCARIO 
AN31 de diciembre del 2017 y 2010, comprende de la siguiente manora 

  

  

Diciembre, 31 
207 206 

Danes Pictincna 18.449 tensa 
Banco nermacoral 41562 - 

5110S z 

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 
_AL31 de diciembra del 2017 y 2016, comprende dela siguiente manera: 

Porcentaje 
de iorte Diciembre! 

mttción Financiera Morto Vencimiento anual "ADT En 
(onU3 dire») 

Financia 
Banco del Pc. 14000 GOO 11D 10580 
Banco del Penco. S1488 c0p2t M8 sos 

Sana sosa 
Menos: 

Porn caro plazo de as elpacons Financieras 10280 1318 
úblgacines Frances Largo Pazo E 

  

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
_A121 de diciembre de 2017 y 2016 cuentas por pegar proveedores, comprende: 

  

Diciembre 34, 
207 201 

Proveedores Honoris 22000 > 
Proveedores Otros () 198828 2erost 

FIBA HATO 

(espacio en blanco) 
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-OMERCI 

(Expresadas en dolares    (1 Eldetale de provesdores os, es el siguiente 

Laterago del Ecuador SA. 
eceicale Ci. Ltd. 
Corporacion Kang SA 
Lacortoros Cañon Labcaron SA. 
LacormorioFamaceuto LipIycos $. 
a Laboratorios Indust Representaciones y Agencias 5/4 

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

  

1crOS 
Notas alos Estados Financieros   

Por os años terminados el 34 de diciembre de 2017 y 2018 
los Estados Unidos de América) 

Diciembre 31, 
20 20 
sa 
za 
2 20282 

s012 ' 
73 19091 

aos Ar 
  

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, tras cuentas por pagar comprenden lo siguente 

Suelos por pagar 
1ESS por pagar 
Anto Cliente 
Tartas de Crédito 
Depéstos por dentfar 
Mercader an Consignación Bot 
Provisional Por Pagar Médulos) 
Matas, descuentos empleados 

NOTA 14 - BENEFICIOS A EMPLEADOS CORTO PLAZO 
  (8) Corto pla 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios 
siguiente manera: 

  

Décimo Tercer Sueldo por Pagar 
Décimo Cuero Sueldo por Pagar 
15% Participación Trabajadores 

  

Diciembre 31, 
2007 do 
157 898% 
4324 050 
12330 59 
4397 103 

102354 
4977 

4 
1258 108 
CEE 

impleados corto plazo se forms   

Diciembre, 34 
2097 201 

1209 3897 
1390 1.442 

26.506. 2027. 
29885, IE



REPRESENTACIONES Y COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DYCOMFAR $.A, 
Notas alos Estados Financieros 

oros años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES 
a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar 
AN 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos sa 
formaban dela siguiente manera: 

    

Diciembre 31, 
2017 E 

Por cobrar 
Retención Fuente Recibida Años Anterior - 400 

Crédito Tnbutario Compras 159 
37706 

Por pagar. 
Proveedores SAI 18.354 

Impuesto ala Rar 4570 
22000 

  

(0) Tasas de impuesto a la renta 
La tasa del impuesto ala renta e del 22%. No obstante, a partr del ejercicio fecal 2017, la 
tarta imposiiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
paniopes, constluyente, benelciaros 0 simlares, residentes o establecidos en paralsos 
fiscales regimenes de menor mposicón, con una paeipación deca o indirecta, Idlvidual 
o conjunta, gual o suporor al 50% el capital social o de aquel que coresponda a la 
hoturaleza de la sociedad 

  

  

Cuando la mencionada partcpación da los accionistas domiilados en paralsos fscalos o 
regimenes de menor inposicón sea menor al 50%, la arta del 25% se aplcará sobre la 
proporción dela base imponible que corresponda dcha partcpación. 

  

Asímismo, se aplicará la taa del 25% a toda la base imponibi, a a sociedad que incumpla con el deber de informar a la Adminisiración Tributaria la composición de sus accionistas, 
socios, partícipes, conrbuyentes, beneficiarios o similares, 
En caso de que la Compañlarenverta sus utsidades en el país en os términos y condiciones 
¡que astablce la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inero, podria obtener una reducción 
en la tasa del impuesto a la renta ce 10 puntos porcemuales sobre el monto renvertáo 
sempre y cuando efectien el corespondiente aumanto de capial hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año. 

(6) Anticipo de impuesto ala renta 
El antipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto la renta del año 
inmediato anterior, aplicando cietos porcentajes al valor del activo total (menos ceros 
componentes), patfmonio olal, Ingresos gravables y costos y gastos deducibles El antipo será compensado con el Impuesto a la renta causado y no os suscopible de devolución. 
aio casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado uero manar al 
nlcipo determinado, el antcipo se convierte en impuesto la rent mínimo 

Medante Decreto Ejeculvo NO. 210 del 20 de novembre de 2017; el prosidente de la 
República del Ecuador decretó se apliquen rebajas en el saco a pagar del antipo de 

Impuesto a la Renta del ojecio fecal 2017, sagún la siguientes consideraciones: 

  

  

a) Rebaja del 100% del saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a los 
contiouyentes cuyos ingresos brutos anuales sean menores o iguales a US$500,000. 

20



JCTOS DYC: 
Notas alos Estados Financieros 

Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América 

  

b) Rebaja del 60% del saldo a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a os 
comtbuyentes cuyos Ingresos brutos anuales sean do entre US$500.000.01 y 
831.000.000. 

6) Rebaja del 40% del saido a pagar del anticipo de Impuesto a la Renta, a los 
contibuyentes cuyos Ingresos brutos anuales sean de USE 1,900/000.01 y más.       

En aplicación de esto decret el Impuesto aa Renta causado es como aque: 
ilembre 34, 

20 

"Und aio de puesto ns 150108 
ss - stos no delas Jo. 

AS 1s60 
osa de puesto lr mn 

(4) Conciliación del resultado contable - tributario 
Las partidas que concilan la utlidad conttie y 

Impuesto ala renta or 

  

úilidad tbutablo para el calculo del 
ña 2017 fueron las siguientes 

  

Dllembre 34 

  

anna ate de ngueto rra 150150 
Més str 10 dnd Jo, 

ns vean 20 
Impuesto trade jr aoser 
(tercios enla er ao corria 31704 
Impuesto la rra po paga as 

(0) Situación tributaria 
De acuerdo con disposicion legales, la autoridad tbutaia tono la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala reia de la Compañía, dentro del plazo de hasta es años 
postariores contados parti dela fecha de presentación de la dectaración del impuesto a a 
renta, siempro y cuando haya cumple oportunamente con sus obligaciones trbutaria. 
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NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS LARGO PLAZO 
AL31 de dciembre de 2017 y 2018, otras cuentas por pager socios comprenden lo siguiente: 

  

Diciembro 34, 
2917 dos 

CP CIP Puebla May 55 
CP CP Puebla Kata Jamal 397 sor 
HP CP Accionistas () 160700 

  

Ta 

(D) La cuenta por pagar accionistas por US$ 180,700 se recasifco como apor futuras 
caplalzaciones 

NOTA 17 - PATRIMONIO 
El capi suscrito y pagado es de US$ 800 dividido en 800 accionos de un valor de US$1 cada 

(a) Reserva legal 
La Loy requiero que no tranafera la reserva legal por lo monos el 10% de la uta neta 
anual, hasta que la reserva loguo por lo menos al 50% del aptal social. Dicha reserva no 
pueds disibulse como dinidendos en etecivo, excepto en caso de Iquidacón de la 
Compañía, paro puedo ublizarse para cubrir pérdidas de operacionas o para captaizarse 

NOTA 18 - VENTAS OPERACIONALES 
Darante os años 2017 y 2016, os ingresos orinaros e formaban de la siguiente manera. 

Diciembre 31, 
ES 2016 

Venta Local BASZITO 400200 
Descuento en ventas local 65 2010 
úesolucines en ventas local (2209704) (1304969) 

TL 

(espacio en blanco) 
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NOTA 19 - GASTOS OPERATIVOS 
Darante los años 2018 y 2017, los gastos de administración y vontas ue formaban dela siguiente 

  

Diciembre 31, 
2017 201 

Susios y onafios socials MOTE 238996 
Gasto Ventas 97 78 
15% Paripacón Trabajacres 25.508 20278 
Generals () 2ASSTO 38187 
Gasto Financiero 10471 1508 
Tasas y Contribuciones 5530 908. 

TO 350 

(1) Gastos generals al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta de la siento manera: 

    
úDiclembre 31 

20 20 

Deprecadones. 13461 
ue de Equpos y Arno 100087 
Mamtenimirto Isaacs y Expos ne 
nera zu 

Suns 107 
Trapo y Vitcos 70060 
Serios prestados zio 
os ee 

ma 

  

NOTA 20- INFORMACIÓN SOBRE El VALOR RAZONABLE 
Las metodooglas y supuestos empleados por a Compaña para determinar los valores estimados. 

de mercado dependen de ls Iérminos y caracteristicas de leego de los dwersos instrumentos 
Ananceros Para aquelos Instrumentos Inanceros que se lavan al costo amorizado y cuyo valor 
razonable es simlar a su valor en lbros, como Son, el efectvo en caja y bancos, les deudores 
Comerciales y oras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar relacionadas. 
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la información de valor 
razonable según lo requerido por las NIF 
NOTA 21- OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

  

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyan las cuantas por pagar de acreedores 
comerciales y ovas cuentas por pagar y cuantas por pagar a antdados relaconadas. La finalidad 

pricipal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía 
cuenta con deudores comerciales y otras cuenias [or Cobra, y eleciwo que provienen 
rectamente de us operaciones 

Por la naturaleza de sus actvidades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado, de crédio y de hquidez, los cuales son manejados a tavés de un proceso de 

¡denficacón, meicón y montoreo continuo, con sujecón los limites de esgo y tros controls. 
Este proceso de manejo de feego e crtco para la rentblicad continua de la Compañía. 
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El proceso independiente de contre de ñeegos no ncluy fesgos de negeco como cambios en el 
medo ambiente, tecnología e industria. Estos son montoreados a través del proceso de 
Planificación estratégica dela Compañía 
Mitigación de riesgos. 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalda constantemente los diferentes 
escenarios e identica dlerentes estrategas para manejar lus exposiciones resulantes de 
cambios de los riesgos de capital y de cado, La gerencia ravsa y acuerda las poltcas para la 
¡gestión de cada uno de eos legos, las que se resumen en ls secciones siguientes 

  

  

   
(a) Riesgo de mercado 

Eliesgo de mercado domina varios riesgos que tenen una cartaraica común: la posi de 
que la Compañía surapárdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de. 
los acivos que ella posee. ASÍ, entre os más comunes e encuentran: 

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sutran variaciones ala baja o 
alalza respectvamente 

- Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía sn deterore como consecuencia de la 
aperación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas   

- Riesgo de que las materias primas (commodile) que afectan drectamentela operación de la 
Compañia sutran variaciones adversas en sus precios 

Dentto de los mecanismos más usuales de mtgación de astas riesgos se encuentra la 
diversificación de actos y pasivos. 

- Riesgo da tasa deiterés, 
El riesgo de la tasa de interés es el issgo de fuctuación del valor Justo del Mujo de afectivo 
aro de un instrumento nancero, debido cambios en las tasas de ntarés de mercado. La 
exposición de la Compañía al esgo de cambos en las tasas de Interés es mínima, ya que 
Sus coigaciones con acreedores no generan intereses. 

- Riesgo de tipo de cambio, 
El nesgo de tipo de camblo es el tesgo de que el alor razonable o fujos de eectvo futuros 

de un instrumento Inancierofuctn detido a cambios en los tos de cambio. 
AL 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Campaña realza sus operaciones en Dólares de 
ELA, moneda de curo legal en el país, por lo fanta, no »e presentan efectos por 
variaciones de pos de campo an los estados financieros 

(0) Riesgo de ersaito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones: 
bajo un instrumento financiero 0 contrato de ciente, lo que lava a una pérdida fnanciera. La 
Compañía está expuesta a resgo cdi por sus acividades operacionales principalmente por 
cuentas por cobrar y por aus actvdades fnanceras, Incluyendo depósios con bancos y aros 
instrumentos frenceros. 
Riesgos crediicos relacionados a créitos de cientes es administrado de acuerdo alas police, 

procedenientos y controles establecidos por la Compañia, relacionados a la administracón del 
Fesgo cradiico de clentes. La caldad credtica del chenta se evalúa en forma permanente. Los 
cobros pendentes delos clentes son supenisados, La máxima exposición al lesgocresticio a la 
Fecha de presentación del informa es el valor de cada clase de acivos Mnanciors. 
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(e) Riesgo de: 
E riesgo de Bquidez os al fleego de que la Compañía no pueda cumplir con sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivos Inancieros al vencimiento y rosrplazar os fondos cuando sean la el incumplimiento en ol pago de sus obligaciones frente a 

  

    

La Kquidoz se controla a través del cales de los vencimientos de sus acilvos y pasivos, del 
nanciamiento dela casa maliiz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permi a 

la Compañía desarrolar sus actividades normamente. 
      

La administración el riesgo de Iquidez impica mantener sulciente efecto y isponiildad de 
Financiamiento, través de una adecuada Cantidad de fuentes de crédito comprometdas y la 

capacidad de luidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto la gerencia de 
la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
sponsdad de Ineas de crec. 

NOTA 22- EVENTOS SUBSECUENTES. 
En el periodo comprendido entre l 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión de estos estados. 
nanobros, no han ocurdo hechos de carácter Inanciro o de ota indole, que afecien en forma 
ú“gnifcatva los saldos o interpretaciones de los estados fnancieos a 31 de diembre de 2017 

ebro 
AA 

Ing. Mary Alexandra Puebla Cruz. np 

    
25


