FOPECA S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,
a. Descripcién

FOPECA S.A., con RUC. 0190021831001, fue constifuida y existe bajo las leyes
ecuaforianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 01 de Marzo del
1974, con un plazo de duracién de cincuenta afos. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito, El capital social es de US$23,782.170 v estd compuesto por
23,782.170 acciones de US$ 1 cada una.

La compafia tiene como objeto social el disefio, construccion y mantenimiento
de puertos, aeropuertos, viaductos, carreteras, puentes, obras hidrdulicas,
represas, diques, canales de riego, tUneles, edificios y toda clase de obras
relacionadas al drea de construccion.

Mediante escritura pUblica celebrada el 15 de enero del 2002, se eleva a
Escritura POblica la inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 175, de fecha
mayo 8 del 2002 y resolucion de fa intendencia de Compafias No. 02-C-DIC-076
de febrero 1 del 2002,

Mediante escritura publica celebrada el 5 de octubre del 2005, se procedid o
elevar a Escritura PUblica el aumento de capital suscrito de dos millones ciento
cuarenta mil ddélares, escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil Bajo el
No. 05-C-DIC-999 de diciembre del 2005,

Mediante escritura publica celebrada el 19 de Octubre del 2009, se procedid a
elevar a Escritura PUblica el aumento de capital suscrito de Seis Millones
Novecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta ddlares (USD 6.982.170) v su
capital autorizado asciende a la suma de Diez y Ocho Millones Novecientos
Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 18.974.340) escritura que fuera
inscrita en el registro Mercantil bajo el nimero 795 de fecha de Diciembre 21 del
2009. Su capital actual es de Nueve Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil
Ciento Setenta (9.482.170) y el capital autorizado es de  Diez y Ocho Millones
Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 18,974,340},

Mediante escritura pUblica celebrada el 13 de Mayo del 2010, se procedid o
elevar a Escritura Pdblica el cambio de domicilio en la Ciudad de Cuenca g la
ciudad de Quito Distrito Metropolitano, escritura que fuerd inscrita en el Registro
Mercaniil del cantén Quito bajo el nimero 2127 de fecha julic 01 del 2010 v
Resolucién de la Intendencia de Compafiias No, SC.DIC.C.10.444 de Mayo 25
del 2010.

Mediante escrifura plblica celebrada el 08 de Octubre del 2010, se procedid a
elevar a Escritura PUblica el aumento de capital suscrito de Ocho Millones de
ddlares {USD 8.0C0.000} v su capital autorizado asciende a la suma de Treinta y
Cuairo Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta {USD
34.974.340} escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el nGmero
434} de fecha de Diciembre 23 del 2010 y Resolucidn de la Intendencia de
Compariias No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005088 de 24 de Noviembre del 2010, Su
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capital social actual es de Diez y Siete Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil
Ciento Setenta (17.482.170) y su capital autorizado Treinta y Cuatro Millones
Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Délares de los Estados
Unidos de Norte América (USD 18.974.340).

Mediante escritura pUblica celebrada el 07 de Agosto del 2012, se procedid a
elevar ¢ Escritura PUblica el aumento de capital suscrito de Un millén quinientos
mil de ddlares {USD 1.500.000} vy su capital autorizado asciende a la suma de
Cuarenta y Tres Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
(USD 43.564.340) escritura que fuera inscrita en el regisfro Mercantil bajo el
namero 4197 de fecha de Diciembre 26 del 2012 y Resolucion de la Intendencia
de Companias No, SC.IJ.DJCPTE.Q.12.005799 de 7 de Noviembre del 2012. Su
capitat social actual es de Veinte v un Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil
Ciento Setenta (21.782.170) vy su capital autorizado Cuarenta y Tres Millones
Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Dolares de los Estados
Unidos de Norte América (USD 43.564.340}.

Mediante escritura publica celebrada el 05 de Julio del 2013, se procedidé a
elevar g Escritura Publica el aumento de capital suscrito de Dos millones ddlares
{USD 2.000.000) v su capital autorizado asciende a la suma de Cuarenta y Tres
Millones Quinientos Setenta y Cuatfro Mil Trescientos Cuarenta (USD 43.564.340}
escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el nUmero 51693 de
fecha de Noviembre 11 del 2013 y Resolucion de la Intendencia de Companiias
No. SC.LU.DJCPTE.Q.13.004783 de 26 de Sepliembre del 2013, Su capital social
actual es de Veinte y Tres Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Sefenta
(USD 23.782.340} vy su capital autorizado Cuarenta y Tres Millones Quinientos
Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Ddlares de los Estados Unidos de
Norte América (USD 43.564.340}.

Mediante escritura plblica celebrada el 18 de julic del 2014, se procedid a
elevar a Escritura PlUblica el aumenio de capital suscrito de Cinco Millones
Quinientos Mil ddlares de los Estados Unidos de América (USD 5.500.000) y su
capital autorizado asciende a la suma de Cincuenta y ocho millones quinientos
sesenta y cuatre mil frecientos cuarenta délares de los Esiados Unidos de
América {58.564.340) escritura que fuera inscrifa en el Registro Mercantit bajo el
ndmero 46501 de fecha de Agosto 4 del 2014, Su capital social actudl es de
Veinte Y Nueve Millones Doscientos Ochenta Y Dos Mil Ciento Setenta ddélares
de los Estados Unidos de América (USD 29.282.170) y su capital autorizado
cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y cuatro mil trescientos cuarenta
délares de los Estados Unidos de América (58.564.340).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafia.

b. Estructura organizacional y societaria
FOPECA S. A. cuenta con personeria juridica, patimonio y autonomida

administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estruciura de tipo
funcional, contando con &reas operativas - funcionales interrelacionadas.
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¢. Representante Legal

Fl Sr. Sem Manuel Fontana Witt representa a [a Compania. Esta encargado de:
dirigir y administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de
la Compania, suscribir v firmar todas las escrituras publicas e instrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compafia; enfre
otros.

d. Composicién accionaria

Las acciones de la Compafia FOPECA S.A., estdn distribuidas de la siguiente

manera:
Nombre del accionista Acciones %

Victor Manuel Fontana Zamora 17'569,302 60%

Maria Isabel Wiit Sadnchez 11'712,868 40%

29'282,170 100%

El control de la Compaiiia es ejercido por los Accionistas.
2, SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afic 2018 la situacidén econdmica del pais ha preseniado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continban enfrentando esta situacidn y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cudles tenemos: priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversién exiranjera a través de dlianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emisidn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas, Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implementd para restringir las importaciones y mejorar la batanza comercial,
se desmontd en junio del 2018, a parfir de noviembre de este dho se
implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcidn de los pesos de los productos importados.

3.  IMPORTANCIA RELATIVA.
La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que

bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y nhotas,
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reflejan la preparacién y revelacion de todos los hechos vy circunstancias

relevantes.
ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a
lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Pairimonio y Estado de Flujos
del Efectivo se encuentran referenciadas o su nota. Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafia, se
presentardn partidas adicionales, encabezados y subtolales en los estados
fincincieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en o
preparacion de sus estados financieros en funcién a las Normas internacionales
de Informacién Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2018, se presentan o
continuacion:

5.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de qcuerdo con Norimas Infernacionales de  Informacidn
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2018 y
2017.

La preparacidon de los estados financieros conforme a las Normas
internacionales de Informacidn Financiera [NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn de (o
Compdafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus
politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreqs que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cudles las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

5.2, Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en
inglés):

a.  Lassiguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
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Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIF 9 "Instrumentos Financieros ™ Clasificacion  01-Ene-2018
y medicién
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 01-Ene-2018
clientes”
CINIF 22  'Transacciones en  moneda  01-Ene-2018
extranjera y contraprestaciones
anticipadas” (*}
NIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién ~ 01-Ene-2018
de contabilizacién de ciertos lipos de
fransacciones de pagos basados en
acciones (¥)
NIIF 4 “Contratos de seguros” (¥} 01-Ene-2018
NIC 28 "Inversiones en dasociadas y negocios  01-Ene-2018
conjuntos” (*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de  01-Ene-2018
inversion (*)
b. Los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrade en vigencia y son de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacidn:
NIiF 16 "Arrendamientos” (*) 01-Ene-2019
Marco conceptual {revisadoj 01-Ene-2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) I-Ene-2021
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de  0i-Ene-2019
impuesto a las ganancias
NIIF 9 Clausulas de prepago  con  01-Ene-2019
compensacion negativa (*)
NIC 19 Modificacién, reduccion o liguidacidn  01-Ene-2019
del plan (¥)
NIIF 3 Combinacidn de negocios (*) 01-Ene-2019
NIF 11 Acuerdos conjuntos (*) 01-Ene-2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01-Ene-2019
NIC 23 Costos por préstamos (*) 01-Ene-2019
NIC 28 Parficipaciones de largo plazo en 01-Ene-2019
asociadas y negocios conjuntos (*)
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) 01-Ene-2019
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Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria

Modificacién a NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Emitida en enerc de 2016, aclara como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a tos instrumentos de deuda
medidos af valor razonable.

NHF ¢ "Insfrumentos financieros”,

Cuya version final fue emitida en julio de 2014, Modifica la
clasificacidn y medicién de los activos financieros e infroduce un
modelo "mds prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro v un enfoque sustancialmente reformado
para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendrdn
la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el
“riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resuliados, sin aplicar los ofros
requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria o contar del 1
de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”,

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma gue es aplicable a
todos los confratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 vy
proporcionar un modelo que facilitard la comparabiidad de
compafiias de diferentes industrias y regiones,

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mds detallados para contratos con  elementos
multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de
2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

5.3. Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funciondl y de presentacion de ia
Compafia es el Délar de los Estados Unidos de América.
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5.4

5.5,

5.6.

5.7.

Clasificacién de saldos en cortrlentes y no conrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a
suU vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde ia fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son
caja, bancos, incluyendo las inversiones a corto plazo {menores < 3
meses de vigencia). Se miden inicial vy posteriormente por su vaior
nominal. Los importes en moneda exiranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten de tales
fransacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Perfodo v
Otros Resultados Integrales,

Inversiones cormnientes

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la findlidad de recibir rendimientos.  Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencidn gue tuvo Ia
Administracidn al momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resuliados.- En este grupo contable
se registran los activos que son mantenidos para negociar, o que
desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo con cambios en resultados,

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los
activos que fueron adquiridos con el propdsito de venderse en el
corfo plazo. Se miden al valor razonable vy las actudlizaciones se
llevan al patrimonio como otros resultados integrales,

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran
tos activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacidon se afectard a resultados del
periodo en que ocurra. :

Cuentas por cobrar clientes.
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados vy no relacionados originados en ingresos de actividades

ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés

17



FOPECA S. A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

5.8.

5.9.

5.10.

efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero v/o
provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido af
final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se regisiran los derechos de cobro a deudores
relacionados v no relacionados originadas en operaciones distinias de la
actividad ordinaria de la Compadia. Se miden inicialmente, por su valor
razondble y posteriormente por su costo amortizado, de dcuerdo con &l
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor
{si fos hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo tfranscurrido dl
final de cada perfodo v la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseides para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normat de la operacion,

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:

precio de compra, aranceles de importacién, otfros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicidn o produccion para darles su condicién y
ubicacidn actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y ofras partidas similares {incluye importaciones en trdnsito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el

método promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto
redlizable, el que sea menor. El valor neto redlizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar
a cabo su venta,

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se regisira todo bien tangible {incluyendo plantas
productoras) adguiridos para su uso en la produccidon o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a tferceros o para propdsitos
administrativos, si, v sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy el costo del
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elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden ol costo, el
cuadl que incluye el precio de adquisicidn después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente afribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue puedda
operar de la forma prevista por la Administracion vy la estimacidn inicial de
los costos de desmantelamiento vy retiro, asi como ia rehabilitacion del
lugar sobre ef que se asienta,

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden ai costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor,

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su
valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de o
revaluacion, menos la depreciacién acumulada vy el importe acumutado
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, plania y equipo se incluirdn en los ofros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en ofro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluaciéon en relacion
con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard
como un gasto del periodo,

La Compdaria evalUa la obsolescencia técnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en Id
demanda del mercado de los productos o servicios que se obfienen con
el activo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su use y hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administraciéon de la Compafia,

Las vidas Utiles vy los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Uil Vator residual
Edificios 20 gnos {*)
Muebles y enseres 10 afios {*)
Maquinaria y equipo 10 anos (*)
Equipo de oficina 10 afios (*}
Equipo pesado 10 anos (*}

19




FOPECA S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

511.

Descripcion Vida Util Valor residual

Vehiculos, equipo de transporte y 5 anos {*)
camionero

{(*} A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van
a mantener hasta el término operative de los mismos vy, al no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a tos activos
es cero o nulo.

Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las
inversiones redlizadas en entidades dependientes sobre las que la
Comparia tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de
operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad de los
derechos de voto,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden
iniciclmente al costo de adquisicidn vy posteriormente al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, o como un instrumento financiero o
utilizando el método de participacién reconociendo cualguier efecto en
los resultados del periodo. La Matriz considerard a una Subsidiaria a partir
de la fecha en gue se asume el control y la excluird en la fecha en que
cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en esfe grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entfidades sobre las que la Compafia ejerce
influencia significativa pero no tiene control que, generalmente su
participacion accionaria esta entre el 20% vy el 50% de los derechos de
voto.,

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden
inicialmente al costo de adquisicion y posteriormente al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, o come un insfrumento financiero o
utilizando el método de participaciéon reconociendo cudiquier efecto en
los resultados del petfodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones o redlizado pagos en nombre de la
asociada en la cual participa.

inversiones en ofras Companias.- en este grupo contable se registra las
inversiones redlizadas en entidades sobre las que la Compahia no ejerce
influencia significativa y tienen una participacion de hasta un 20% de los
derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisiciéon vy
posteriormente a su valor razonable menos costos de venta.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registra los
valores enfregados en efectivo o especies con los cudles se esperd
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5.12.

5.13.

5.14,

aumentar el capital social en un periodo mdximo de 12 meses. Se miden
a su valor nominal menos cualquier pérdida por deterioro.

Cvuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso
normal de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor
{interés explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios vy los
préstamos con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente
al valor razonable de la iransaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido o
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e
institucion financiera {interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer vy
cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacidn
a trabagjadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en [os
resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participaciéon a trabajadores se redliza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Compafhia antes de liquidar el impuesto a la renta y se
reconoce en los resulfados del periodo,

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacidon patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdiculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y cdlificados en la
Superintendencia de Compafiias v Valores aplicando el método de g
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de Ia
obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
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5.15.

5.16.

referencia los rendimientos del mercado, al final del perlodo sobre el que
se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresarictes de alta calidad. En monedas para las cudles no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn
los rendimientos de mercado {al final del perfodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.”

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resuliados del periocdo en el que se generan; Idas
nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan
ganancias y pérdidas actuariales v son reconocidos como parfidas que
se reclasificardn del resuttado del periodo en Ofros Resultados Integrales.

Impuestos,

Activos por impuestos conientes.- en este grupo contable se registran los
créditos fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asi como los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracidon Tributaria por impuesto al vaior
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto
al valor agregado e impuesto ala renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto

a las ganancias corriente mdés el efecto de la actudlizacion f{iiberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto ¢ |as ganancias corriente.- se defermina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y
fributarias vigentes al ciere del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto g las  ganancias diferido.- se determina sobre las
diferencias temporales que existen entre las bases tributarias de
activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el cdicule de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monfo que
se estima recuperar o pagar a las autoridades kibutarias y se
reconoce en el resultado del perflodo o en otros resultados
infegrales, dependiendo de la fransaccion que origina la diferencia
temporarnia.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una
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5,17,

5.18.

parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares} es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compaiia ha fransferido
sus derechos d recibir flujos de efectivo del activo o ha asumide una
obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o |d
Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber fransferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos vy beneficios del activo, si ha fransferido su conirol.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de bgja cuando o
obligacién de pago se terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resulfados det
periodo.

Patrimonio.

Capital_social.- en este grupo contable se registra el mento adeudado
del capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futurg capitalizacidn.- en este grupo contable se registran
los valores recibidos en efeclivo o especies de los Accionistas de la
Compaiia provenientes de un acuerdo formal de capitdlizacion a corio
plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidodes o constituciones redlizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

Ofros_resultados integrales.- en este grupo contable se registran los
efectos netos por revaluaciones o valor de mercado de activos
financieros disponibles para la venta; propiedades, planta v equipo;
activos intangibles y otros {diferencia de cambio por conversion-moneda
funcional}.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las
utilidades / pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los

' Accionistas no han determinado un destino definitivo no han sido objeto

de absorcion por resolucion de Junta General de Accionistas.
Ingresos de actividades ordinarias.
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la

Compafiia, son reconocidos cuando su importe puede medise con
fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios econdmicos
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5.19.

5.20.

5.21.

asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por incunir en
relacién con la fransaccidén pueden ser medidos con fiabilidad. Estan
conformados por:

Contratos de construccion.- en este grupo contable se registran los

ingresos provenientes principdlmente de los siguientes contratos:

- Subcontrato de obra: parte del proyecto Chone — Canufo = Cdiceta -
Junin — Pinpiguasi.

Subcontrato de obra: Construccion de la carretera Sigsig — Matanga -
Chiguinda — Gualaquiza.

Subcontrato de obra: Construccion de la carretera Cuenca Giron,
pasaje de los tramos el Salado - Lentag y Lentag - San Francisco.,

Contrato de construccidn y suministro de equipos obrds de la etapa
de organizacion y eguipos para casetas de peagje.

Se miden utilizando el método de avance de obra al final del perfodo
sobre el que se informa.

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los
intereses ganados por FOPECA S.A., Se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo,

Costos y gastos.

Costo _de construccién.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incunidos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por el valor neto de
reclizacion y baias de inventarios.

Gasfos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Compafia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo vy son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracion, de ventq, financieros y ofros.

Medio ambiente,

Las actividades de la Compafia no se encuenfran dentro de las que
pudieren afectar al medic ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir dafios y/o restavracion
de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas
aquellas actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de
ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan
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definidos como de inversiéon o financiamiento.
5.22. Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios
en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2017.

5.23. Ofra informacién a revelar.

{Si aplicare} Una entidad revelard, en el resumen de las politicas
contables significativas o en otfras notas, los juicios, diferentes de aquéllos
que involucren estimaciones que la gerencia haya redlizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que
tengan un efecto significative sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Companiia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compafiia.  La Compafifa revisa regularmente las polfticas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambienie de
control disciplinado y constructivo, en el cual todes los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instfrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacion, vy se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 9 y
32}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdaxima
exposicién al riesgo de crédito sin fener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni ofras mejoras credificias. La concentracion del riesgo de crédito es
imifada debido a gue la base de clientes es larga € independiente; la calidad
credificia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las cdlificaciones de riesge (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez,
Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con

obligaciones asociadas con pasivos financieros gue se ligquiden mediante |a
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para
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administrar [a liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia reputacion de la

Compafia,

A continuacién se resumen los vencimientos contractudles de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de fiempo mds apropiadas

determinadas por la Administracion:

Afo terminado en diciembre 31, 2018.
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y ofras
relacionadas

Afo terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary otras
relacionadas

El indice deudda - patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:

Total pasivos
Menos efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta
Totdal palrimonio neto
indice de deuda - patrimonio neto

Riesgo de mercado,

Corriente No
cofriente
entre mds de
Tyl2 12 meses
meses
6.192.521 67,209
6.192.521 67,209
7,245,023 3,297,527
7,245,023 3,297,527
Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017
27,675,292 24,200,342
(6.665.433) {10,787,417)
21.009.859 15,412,925
53,778,959 51,644,001
0.22 0.30

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
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instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés vy otros riesgos de
precio. La Companhiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de inferés.- es el riesgo de que el valor razonable o |os flujos de
efectivo futuros de un insfrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacién gue en el estado de resultados no fiene efectos significativos,
por lo tanto, redlizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- s el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas’ de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un range de +-
0.50%, situacidon que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, redlizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros _riesgos de precio.- los ofros riesgos de precio de los insfrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precics de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no redliza transacciones
relacionadas con materias primds cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compania se ve expuesta a un riesgo bdjo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de cdlidad {no cerfificados) orientados o la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacidn

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de [os
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
vdlor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios
que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada
afo se detalla a continuacidn:

° Ano 2017 0.27%.
° Ano 2016 -0.20%.
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Riesgo operacional.

El riesgo operdcional se refiere ¢ la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento
y almacenamiento de informacidn, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administraciéon del riesgo operacionat en la Compania
tiene como objetive que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y «alineados con la estrategia de riesgos establecida, para
cuantificar el impacto potencial de los riesgos y ast distribuir la adecuada
asignacion de capital por riesgo operacional,

Administracién de capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de Jos inversionisias y ccreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capifal, reservas,
otros resulfados integrales y resuliados acumulados, La Compania considera
que no existieron cambios significativos durante los afios 2017 y 2016 en su
enfogue de administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectUa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicién, muy pocas veces serdn igudles a los resultados reales,  Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo o las
circunsiancias. Las estimaciones vy supuestos mds significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el vaior g
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la redlizacidn del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensdacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles vy valores residudles.- al final de cada periodo contable se evalian
las vidas Utiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento
gue indica gue dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente @ las
estimadas anteriormente, se actudlizan estos datos y los correspondientes
ajusies contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compahia evalba periddicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar detericrado de
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acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales
indicadores se redliza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvdlia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor enire el valor justo de un
activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor
en uso, ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta dicanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de
venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cdiculos son
corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un aclivo no financiero son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados o
la funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, &l
deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.

Para acftivos, excluyendo los de valor inmaterial, se redliza una evaluacidn
anual respecto de si existen indicadores de que ko pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde fa Ulima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en
libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en arios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resulfados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es fratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversd.
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Valor razonable de activos y_pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos
debe ser registrados a su valor razonable, gue es el monto por ef cual un activo
puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivoe puede ser
incurrido o liguidado en una fransaccién actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinia de una
liguidacién forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de
valuacion; las modificaciones futuras se actucalizan de manera prospectiva.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Al 01 de enero de 2018, la Compahfia ha redlizado la implementacién de:

NIF 9 — Instrumentos Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

NIIF 16 ~ Arrendamientos.

Con un periodo de transicidn que comprende desde el 1 de enero dl 31 de
diciembre de 2017 v aplicacién total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detdila la aplicacidn de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 201 8:

NIIF ¢ “Instrumentos financieros”.

La NHF 9 entré en vigor a contar def 1 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacidén no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compafia llevd a cabo una evaluacion detallada de fos tres
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cudl se
resume como sigue:

a. Clasificacién y medicidn.

Con base en la evaluacién redlizada, La Compafila ha determinado gue los
nuevos requerimientos de clasificacién no fienen un impacto sobre la
contabilizaciéon de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen
los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, exceptuando aguellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacién del valor razonable.

b. Deterioro del valor,

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
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comerciales, activos contractuales ¢ cuentas por cobrar por arrenddmientos,
de modo que el detericro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligic aplicar esta
politica para los activos financieros sefalados.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de valor
no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compania.

¢, Coniabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez ia NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la
NIC 39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se
publigue y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compaiia
escogid aplicar ios nuevos requerimientos de la NIF 9 en la fecha de su
adopcidn, esto es, 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, lo aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compafiia.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con
clientes”.

La Compahic llevd a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacidn de la NIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de La Compafia, conocimiento de las
précticas tradicionales del negocio, una evaluacidn exhaustiva de cada
tipologia de contratos con clientes vy la determinacion de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes, La evaluacién se desarrollo
con especial atencién en aquellos confratos que presentan aspecios claves
de la NliF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compafiia, tales
como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones vy oporfunidad del  reconocimiento; contratos  con
contraprestacion variable; componente de financiacion significativo, andilisis
de principal versus agente; existencia de garantias de ftipo servicio; vy
capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base
en la naturaleza de fos bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los
flujos de ingresos sefialadas.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes no ha tenido impacto en los estados
financieros de La Compaiia.

NIIF 14 “Arrendamientos”,
La Compafiia ha realizado un andlisis de los impactos antes mencionados por
Il adopcidn de las nuevas normas y ha concluido que los mismos no son

materiales frente a los estados financieros en su conjunto por lo cual no se ha
procedido a registrar ningudn ajuste,

31



FOPECA S. A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

32




FOPECA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

312018 312017

Caja 258.400 265,900
Bancos 6.407.033 3.164.132
Inversiones temporaies - 7,357,385
6.665.433  10.787.417

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y
equivdlentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso

de la Compafiia.
10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Varios deudores locales
Cuenias por cobrar empleados
Oftras cuentas por cobrar

Clasificacién

Coiriente
No corriente

Diciembre Diciembre
312018 31 2017
19.828972 29.134.315
1.171.274 1.619.905
9.930 90.209
16,368 13.484
21.026.544  30,857.915
Diciembre Diciembre
312018 31 2017
21.026.544  30.857.915
21.026.544  30.857.915
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11.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Equipos y herramientas
Repuestos en Transito

Diciembra

Diciembre

312018 31 2017
- 1.452
50.818 145,989
50.818 147.441

(1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de construccidn fue por US$31,369,955 vy

US$49,582,194 respectivamente.
12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, neto:

Terrenos

Obras de arte
Edificio

Maquinaria pesada
Equipo liviano
Vehiculo pesado
Vehiculo liviano
Equipos de oficina
Muebles vy enseres
Equipo pesado

Propiedades, planta vy equipos, costo:

Terrenos

Obras de arte
Edificio

Maguinaria pesada
Equipo liviano
Vehiculo pesado
Vehiculo liviano
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipo pesado

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
11,250,051 11,250,051
1,434 1,434
23,864 29,088
17,692,815 15,466,731
1,506,356 1,751,035
2,221,970 1,443,001
16,658 46,037
8,755 26,490

253 699
342,317 484,840
33,064,473 30,499,406
11,250,051 11,250,051
1,434 1,434
142,692 142,692
50,740,636 46,039,362
7,423,978 7,057,958
27,580,111 28,631,554
1,762,458 2,401,119
1,121,372 1,121,372
165,301 165,301
1,910,990 1,890,027
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Instalaciones

Propiedades, planta v equipos, depreciacidn

acumulada
Edificio

Maguinaria pesada
Equipo liviano
Vehiculo pesado
Vehiculo liviano
Equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipo pesado
Instalaciones

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
63,799 63,799
102,162,822 98,764,669
118,828 113,604
33,047,821 30,572,631
5917,622 5,306,923
25,358,141 27,188,553
1,745,800 2,355,082
1,112,617 1,094,882
165,048 164,602
1,568,673 1,405,187
63,799 863,799
62,098,349 68,265,263

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye cuadros de arte, terrenos,
edificios, vehiculos y/o maquinaria que respaldan ciertos créditos que la
Compafiia mantiene con instituciones financieras. {Nota 16)

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Acciones CONSUR R7H SA
Valores en garantia a terceros
[nversidon Banco Santander

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
5,000,000 3,607,345
3,400 1,400
2.000,000
7,003,400 3,608,745
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14. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOQS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del extetior

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
1.109.034 5,629,838
930.835 14,838
2.039.871 5,644,676

(1) Un detaile por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar no relacionadas, fueron

como sigue:

Corriente
No corriente

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras cuentas por pagar
Anficipos clientes

Clasificacidn:
Corriente
No corriente

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
2.039.871 5,646,676
2.039.871 5,646.676
Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2017
4.152.650 1,598,347
67,209 3,297,527
4219.859 1,598,347
4.152.650 1,598,347
67,209 3,297,527
4.219.859 4,895,874
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Londes Bank:

Préstamo d tasa fibor 6 meses + 2.25% de interés
anual y vencimiento en abril del 2021 (1}

Banco de Guayaquil

Préstamo al 7,5% de interés anual vy vencimiento

en marzo 2025 (2}

(-) Porcién corto plazo del pasivo ¢ largo plazo

(3)

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
1,793,607 3,275,041
17,457,272 8,000,000
428,545 428,545
18,822,334 10,846,494

(1] Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos estdn gorantizados

con prenda industrial.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos estan garantizados
con Maguinaria para la construccidn, Inmuebles y lote de terreno,

(3) Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones emitidas,

fueron como sigue:

Corriente
No coniente

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
428,545 428,545
18,822,334 10,846,496
19,250,879 11,275,041
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17. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017
Obligaciones con el [ESS 122,910 196,878
Ofros pasivos por beneficios a empleados 926.338 1,413,765
1.049.248 1,610,643
18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembr  Diciembr
e e
Relacion Transacci 31,2018 31,2017
6n
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
Gardaexport S.A. Cliente Comercial 395,000
Fopeca Bolivia Clienie Comercial 3,507,098 774,998
3,507,098 1,169,998
19. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2018 3], 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito fributario Impuesto al Valor Agregado 1,270,507 3%.801
Crédito tributario Impuesto a la Renta 172.269 598,437
Anticipos Impuesto a la Renta 38.536 135,184
1,481.312 773,422
Pasivos por impuestos cotrientes;
impuesto a la renta por pagar 636,973
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Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

Retenciones en la fuente renta por pagar 310,896 2,456
Retenciones en la fuenie de IVA por pagar 142,133 43,244
1,115.435 45,700

Impuesto d la rentd por pagar.

Provisién para el gho 2018,

La provisidn para el impuesto ¢ las ganancias por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
con undg participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible {incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la foldlidad de la base
imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionada o lo participacion de sus accionistas  hasta la
declaracion del Impuesto a la Renta ([Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como  microempresas  deberdn  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero de
impuesto d la renta para personas naturales (US$11.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequehas empresas o exporfadoras habituales
tendrén una reducciéon de 3 puntos porcentudles en la tarifa de impuesto a la
renfa (22%), dicho beneficio se aplicard siempre que se mantenga o
incremente el empleo.

Anticipo parg el afio 2018,

Bl anficipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 20146},

Para el cdiculo del anficipo a partir del afo 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas vy personds naturales obligadas a llevar
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contabilidad no consideren los costos y gastos por; sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluird los rubros cormrespondientes a
activos, costos/gastos y patrimonic, los valores incurridos por generaciéon de
nuevo empleo y adquisicidon de activos productivos.

Reinversién de utilidades,

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes gue incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos {manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo gue reinvierta sus utilidades en el pals
podrdn obtener unda reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de |a tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién
laboral directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se petfeccionard con la inscripcidn de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de 1o
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a fa Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada
su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas pocird disponer la devolucidon del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard
como el primer afo el primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuandoe, por caso
fortuito o fuerza mavyor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el egjercicic econdmico respectivo. Esta
disposicidén estuvo vigente hasta la declaracidon de impuesto o fa renta de
2015.

A partir del ejercicic fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
sighificativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el fipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el aio 2018, la compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta por 636,973 el cudl se liquida como impuesto a la renta minimo.
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La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias dfectado a operaciones, fue

como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2018 31, 2017
Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a las 931.668 (724,649)
ganancias
{Menos) Reversion diferencias temporarias - [1,040,666)
{Menos)} Ingresos exentos - -
(Menos) Otras deducciones (721.289) -
{Mas) Gastos no deducibles ' 2,028.840 1,085,930
Utilidad (pérdida) gravable 2.239.219 (679,385)
Tasa de impuesto a las ganancias del perfodo 25% 22%

Impuesto a las ganancias causado 22% - -
Impuesto a las ganancias causado 25% - -

Impuesto a las ganancias causado del periocdo - -
Anticipo impuesto a las ganancias 636.973 720,467

Impuesto a las ganancias del periodo 426,168
Crédito tributario o favor de la empresa - 598,437
Saldo por (pagar) cobrar (426.168) 598,437

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos son susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria
son lgs declaraciones de los anos 2016 al 2018.

IMPUESTO DIFERIDO

l.os saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Activos por impuesios diferidos:

Apropiacion de perdidas 111.561
Desahucio 86.774
198.335

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017
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Pasivos por impuestos diferidos:
Contratos de construccion

Diciembre  Diciembre
31, 2018 31, 2017
2,726,409

2,726,409

Un resumen de las diferencias entre las bases fributarias v financieras, que

originareon los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera  Permanente  Tempordl
Diciembre 31, 2018:
Apropiaciéon de perdidcas 446,245 446,245
Desahucio 347.095 347.095
793.340 793.340
Diciemibre 31, 2017:
Contratos de 12,375,565 12,375,565
construccién
12,375,565 12,375,665
El movimiento de pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:
Generad Recuperados
Saldo osenel /reversados Saldo
Concepto Inicial  afio en el ano Final
AR terminade en diciembre 31, 2018:
Apropiacion de perdidas - 446,245 446,245
Desahucio - 347.095 - 347.095
- 793.340 - 793.340

AfQ terminado en diciembre 31, 2017:
Contratos de construccidn

Pago de impuesto a la rentd por la engjendcion de gcciones, participagcionas

v olros derechos represeniativos de capital,

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que ta utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
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otros derechos representativos de capital u ofros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesidn o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales ©
juridicas, constituyen renfa gravada para quien las percibe,

El arficulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se endjena las acciones, participaciones u ofros derechos
representalivos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articuto innumerado incluido a continuacién del arficulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan
endjenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracién con esta informacién en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinard una multa del 5% del total
del valor transferido.

B cuarto ariiculo no numerado a continuacion del arficuto 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que Ia
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustifuto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumpiido con la obligacién de
informar sobre la fransaccidn redlizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir
al acciconista o pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del
accionista,

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicd la Ley Orgdnica
para el Fomento Productivo, Afraccidon de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
Unico de impuesto a la renta en la utllidad generada por la engjenacién de
acciones, participaciones u ofros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asunios,

El 29 de diciembre de 2017, se publicd la Ley Orgdinica pard ia Reactivacion
de la Economia, Forialecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la
Gestidn Financiera, en ta cual se establecid las siguientes reformas tfributarias
aplicables para el afic 2018:

o Las enfidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos
a los dos Ultimos que parficipen en procesos de fusion, podrdn beneficiarse
de la exoneracion del pago de impuesto o la renta durante 5 afios.

e Las nuevas microempresas tendrdn la exoneraciéon del impuesto a fa Renfa
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que oblengan ingresos
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operacionales, siempre y cuando generen emplec e incorporen un valor
agregado nacional a su produccion.

e Unicamente serdn deducibles los pagos redlizados por desahucio v
pensiones jubilares aue no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios antericres como deducibles ¢ no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubllacidn asociada ¢ trabgjadores que hayan
permanecido mdas de 10 afios con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimienio de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir del 2018,

o Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios ¢ organizaciones de Ia
economia popular v solidaria, incluidos los arfesancs, que sean
considerados como  microempresas, podrdn aplicar una deduccion
adiciondl de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segin la
relacidn enire los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

e No tendrdn el cardcter de reservado las actas de determinacion vy
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

e Las normas de determinacidn presuntiva podrdn ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para
aplicacién de diferencias.

o Para la deduccidon de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago redlizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cudlquier institucidn del Sisterna Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito ¢ débito, chegues u otro medio de pago
etectrdnico.

o Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRl serdn
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccidn, sin
qgue ésta supere el 5% del valor de sus aclivos o ingresos, segin
correspondda.

o Los medios de pagos elecirdnicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas gue posean RUC
deberdn contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria,

» Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renia.
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o Estan obligados al pago del Impuesio a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro vy crédito y otras entidades privadas dedicadas a
redlizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos v casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias
reaseguradoras bdajo el control de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de adminisiracion, intermediacion,
gestibn y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

o Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atraccidén de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad vy Equilibric Fiscal, en la cual en resumen se redliza las siguientes
reformas tributarias:

1. Incentivos especificos parg la atraccidn de inversiones privadas:
a) Exoneracion del impuesto a la renta vy anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:

o 12 ahos confados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversidn, siempre que éstas se efectlen fuera de
dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

e 8 afos contados desde el primer afio en el que se genere ingresos
afribuibles a la nueva inversién, para aquellas aue se realicen dentro de
dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

o Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica cuando [a
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priotizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracion serd de 15 afios.

o) Exoneracién del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn,
en los pagos realizados por:
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o Importaciones de bienes de capital y maieria prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
conirato.

o Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante
el plazo indicado en el conirato, siempre gue la inversidn provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estardn exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos
en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,

c) Exoneracién del impuesto a la renta y anficipo para inversiones en
industrias bdsicas:

o Exoneracion por 15 aftos contados desde el primer afic en que se genere
ingresos alriouibles a la nueva inversion,

o El plazo se ampliard por § aftos mds si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

¢« Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidon aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.
2. Principales reformas ¢ fa Ley de Régimen Tributario Internao:

a) Exencidn del impuesto a la rentq, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan & los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de ftitularizacidn en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse & la exoneracion del impuesto a la renta:

+ Sector agricola.

+ Oleocquimica.

+ Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

« Exportacion de servicios.

« Desarrolio y servicios de software, produccion vy desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos vy
contenido digital, y servicios en linea.

+ Eficiencia energética.

+ Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables.

+ Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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¢) Se amplia el limite para la deduccidén del 100% adicional de gastos por
concepio de capacitacidon técnica y mejora en la productividad, del 1% al
5%.

d) Se establece la exoneracidon del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias
¥y medianas empresas.

e) Parg los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
seré de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a ta promocidon y
publicidad.

f) Se establece la deduccidén de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo gue sean redlizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

g} la tarifa de impuesto d la renta (a partir del ano 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal vy si el beneficiaric efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligaciéon de reportar hasta
el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencidn de dividendos o ulilidades serd equivalente a ia
diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personds
naturales {35%) vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por Ia sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

i} Se elimina la devolucidon del anticipo de impuesto a [a renta en la parte
que exceda el TIE,

k) Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA ala compra de:

« Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico v de carga.
«  Baterias, cargadores, cargadores para electolineras para vehiculos hibridos

y eléctricos.
« Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales,
« Barcos pesqgueros de construccion nueva de astillero.

) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.
m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n) Devolucién de IVA para exportadores de servicios.

o) Devolucidn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagade en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 anos.

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y cinematogrdficas.
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20.

21.

r} Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdn emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podrd ser utilizado como crédito fributario,
de ser el caso.

3. Reformas d la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:
Q) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.
D) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a enlidades financieras del exterior en
atencién ol cumplimienfo de condiciones establecidas para el
otorgamiento de sus créditos.

«  Amortizacidn de caopital e intereses de créditos oforgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

«  Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

c} Se establece la devolucidn del ISD para exportadores habitfuales en la
importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4, Disposiciones:

Q) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la faculiad
determinadora del SRl se incrementa a 6 afos.

b) En base a las condiciones de las finanzas pUblicas vy la balanza de
pagos, se podrd reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a

proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales
1 v 3 del articulo 225 de la Constitucién de la Repulblica del Ecuador, tales
proveedores podrdn pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el
mes siguiente de efectuada la transferencia.

d) Los incentivos para la atraccidn de inversiones privadas tendrén una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cudl se deberd iniciar la nueva
inversion productiva,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$29,282,170 vy estd
constituido por 29,282,170 acciones ordinarios, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas v en circulaciéon con un valor nominal de un ddlar cada
unda.

RESERVAS.
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22,

23.

Esta cuenta estd conformada por:

Legal, La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que por lo menos el {10%)
de la utllidad liquida anudl sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el {50%) del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compadia, pero puede ser utilizada para absoriber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2018 no se ha readlizado la apropiacién de la reserva
legal.

Facultativa v estatutaria, corresponde a la apropiacidén de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo o resoluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a superdvit por revalorizacion
de propiedad, planta y equipo neto de impuestos diferidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos vy
ciertos pagos, como la re liquidacion de impuestos u oiros.

Provenientes de la adopcidén a las NIIF.

Los qjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" que se regisiraron en el
patimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resulfados
acumulados provenientes de la adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compariia,

Los ajustes provenientes de lo adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera "NIF" que se registraron en el
patfiimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn a las “NIIF", que generaron un saldo
deudor podrdn ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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24, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

25,

A continuacion se presentan los saldos libros de cada cafegoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2018

Diciembre 31, 2017

Coriente No comiente Coriente No corente
Valer libros Valor fibros Valor libros Yalorlibros
Activos financleros medido al valer
razonable:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6,665,433 10,787,417
Inventario 50.818 147,441
Acllvos financieros medide al costo
amorlizado:
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 24,533,642 6,094,444 32,027,912
Tolal aclivos financieros 31,249,893 6,094,444 42,962,770
Pasivos tingncleros medidos al costo
amortizado;
Cuentas por pagar proveedores y ofvas
cuentas par pagar no relacicnadas. (6,192,521} {67,209} (7,245,023) {3,297.527)
Obligaciones con instifuciones
financieras (428,545} (18,822,334} (428,545) {10.846,496)
Total pasivos financleros (6.621,066) (18,889,543} (7.673,568) (14,144,023
Insktumentos financieros, netos 24,628,827 (12.795.099) 35,289,202 {14,144,023}

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compaiiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en fos estados
financieros, se aproximan ¢ su valor razonable (Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Contratos de Construccion
Venta de bienes
Prestacidn de servicios
Venta de activos fijos
Otros ingresos

Afnos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2018 31,2017

38,823,216 55,678,218

25,777 551,632
44,200 8,052
489,415 2,334,017
1,347,399 382,119
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26, COSTO DE CONSTRUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Coniratos de construccion

27. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Contratacion de servicios
Servicios Legales

Suministros de oficina

Transporte y mantenimiento
Depreciaciones

Tasas, impuestos y contribuciones
Oftros gastos

28, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

40,730,007 58,953,938

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

31,603,145 49,582,194

31,603,145 49,582,194

ANOS terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

1,212,137 2,620,623
1,243,610 1,494,524

23,577

58,593 169,747
305,781 272,535
5,224 5,249
393,904 507,109

1,771,369 3,027,655

5,690,618 8,111,019
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29,

30.

AROos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Intereses bancarios 1,672,169 1,651,494
Comisiones bancarias 103,428 218,805
1,795,580 1,870,299

OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2007

Seguros 390 98,031

Otros gastos 350,189

Impuesto salida de divisas 187,626

Actualizacion software 6,380 17,042
544,584 115073

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la
Compafita mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los
cudles se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de
alguna contingencia u obligacién que requiera ser revelada o regisfrada en
los estados financieros adjuntos, Se detallan a continuacion:

Proceso laboral interpuesto por la Confederacion Sindical de Trabgjadores
en Construccion de Bolivia contra Empresa Fopeca S.A. Sucursal Bolivia, el
monto aproximado de la demanda es de Bs. 2,878,209 mas actualizacion y
costas procesales, el proceso se encuentra en despacho de la autoridad
judicial.

Proceso Laboral Interpuesto por Jorge Antonio Aguilar Apaza contra Ia
empresa Fopeca S.A. sucursal Bolivia, el monto aproximado de la
demanda es de Bs. 30,117 el proceso se encuentra con la admisién de la
demandda interpuesta por el seftor Jorge Antonio Aguilar Apaza,

Juicio Laboral Interpuesto por Genzalo Mieles Abiil contra la empresa
Fopeca S.A.; Corte Nacional de Justicia no casa la sentencia dictada por
Tribunal de la Sala de lo Laboral de la Corte Provincial de Justicia de
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31.

Manabl. Regresa Juicio a Unidad judicial Laboral de Manabi y se ordena el
pago de USD 1,723 al actor, honoerarios a perito y abogado en USD 245

Juicio Laboral Interpuesto por Daniel Mieles Mendoza contra la empresa
Fopeca S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de
Manabi.

Juicio Laboral Interpuesto por Rolando Molina contra la empresa Fopeca
S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabl.

Juicio Laboral Interpuesto por Javier Latrea contra la empresa Fopeca S.A.;
Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabi.

Juicio Laboral Interpuesto por Henry Zambrano contra la empresa Fopeca
S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabl.

Juicio Laboral Interpuesto por José Felipe Zambrono Zambrano contra la
empresa Fopeca S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de
Justicia de Manabi,

Juicio Laboral Interpuesto por Octavio Santana contra la empresa Fopecd
S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabi.

Juicio Laboral Interpuesto por Baron Zambrano confra la empresa Fopecda
S.A.; Apselado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabf.

Juicio Labeoral Interpuesto por Efrain Basurlo contra ta empresa Fopeca
S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabl,

Juicio Laboral Interpuesio por Edgar Hidrovo contfra la empresa Fopeca
S.A.; Apeiado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabi.

Juicio Laboral Interpuesto por Carlos Velez contra la empresa Fopecda S.A.;
Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de Manabl.

Juicio Laboral Interpuesto por Cedefio Rosado Ruben contra la empresa
Fopeca S.A.; Apelado por la partes ante Corte Provincial de Justicia de
Manabi.,

Juicio Laboral Interpuesto por Quiroz Guadamud Yofree conira la empresda
Fopeca S.A.; Apelado por la paries ante Corte Provincial de Justicia de
Manabi,

Juicio de Dafios y Perjuicios Interpuesto por Maingdn Cedefio Edison
Ricardo y Navia Vera Saray Yanet contra la empresa Fopeca S.A.
Compafia Fopeca citada con demanda.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.,
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La legislacidén en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, estd crientada a regular con
fines fributarios las transacciones rediizadas enfre las partes reiacionadcs
(locales y/o exterior), de manera que las contfrapresiaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm,s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1 5-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores o US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional af anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis.  El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Renias Internas por cualquier monto v tipo
de operacién o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la referida resolucidn también se indica gque para determinar los monfos
acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimonidles en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América.

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
paAsivo o patrimonio, siempre que no afecten a resulfades.

o Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos} o pasivos

o Ingresos sefialados en los articulos 27 vy 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a fales ingresos.

¢ Operaciones con enfidades de derecho publico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatoriancs,

o Operaciones que estén cubierfas por una metodologia aprobada via
absolucién de consulta previa de valoracion.

e Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucién.

Se encuenfran exentos del Régimen de Precios de Transferencia [os
contfribuyentes que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de |os
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con paraisos fiscales ©
regimenes fiscales preferentes; y i} No mantengan suscrifo con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefaia que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue rediicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual
de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
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32.

33.

34,

Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibiidad de la declaracién del impuestc a la renia; v 1a no
enfrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la hormativa vigente, Fopeca
S.A. estd obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Vaiores y
Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

De ofras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas,
durante los sjercicios terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad ol 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisidn
de estos estados financieros (marzo 27, 2019}, no se tiene conocimiento de
ofros hechos de cardcter financiero o de otra indole, gue afecten en forma
significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia el 27 de marzo de
2019.

// ’ g@//m? /Q(/«?f/q*
Sr. Sem Kanuel Fontana Witt, T SafmiorAyala
—Representante Legal CONTADORA GENERAL
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