FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Diciembre Diciemibrne

31, 2016 31, 2015

Caja 272.000 278,791
Bancos 21.750.381 418810
Inversionas femporales 5421 414 3.989.100
(1] 27 643797 4,686,701

(1) Al 3] de diciembre de 2016 y 2015, no existen impories de electivo y
equivalentes de efectivo que se encueniren restringldos para el uso de la

Compania,

8.  ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

Cuentas por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar no relaclonados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Varios deudores locales
Valores en garantia a terceros
Cuentas por cobror empleados
Otras cuentas por cobrar

¥. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenlo. fue como sigue:

Repuesios en iransito
Mogquinaria y equipo en fransito
Matenales en trdnsito

Diciembre Diclembre
a1, 2016 31, 2015
56412356  50.484 337
4943900 5470244
14,149
213.307 211.514
12.994
&61.382.557 54.1B2.246
Diciembre Diciembre
31,2016 31, 2015
232.853 276877
A6B.F4T &9.828
397 697 397.497
HFF.517 F44 ‘Iﬂ_g_
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, neto:
Cbras de arte

Temanos

Edificios
Instalaciones
Moquinaria pesada
Equipo iviano
Vehiculos pesados
Vehiculos ivianos
Equipo de oficing
Mueblas y enseres
Equipo pesado

Obras de arte
Temenos

Edificios
Irnstalacionas
Maquinona pesado
Bquipo liviano
Vehiculos pesados
Vehiculos livianos
Equipo de oficing
Mushles v enseres
Equipo pesado

Diciembre  Diclembra
31, 2016 31,2005
1.434 1.434
11.250.051 11.250.051
34 337 39.587
19.644.704 25.635.684
2357 417 3.011.589
3.755.147 8.4635.447
273,425 Ga2.814
1.014.127 76.246
|.848 3.283
&&7.220 833.198
26.?&3.9 75 50.149.333
1.434 1.434
11.250.051 11.250.051
142 4692 142.692
63,799 ST
50.183.404 55.413.701
7.201.425 7372255
1338337 346068.115
2,404,152 2.425.254
1.121.372 1.121.372
165,301 165,301
1.91 4.'?41; 1.914.942
105.786908 1146158916
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Diciembtre Diciembre
31. 2016 31, 2015

Temenos

Edificios [108.355) (103.105)
Instalaciones (63.797) (63.799)
Maguinaria pesada [30.538.497) ([29.978.017)
Equipo liviano (4.844.007)  [4.380.666)
Vehiculos pesados [27.583.189) (27.432.647)
Vahiculos livianos (2.130.728] |1.762.441)
Equipo de oficina (107.24%4)  (1.045,124)
Muebles y enseres (163.453) [162,018)
Equipo pesado (1.247.722]  (1.08]1.744)

[67.752.448) [66.009.583)
38.034.460 50,149,333

(1] Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye cuadras terencs, edificios,
vehiculos y/o maguinana que respaldan clertas créditos gue la Compania
mantiene con instifucionas bancarias. (Nota 12, literal 12.1).

11.  ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.
Cuenios por cobror clientes y ofras cuentas por cobror o relacionQgios

Un resumen de esta cuenla, fue como sigue:

Diciembre Diciembve
31, 2016 31, 2015

Cuenios por cobrar clientes 5% reservas 2.585.782 2.585.782
Bonos del eslodo 1.766.888 2,180,434
Valores en garantia o terceros 13.157

4.365.827 5.766.218
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12. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

12,1 Cuentas por pogar proveedores no relacionodas.

Un resumen de esto cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Proveeadores Locoles 2825345 2664 591
Proveedores del exterior 234.082 240.545

3.059.427  2907.156

(1] Un detolle por vencimienic de los saldos de las cuentas por pagar
proveedares v ofras cuenias por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:
Afos terminadaos en
Diclambre Diciembre
31,_1_?_0145 31, 2015
Comentes 3.059.427 Z907.154
Mo corente

3059.427 _ 2.907.156

12.2. Obligaciones con insfituciones financieras locales v del exterior,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015

4

Préstamo al 8,.95% de interés anual v
vancimiento an akwil de 2020 (1) 21,520,988  26.275.241

[-] Porcibn coro plozo del pasive a largo  3.022.873 915048
plazo

18.498.115 253480.192

(1) Al 31 de dciembre de 2016 y 2015 estos préstomos estan
garanfzados con prenda indusirial e hipoteca.
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Diciembre Diciambre
31, 2014 31, 2015

LandesBank:
Préstamo a tasa libor 4 meses + 2,25% de

interés anual y vencimiento en 2021 (1) 4756476 6,237,910
{-] Porcidon corto plazo del pasive a largo 428.545 428.545
plazo

4.327.93] 5.809.365

(1} Al 3] de diciembre de 20146 y 2015, estos préstamos estan garantizados
con prenda industrial.

Diciembre  Diciembra
a1, 2016 31, 2015

Banco de Guayagquil:
Préstamo al 7.24% de interés anual y
vencimiento en abril de 2018 (1) 4,500,000 4 500.000

(-] Porcion corto plaze del pasive a largo
plazo

4,500,000 4,500,000

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, estos préstamos estan garantizados con

inversiones,
Diciembye Diciembre
31, 2014 31, X5
Produbanco:
Préstamo al 8.95 de interés anual y
vencimiento en abril de 2018 [ 3.570.000
[-} Porcién coro plozo del pasive a largo
plazo
3.570.000

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, estos préstamos estdn garantizados con
inversionas,
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Afos terminados en

Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015
Corrienta 3.451.418 1.343.574
No comente 30.876.045  35.669.557
34347 483 37.013.151

23. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como siguea:

Diciembre  Diciembre
31,2016 31, 2015
Parficipacion trabajodores por pagar 1) 106,653 BBO0.288
Obligacionas con el |ESS 326,078 348.577
Otros pativos por beneficios a empleados 1.302.472  2.449.149
1,735,203 3.478.014

{1} Los movimientos de parficipacion frabojodores por poagar,

fueron como

sigue:
Afos lerminodos en

Diciembre  Diciembre

31, g’(ﬂ [} 31,205

soldo inicicl BRO,.Z8B 1.132.444
Provisién de!l ofio 104,453 BB0.Z58
Fagos BBD.288 1.132.444
Saldo final 104,653 B80.288
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24. ANTICIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedorss

25. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuento, fue comao sigue:

Anficipo de clientes
BGP Ecuador OO 5.4,
Otros

26, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. ; I —
Crédito fributario iImpuesto al valor agregado
Crédito fibutarnio impuesto a la renfa {2)
Anficipos impuesio a la renta
impuesto a lo renta por pagar (1}

Confribucidn sofidana sobre lo remuneracian

Impuesto ol valor ogregodo por pagor
Relencionss en ia fuenie de IVA por pagar
Retenciones en lka fuente de IR por pogor

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
34 659 34,659
34,659 34 459
Diciembre  Diclembre
31, 2014 31, 2015
2,088 60842 843
7.000
14088 4.842.843
Diciemiors Dicimrmitane
31, 2016 31, 2015
21.549 32.270
585.282 1.199.922
06 B3 1.232.192
1.040 555 1.157.98%
142
1.558.796 25
73,420 71.847
26,491 30.255
2499735 1.260.114
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Impuesto a la renta por pagar.
Prowi s 1

Lo provision para el Impuesto o o Renta por los afos lerminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2015 ha sido coiculada aplcondo la tasa del 22%
respectivamente,

Anticipo paralosafos | v 2

Lo provision para los ofos lerminodos el 31 de diciembre de 2016 vy 2015
comesponde al valor del anficipo de impuesto o lo renta de aocuerdo con e
arficulo M. 80 del reglomenio a la Ley Orgdnica de Régimen hibutanio intemo.

La provisidn para &l Impuesto a la Renta por &l afio terminado el 31 de diciembre
de 2014, ha sido colculoda aplicando la tasa del 22%. La provision para el afo
terminodo el 31 de diciembre de 2015 comesponde al valor del anficipo de
impuesto a la renta de ocuerdo con el articulo N, B0 del reglomento a la Ley
Organica de Régimen tibutario Intemao.,

Anticipo pora el afio | v provision parg el afig 2,

La provisidn para el afio terminado el 31 de diciembre de 20146 comesponde al
valor del anficipo de impuesto o la renta de acuerdo con el arficulo M. BO del
reglomento a la Ley Orgdnica de Régimen tributario Inferno. Lo provision para el
impuesio a la Renfa por el ofic ferminado ef 31 de diciembre de 2015, ha sido
calculada aplicando o tasa del 22%.

La Disposicidn Transilorio primera del Codigo Orgonico de la Produccion,
Comercio e Invarsionas [COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
MNo. 351, del 29 de diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para
todas las sociedodes de un punfo porcentual [1%) anual @n la tarifa del impuesto
ala Renta, definiéndose que a partir ded 2013 se aplicard el 22%.

Las sociedades que reinvierfan sus uliidodes en el pais podron obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuaesic a la Renta sobre el
monto reinvertido,

En el caso de los organizociones del sector finonciero populor y sofidario sujetas al
control de la Superdntendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro v crédito para la viviendao, tombién podran obtener dichg
reduccion, siempre y cuando lo desfinen ol olorgomiento de crédilos para el
seclor productivo, incluidos los pequefos vy mediaonos productores. en ios
condiciones gue lo establezca & reglomento, y efecioen el comespondiente
oumenio de capital. Bl oumnenio de copital se perleccionard con ko inscripcion en
&l respechivo Regisiro Mercantll hosta el 31 de diciembre del ejercicio mposifivo
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posterior a aguel en que se generaron los ufiidades materia de la reinversion, y en
el caso de las copperafivas de ohomro vy crédito y similares se perfeccionara de
conformidad con las normas perfinentes,

Al 3] de diciembre de 2014 v 2015, &l valor de la reinversion deberd desfinarse
exclusivamente a lo adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, aclivos
para riego, maleral vegetativo, plantulas vy todo insumo vegetal pora produccidn
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, gque se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y fecnologia gue mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a magquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola
e enfenderd como equipo a los silos, estructuras de invernoderos, cuartos frios,
entre ofros.

Las actividades de investigocion v tecnologio estardn destinadas a una mejora en
la preductividod; generacién de diversificacion productiva e incremento de
emplec en e corto, mediano v largo plazo. sin gue sea necesaro que las fres
condiciones se verifiguen en &l mismo ejercicio econdmico en que se ho aplicads
la reinversion de ufilidades.

El beneficic en la reduccién de la tarifo, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa,

El valor de las ufilidades reinvertidas deberd efectuarse con el comespondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escrifura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impaositive
postenor a aqual en que se generanan las ufilidade: materda de la reinversidn.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA REMNTA.

Conforme a las reformaos infroducidas o la Ley de Régimen Trbutario Interno,
publicadas en e Suplemento del Registro Oficial Mo. 94, del 23 de diciembre de
200%, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respective no es acreditado
el pogo del impuesto a la renta cousado, o no es autorizada su devolucidn por
parte de la Administracion Tnbutaria, se constituird en page definitive de Impuesto
a la Renta sin derecho a crédito fributario posterior.

El Servicio de Rentas Infernas podrd disponer la devolucion del anticipe minimo o
las sociedades por un ejercicio econdmico cada frienio se considerard como el
primer ano &l primer frienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectada gravemente la octividod econdomico del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el confribuyente
debera presentar su pelicién debidamente justificada a la Adminisfracian
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Tributaria, para gque realice las verificaciones gue comespondan,

De ocuerdo a lo dspuesto en el Arl, 30 del Codigoe Civil, fuerza mayor o caso
fortuita se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
teremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de lo autoridad ejercidos por
un funcionario poblico, ete. Si el contibuyente no puede demostrar el coso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anficipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
Impuesto a la Renfa.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de consfitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancios calculoda de acuerdo a la tasa
impositiva legal ¥ &l impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2016 31, 2015
Ganancia antes de impuesto o las ganancias 604,365  13.174.534
(Menos) Ingresos exentos
[Mds) Gastos no deducibles 284,498 278.824
Ganancia [pérdida) gravable 8908463 13.453.180
Tasa de impuesto a las ganancias del perodo 22% 22%
(4}
Impuesto a las ganancias causado 195.990 1.157.789
Anficipo del impuesto a las ganancias 1.040.667 .171.444
Impuesto a las ganancias del periodo {1} 1.040.667 1.191.444
Credito tibutario o favor de lo empresa |2} 585.2682 1.159.222
saido por [pagar) cobrar (3] 455384 31,822
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27.

28,

29,

(1] Los movirmientos ded impuesio a la renla, fueron como sigue:

Anos ferminados en
Diciembre Diciembra
31,2016 31,2015

Saldo inicial 1.191. 444 1.361.455
Provisitn del periodo 1.040.4647 1.191.444
Pogos (1.191.444) (1,341,455

Retenciones en lg fuente
Anficipo de impuestio a las ganancias

Saldo final 1.191.444 1.191.444

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el capital social es de 29.282.170 y esid
constituide por 29.282.170 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas ¥ en circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.,

AFORTES FUTURA CAPITALIZACION

La Compadia no mantiene aportes pora fuluras capitalizacion,
RESERVAS.

Esta cuenta es1a conformada por:

Lagal. o Lay de Compariias del Ecuador reguiere gque por lo menos al 10% de la
utikdad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta olcance
como minimo el 50% del copital suscrito y pogodo. Esta reserva no puede ser
distribuida o los occionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compofia.
pero puede ser uliizoda paora absorber perdidos fulurgs © poara aumentor el
capital,

Focultaliva v estohutoria. comesponde a lo opropiocion de las ganancios de
ejercicios anteriores. de ocuerdo a resoluciones gue comstan en aclas de Junia
General de Accionitas Socios.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comesponde o [describir en funcién a la
informacién detalloda en el Estado de Resuliaodos del Periodo y Otros Resuliados
Integraoles) neto de impuesios diferidos.
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31.

32,

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 3] de diciembre de 2014 v 2015, el saldo de esia cuenta estd o disposicidn de
los accionistas vy puede ser ulilizado para la distribucidn de dividendos v clertos
pagos, como la re liguidacidn de impuestas u ofros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF,

Los gjusfes provenientes de la adopcion por primera vezr de laos Mormas
Infernacionales de Informocidon Fnanciera "NIF' gue se registroron en el
patimonio en 1o cuenta Resultados acumulodos, subcuenta "Resultados
acumulades provenientes de la adopcidon a las "NIFY, gue generaron un saldo
acreedor, s6lo podran ser capitalizadoes en la parte que exceda al valor de las
pérdidos acumuladas y las del dlifimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieran; ufiizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compania.

Los gjustes provenientes de lo adopcion por primera vez de las Normos
Internacionales de Informacien Fnanciera "NIF" gue se registroron en el
pafrimonio en lo cuenta Resultados acumulados. subcuenta  “Resultados
acumulados provenientes de lo adopcion a las "NIF", gque generaron un saldo
deudor podrdn ser absorbidos por Ios resulfados goumulados ¥ por 108 del Oiimg
gjercicio economico concluido, si los hubieran.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre  Diciembre
21, 2014 31,2015

Venta de bienes 618.54% 5.242.097
Prestacion de servicios 799,254 205,224
Exportacionas 2,374,588

Contratos de construccion 44 841 323 111.480.235
Utiidad en venta de activos fijos 259.562 10.781

Oitros 4,312,290 B70.428
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Intereses financieros 157.786 105.514

52.462.352 117.914.280

33. COSTO DE COSNTRUCCION.
Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:
Afos lerminados en

Diciembre  Diciembne
31,2016 31, 2015

Contratos de comnstruccion 371464024 BL467928

37164024 B2.467.928

34, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, de ocuerdo a los asesores legales, la
Compafia no mantiene juicios como demandado y/o demandante,

35. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legsiocion en moteria de Precios de Tronsferencio en Ecuador es aplicable
desde el ofio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaro Infemo y su
Reglomento vigenies ol 31 de diciembre de 2016 y 2015, esld orientada a
regulaor con fines fributaros las tronsocciones realizodas entre las partes
relocionodas (locaoles y/o exterior), de manera gue |as conlraprestacionss entre
parles relocionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia [Am's
Length].

Medianle Resolucién No. NAC-DGERCGC 1500000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayoe de 2014, el Servicio de Rentas Intemas modifico
la normativa sobre precios de fransferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto o lo Renta cuyo monio acumulado de operaciongs con partes
relacionadas sean superiores o USE3.000.000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relocionodas; y por un monto supador o US$15.000,000
deben presentar &l Informe Infegral de Precios de Tromsferencio, odemas
esloblecid los operaciones gue no deben ser contemplodas para dicho andlisis.
B referido Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Intemas por cuaiquier monio y fipo de operacidn o framnsaccion con
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partes relocionadas locales y/o del extenor.

Conjunlomente con lo Resolucion No. NAC-DGERCGC1500000455 lue
publicodo a ravés de lo pdgina del Servicio de Rentas Intemnas lo ficha técnica
pora o estondorizocion del andlsis de precios de htonsferencia, & cual
establece el contenido de presentacion del informe Integral.

Se encuentron exentos del Régimen de Precios de Tronsferencio los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto cousado superior al 3% de los
ingresos gravables: ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferenies; y ii) No mantengan suscrife con el estodo confratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de los operaciones con partes relacionadas del exterion en
un plazo ne mayor a un mes contado a partir de la techo de exigibilidad de la
declaracion del Impuesio a la Renta.

El Art. B4 del Reglomento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
interno sefala que los sujetos posivos del Impuesto a la Renla, que realicen
operaciones con partes relacionadaos, adicionalmente a su declaracidn anual
de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Intermas &l Anexo de
Cperaciones con Paorfes Relacionodas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigbilidaod de la declorocion del impuesto a la renta; y la no
antrega, asi come la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser
sancionada por la Administracion Tributarnio con multa de hasta US$15.000.

Al 3l de diciembre de 2014. de ocuverdo con la normativa vigente, la
Compafila no estd cbligoda o presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

B 19 de obnl de 2014 se expide una reforma en el Reglomentio para lo
Aplicocidn de la Ley de Régimen fibuiario intemo en el cual se esfablece que
para precaulelar la debida independencia e imparcigiidod. en ningdn caso el
informe que confiene ko opinidn sobre el cumpimiento de las obligaciones
fributarias previsto en este orficulo podra ser elaborado por personas naturales
0 sociedodes que, duranfe el perodo fiscal antenor y el comespondienie a la
fecha de emision del citodo informe, presten servicios de asesoria fributana al
contribuyenie. presten servicios de represenfocién © patrocinio, preparen sus
eéslodos finoncieros o oguellos gue octien como peritos del confribuyente en
litigios tibutarios en contra del Servicio de Rentas Infemas; sea drectamente o a
través de sus partes relocionodos, partes que compartan la misma franguicia,
nombre comercial o marca, o ofiados estratégicos. Los servicios de asesoria
tribulana referidos incluirdn, enfre ofras cosas, la planificaciéon tributaria, o
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elaboracidn del informe de precios de fransferencia y otros cerfificados e
informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Intemao y su reglamento.

Con techa 20 de mayo de 20146, se promulgd la Ley Organica de Solidaridad y
de Coresponsablidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reoctivacion de
las Zonas Alectadas por el Teremofo del 16 de abril de 2016, en la cual en
resumen e establece el pago de las siguientes contribucionss por una Onica

a. Confribucién soidaria del 3% sobre los ingresos oblenidos por las personas
naturales

b. Confribucion solidaria sobre el pafimonio de las personas naturales

c. Confribucibn solidaoria sobre los bienes inmuebles y derechos
represenialivos de copital existentes en el Ecuodor de propiedod de
sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior

d. Contibuclén solidaria sobre las ufiidades

B pogo de estas confribuciones no es un gasto deducible para el pago del
impuasta a la renta, sin embargo, en coso que los valores cancelados por
concepto de contibuciones, en su totalidad superen lo utiidad gravabie para
el ejercicio 2014, podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos
sin gue exceda el 25% de o uliidod del ejercicio a compensar,

Con asta lay la farifa del IVA fue incrementada ol 14% por un pericdo de hasta
un ano desde el | de junio de 2014.

B 14 de junio de 2014, se esloblece como monto madmo para la aplicacidn
automatica de los beneaficios previsios en los Convenios para Evitar lo Doble
Imposicidn, 20 kocciones bdsicas gravodas con farfa cero de impuesto a lo
renta para personas noturales; es decir, US$223.400 para el ejercicio 2016 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgande lo posiblidad de gue el sujeto pasivo
refenido pueda presentar una solicitud de devolucldn al Servicio de Rentas
internas. En diclambre de 2014 se establece la ng obligatoriedad de contar con
la certificocion de ouditores independientes, a efeclos de comprobar la
pertfinencia del gasto, en los pogos efectuados al exterior en oplicacion de
convenios para evitor la doble imposicidn suscritos por el Ecuador.

B 24 de oclubre de 2014, se expidieron los normas que esfoblecen paraisos
fiscoles, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en
los cuales se esioblece que serd comsiderodo como paraiso fiscal o todo
régimen de cualquier pals o juisdiccion que cumplo con of menos dos de los
siguientes condiciones:
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La octividod econdmica de lo compafio que se ocojo al régimen no
debe desarrollarse denfro de la jurisdiccion a la que éslo pertenece. S5e
incluye a los sociedodes plafaforma. Se excluye a los regimenes de
incentivos a la inversion o ol desamollo economico.

Cuando la tasa efectiva de impuesio o la renta o impuesto de naturalaza
idénfica o andlogo sea inferior al 0% a la que comesponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efecliva, regstros contables, cuentas bancarias o similares seqa de manerna
folal o parcial a las administraciones fibutanoas de lo propia jurisdiccitn o
de olras jurisdiccionss. Esto también aplica en el caso de fideicomisos,

Que parmilan a las sociedodes mantener derechos representativos de
capital al portadar o con fitulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el nesge economico de lo propiedod.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y fendran fratamiento de
paralsos fiscales, los siguienfes;

Regimenses de delimitacion: son los regimenes especioles que se
concedean para empresas bajo control extranjero ¥y no a empresas bajo
control nacional.

Los que permiten g sociedades manfener derechos representativos de
capital con fitulores nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad y los que no se conazca a sus beneficiarios.
Regimenes de exencion de impuesto o la renla de aclividodes realizoda
&n &l axterior y con mercaderia sin ongen ni desfino en el teritorio donde
s& establecid el régimen,

Sociedodes privadas no obligadas a lo inscripcion ante la Administracidn
Tributaria del pais donde reglice sus ocfividodes econdmicas.,

Ademds en vorios cuerpos legales se establecieron varios reformas. enfre las
cuales mencionomos los mdas importanies:

Se ogrego la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor @ un afo
para sociedades, efectuadas a partir del afio 2014,

S5e incluye lo exonerocion a las ulilidaodes onginadas en lo enajenacion
direcia o indirecto de acciones, paricipociones y ofros derechos de
capital obtenido en fronsoccionss realitodas en bolias de valores
ecuotorionas hasta por una froccidn basica desgravada del pogo de
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impuasto a la renla de personas naturales.

No aplicard el imite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto
de regalias, servicios administrafivos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en coso de operaciones con partes relocionadas locales,
siempre v cuando les comesponda ko misma tarfa impositiva, excepto en
el caso de aplicacién del beneficio por reinversidn de utiidodes.

REFORMAS LABORALES.

B 20 de obrl de 2014. s& publico en el Tercer Suplemento del Registro ORcial No.
483 la Ley Orgbnica para ko Jusficia Laboral ¥y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que confempla principalmente, los siguientes cambios;

Eliminacién de tipos de contrato: por fiempo fijo, a prueba, y enganche.

La bonificacién por desahucio se pagard de maneara obligatoria en todos los
casos @n los cualas termine o relacion laboral.

Los ufiidodes distibuidos o los trobojodores, no podran exceder de
veinlicuatro solarios basicos unificodos del frabajodor en general, En caso de
que el volor de estos supere e monto sefalodo, el excedente serg
entregado ol régimen de prestaciones solidorios de lo Seguridad Social.

Para efectos de responsablidades loborales se comsideroran empresos
vinculodas a los pernsonas naturales, juridicas, paolimonios outdnomos y offas
modalidades de asociocion previsias en la ley. domiciiodas en el Ecuador,
en las que una de allas participe directamente en el capital de la ofrg en o
menos un porcentaje equivalenie ol 25% del mismo y seran subsidiariomente
resporsables, para los fines de los obligociones controidas con sus
trabajodoras o frobajodores.

El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a fravés de acuerdo
ministerial imiles o las brechas salariales entre la remuneracian masima de
gerentes genarales o altos directivos y la remuneracion mds bojo percibida
dentro de la respecliva empresa.

Las pensionas minimas de invalidez, vejez y de incapoacidad parmanenta tofal o
absoluta, se esloblecerd de acuerdo al fiempo aportodo, en proporcion o
salario basico unificado y de acuerdo a lo tabla detallaoda en la Ley.
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39.

SANCIOMNES,

De la Superintendencio de Compaiiias, Vaolores y Seguros.

Mo sa han oplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administrodores,
por parte de lo Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
gjercicios terminodos el 31 de diciembre de 2014y 2015,

De otras auloridades administrativas.

Mo se han aplicodo sancionas a la Compaia, sus Direclores o Adminisiradores.,
emitidas por parie de otras ouloridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad ol 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de
estos estados financieros [Marzo 27, 2017). no se tiene conocimiento de ofros
hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que alecten en forma
significativa los saldos o inferprefacidn de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estodos financieros por el ofio terminado el 31 de diciembre de 2014 han
sido aproboados por lo Administrocion de lo Compofiio el 28 de Morzo de 2017,
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