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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

FOPECA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 1 de marzo de 1974. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito. El capital social esta constituido por US$ 23'782.170 divididos en 23'782.170

participaciones de US$ 1.00 cada una.

lLa compafiia tiene como objeto social el disefio, construccion y mantenimiento de
puertos, aeropuertos, viaductos, cairveteras, puentes, obras hidraulicas, represas,
digues, canaies de riego, flineles, edificios y toda ciase de obras relacionadas al area de
construccion,

Mediante escritura plblica celebrada el 15 de enero del 2002, se eleva a Escritura
Publica la inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 175, de fecha mayo 8 del 2002 y
resolucion de la intendencia de Compariias No. 02-C-DIC-076 de febrero 1 del 2002.

Mediante escritura publica celebrada el 5 de octubre del 2005, se procedié a elevar a
Escritura Publica el aumento de capital suscrito de dos millones ciento cuarenta mil
dolares, escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil Bajo el No. 05-C-DIC-999

de diciembre del 2005,

Mediante escritura pablica celebrada el 19 de Octubre del 2009, se procedid a elevar a
Escritura Publica el aumento de capital suscrito de Seis Millones Novecientos Ochenta
y Dos Mil Ciento Setenta ddlares (USD 6.982.170) y su capital autorizado asciende a la
suma de Diez y Ocho Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
(USD 18.974.340) escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el nimero 795
de fecha de Diciembre 21 del 2009. Su capital actual es de Nueve Millones
Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (9.482.170) y el capital autorizado es
de Diez y Ocho Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD
18.974.340).

Mediante escritura publica celebrada el 13 de Mayo del 2010, se procedié a elevar a
Escritura Pablica el cambio de domicilio en la Ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito
Distrito Metropolitano, escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil del canton
Quito bajo el nimero 2127 de fecha julio 01 del 2010 y Resolucion de la Intendencia de
Compafiias No. SC.DIC.C.10.444 de Mayo 25 del 2010.

Mediante escritura publica celebrada el 08 de Octubre del 2010, se procedid a elevar a

Escritura Publica el aumento de capital suscrito de Ocho Millones de déiares (USD

8.000.000) vy su capital autorizado asciende a la suma de Treinta y Cuatro Millones
|
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Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 34.974.340) escrifura que
fuera inscrita en el registro Mercantii bajo el niimero 4341 de fecha de Diciembre 23 del
2010 y Resolucion de la Intendencia de Comparniias No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005088 de
24 de Noviembre del 2010. Su capital social actual es de Diez y Siete Millones
Cuatrocientos Ochenta y Dos Mii Ciento Setenta (17.482.170) y su capital autorizado
Treinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
Doélares de los Estados Unidos de Notte América (USD 18.974.340).

Mediante escritura publica celebrada el 07 de Agosto del 2012, se procedid a elevar a
Escritura Publica el aumento de capital suscrito de Un milldn quinientos mil de ddlares
{(USD 1.500.000) vy su capital autorizado asciende a la suma de Cuarenta y Tres
Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 43.564.340)
escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el nimerc 4197 de fecha de
Diciembre 26 del 2012 y Resolucién de la Intendencia de Compafilas No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.12.005799 de 7 de Noviembre del 2012. Su capital social actual es de
Veinte y un Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (21.782.170) y su
capital autorizado Cuarenta y Tres Millones Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos
Cuarenta Dolares de los Estados Unidos de Norte América (USD 43.564.340).

Mediante escritura publica celebrada el 05 de Julio del 2013, se procedid a elevar a
Escritura Publica el aumento de capital suscrito de Dos millones ddlares (USD
2.000.000) vy su capital autorizado asciende a la suma de Cuarenta y Tres Millones
Quinientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 43.564.340) escritura que
fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el nimero 51693 de fecha de Noviembre 11
del 2013 y Resolucion de la Intendencia de Compariias No. SC.IJ.DJCPTE.Q.13.004783
de 26 de Septiembre del 2013. Su capital social actual es de Veinte y Tres Miliones
Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (USD 23.782.340) y su capital autorizado
Cuarenta y Tres Millones Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Délares
de los Estados Unidos de Norte América (USD 43.564.340).

Mediante escritura ptblica celebrada el 18 de julio del 2014, se procedid a elevar a
Escritura Plblica el aumento de capital suscrito de Cinco Millones Quinientos Mil délares
de los Estados Unidos de América (USD 5.500.000) y su capital autorizado asciende a
la suma de Cincuenta y ocho miliones quinientos sesenta y cuatro mil trecientos
cuarenta délares de los Estados Unidos de América (58.564.340) escritura que fuera
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 46501 de fecha de Agosto 4 del 2014,
Su capital social actual es de Veinte Y Nueve Millones Doscientos Ochenta Y Dos Mil
Ciento Setenta ddlares de los Estados Unidos de América (USD 29.282.170) y su capital
autorizado cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y cuatro mil trescientos
cuarenta dolares de los Estados Unidos de América (58.564.340).

El control de la Compafiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

21.

2.2,

2.3.

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdiesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Negocio en marcha.

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la
entidad estd en funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se supone que la Compaiifa no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de sus

operaciones.

FOPECA S.A., es una Compaiiia que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

Medicién de los Valores razonables.

De acuerdo a NiIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso} en la fecha de la mediciébn en condiciones de
mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando ofra técnica de
valoracién.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios
comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de
dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable.

Para determinaciéon del valor razonable requiere fa clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcioén de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacién:
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2.5,

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
Pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 38  Activos intangibles May-14  Ene-16
NIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41  Agricultura Jun-14 Ene-16
Normas
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-i14  Ene-17
NIIF @  Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9  Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
Mejoras
NHF &5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIF 7  Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracion de la Compariia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descrifos; actualmente se encuenira evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando 1a moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

211,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaciéon Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compaiia. Se miden iniciaimente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito).

Pagos efectuados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados

5
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al cierre del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal, su amoriizacién se reconoce en los resuiiados del pertodo en ef cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- fas propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cuai que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de |as propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacién en relaciébn con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del
periodo.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resuitado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compafia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

%de
Descripeion Vida atil depreciacion
Edfficios 20 5%
Maquinaria 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo pesado 10 10%
Muebles vy enseres 10 10%

Vehiculos 5 20%
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccién y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo vy la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores,
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquidar el impuesio a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emplec como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias y
Valores aplicanda el método de |a unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Otros pasivos corrierites.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos [as pérdidas por deterioro del valor.
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2.18.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicidn inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro

del valor,

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).

Impuestos.

Activos por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a ia renta que no han side compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizaciéon (liberacién o constitucion)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a lag ganancias carriente.- se determina sobre [a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resuitados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las_ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporaies que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de [a fransaccion que origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaifiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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2.19.

2.20.

2,21,

2,22,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente
diferentes, o las condiciones son medificadas en forma importante, dicho
reemplazo o meodificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resuitados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladas vy del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo o no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta
General de Accionistas / Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la entidad reciba bensficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacién_de servicios.- En este grupo contable se registran las ventas de
Comisiones por transporte, costos administrativos, transporte corporativo. Se
miden considerando el grado de terminacion de la prestacién del servicio ai final
del pericdo sobre el que se informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, pravisiones y peérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia;
se reconocen de acuerdo a ia base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros,

Medio ambiente.

Las actividades de ia Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.
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2.23. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de aclividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

2.24, Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarroliar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compailia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos ios empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financierc cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principaimente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados {Notas 6), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; |a calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compalfiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente  No corriente

entre mas de
1y12 12 meses
meses

Afo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 12.051.166  42.512.400

cuentas por pagar (Notas 11y 12)
Obligaciones con instituciones financieras - -

12.051.166  42.512.400

Ao terminado en diciembre 31, 2014.
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar (Nota 11y 12) 16.279.985  47.478.156
Obligaciones con instituciones financieras - -

16.279.985 47.478.166

El indice deuda - patrimonio de la Compatiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Total pasivos 54.563.566 63.758.141
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (4686.701) (2.5613.807)
Total deuda neta 49.876.865 61.244.334
Total patrimonio neto 64.244.055 56.900.722
fndice deuda — patrimonio ajustado 1.28 0.92

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fiuctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafdiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por io tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesqos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de fos precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compariia no realiza transacciones relaciocnadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compariia efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasives.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
278.791 275.310
418.810 185.014

3.989.100 2.053.483

4.686.701 2.513.807

(1) Al 31 de diciembre de 2015, no existen importes de efeclivo y equivalentes de

efectivo que se encuentren restringidos para el uso de [a Compatiia.

6. CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar clientes
Varios deudores locales
Valores en garantia a terceros
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar

Total

7. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Repuestos en transito
Materiales en transito
Maquinaria y equipo en transito

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
50,486,337 27.765.996
5.470.244 8.830.708
14.169 7.407
211.518 83.614

- 8.060
56.182.266  36.695.785
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
276677 446.011
397.697 397.698
69.828 54.984
744.202 898.693
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OBRAS EN PROCESO

La compaiiia al 31 de diciembre del 2015 no mantiene monios como obras en proceso,
respecto al 31 de diciembre del 2014 el importe por este concepto asciende a
US$13.905.602. Este monto corresponde a costos incurridos en los avances de obra,

PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Detalle del activo
Obras de arte
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipo pesado
Vehiculos
Equipo de oficina
Muebles y enceres
(Depreciacion acumulada)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Detalle del activo

Cuentas y documentos por cobrar
Oftros activos financieros
Arriendos prepagados

Diciembre . Diciembre
31, 2015 31, 2014
1.434 1.434
11.250.051 11.250.051
142.692 142.692
63.799 63,799
63.006.957 B63.777.776
1.914.242 1.914,942
38.493.369  39.266.454
1.124.371 1.121.371
165.300 165.300
(66.009.583) (58.965.087)
50.149.333 58.738.734
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2.685.782 3.450.763
3.180.436 3.180.436
46.709
5.812.927 6.631.199
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11. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos y beneficios sociales.
Proveedores por pagar

Participacion trabajadores corriente
Impuesto a la renta por pagar corriente
Otros por pagar

Porcién corriente préstamos large plazo

12, CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un resumen de la cuenta, fue como sigue

Anticipo clientes

Landes Bank Baden Wurtiemberg
HBSC Private Bank

Banco Pacifico

Banco de Guayaquil

Participacion trabajadores diferido
Impuesto a la renta por pagar diferido

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
5.183.474 4.527.704
623.802 4.352.191
880.288 1.032.444
1.157.989 1.361.455
102.127 1.424.151
1.343.593 3.582.040
9.291.273 16.279.985
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6.842.843 4.039.080
5.809.365 7.706.422
- 7.000.000
25.360.192  28.732.674
4.500.000 -
1.228.439 -
1.531.454 -
45.272.293  47.478.156
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13. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Crédito tributario retencion en la fuente renta
Anticipos impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de IR por pagar

Coneciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
32.270 -
1.199.922 1.275.044
1.232.192 1.275.044
1.157.989 1.361.455
25 -

71.847 -
30,255 -
1.260.116 1.361.455

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
(Mas) Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Impuesto a las ganancias causado 22%

Tarifa efectiva de impuesto a la renta del periodo

Impuesto a las ganancias causado
Anticipo del impuesto a ias ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo
Crédito tributario a favor de la empresa

Saldo por pagar

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
13.174.354 5.846.991
278.826 341.439
13.453.180 6.188.430
1.157.989 1.361.455
22% 22%
1.157.989 1.361.455
1.191.444
1.191.444 1.361.455
1.159.922 1.235.044
31.622 126.411
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 1.361.455 3.810.911
Provision del periodo 1.191.444 1.361.455
Pagos (1.361.455) (3.810.911)
Saldo final . 1.191.444 1.361.455

Impuesto a las ganancias por pagar

Provisién para ios afios 2015 y 2014,

La provision para el impuesto a las ganancias por ios afios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% para

los dos periodos.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, {a tarifa del Impuesto
a la Renta sera del 25%. Si la retacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del impuesto
a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a
dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2015 y 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).
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Reinversién de utilidades

La Compafiia que reinviertan sus utilidades en el pais podra obtener una reducciéon de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la
Renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del
Impuesto a la Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para la
base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta

con la Compariia.

Ef valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a
la Renta sin derecho a crédito fributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio econdmico cada trienioc se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
ia Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
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14,

15.

186,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social es de US$29.282.170 y esta constituido
por acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 se ha realizado ia apropiacion de la reserva legal por un
valor de US$ 925.647 y un acumulado a la misma fecha por US$5.446.486 el mismo
que representa el 18,60% del capital social.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de esta cuenta asciende a US$ 18.728.943 y esta

a disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

(Espacio en bianco)
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17. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuaciéon se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable;

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor Valor Valor

Valor Valor . .
razona  Valor libros Razona Valorlibros  razona

Valor libros ;
razonable libros ble ble ble

Activos financleros medido

al valor razonable:

Efective v equivalentes al
efectivo 691,601 460.324

inversiones 3.989.100 - - - 2.053.483 - - -

Activos financieros medido
al costo amortizado:

Deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar
nelas 56.182.266 - - 36.695.785 - -

Total activos financieros 60.868.967 - - 39.200.592

Pasivos financieros
medidos al valor
razonable:
A valor razonable con
cambios en resultades - - - - - -

Pasivos financieros

medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documnentos por
pagar 9.291.273 - 45272293 - 16.279.985 - 47.478.156 -
Obligaciones con
instituciones financieras - - - - - -

Anticipo de clientes - - - - -

Total pasivos financieros 9.291.273 45.272.293 16.279.985 - 47.478.156 -

Instrumentos financieros,

netos

51.677.694 45.272.293 22.929.606 - 47.478.156 -

Valor razonable de los instrumentos financieros,

La Administracién de la Compariia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3). ‘
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18. INGRESOQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Construcciones viales, puentes, subcontratos
Reajuste de precios
Otros servicios y ventas de materiales.

19. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mano de obra
Gastos de construccion

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Aportes a la seguridad social

Honorarios profesionales y dietas

Otros beneficios sociales

Mantenimiento y reparaciones

Suministros, materiales y repuestos
Transporte

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Servicios publicos

Otros gastos

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
97.833.589 110.924.725
17.752.1565 0.462.866
5.459.667 6.613.068
121.045.411 127.000.661

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
26.576.037 29.708.903
69.662.337 77.891.532
096.238.374 107.600.435

Afios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2.075.789 2.002.677
310.680 301.649
414,815 381.815
658.751 754.265
282.063 -
263.806 593.976

- 173.022

- 864.356

636.987 858.125
314.748 789.004
5.833 6.011
294,708 225.611
3.269.946 3.483.900
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21. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses bancarios
Comisiones bancarias

ARos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
8.528.126  10.434.411

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
2.789.528 3.089.336
130.916 474.595
2.920.444 3.563.931

22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

_ Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
Platiniun Part Platpart Cliente Comercial 38,979 38.979
Gardaexport S.A. Cliente Comercial 395,000 -
433,979 38,979
Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Brancaleone S.A. Proveedor Comercial 58.482 -
58.482 -

23, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al asesor legal de la compafiia Sanchez
Nufiez Elisa existen posibles contingentes, los cuales se detallan a continuacién:

23.1. Existencia de tramites o procedimientos administrativos, arbitrales, judiciales
0 extra judiciales y juicios iniciados por la compafiia o en contra de ella y su
estado actual, explicando la naturaleza y cual es la posicion de la gerencia de la
Compaiiia con relacion al litigio, se encontraban los siguientes:
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1. Juicio Tributario (Quito)

Actor: Fopeca S. A,

Demandado: Director Regional del Norte SRI

Estado al 31 de diciembre del 2015: realizar peritaje contable (prueba)
Posicion de la compariia; Acudir a todas las instancias judiciales.

2. Juicio Laboral (Quito)

Actor: Galo Conza Ramos

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015; Se llegd a un acuerdo, la compafiia entregé al
actor el valor de USD 5,313,65.

3. Juicio Laboral (Quevedo)

Actor: José Aguilar Pazmifio

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Archivado

Se llegé a un acuerdo, la compafiia entreg6 al actor USD 2000,00

4. Juicio Laboral (Quevedo)

Actor: Oscar Méndez Zufiga

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Archivado

Se llegd a un acuerdo, la compania entregé al actor USD 400,00 mas los
proporcionales de ley consignados en el Ministerio de Trabajo por USD 812,76.

5, Juicio Laboral (Quevedo)

Actor: Rodis Vera Basurto

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Archivado

Se llegd a un acuerdo, la compaiiia entregd al actor USD 1431,61 mas los
proporcionales de ley consignados en el Ministerio de Trabajo por el valor de 86,39

6. Juicio Laboral {Quevedo)

Actor: Pablo Lara Guzman

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Archivado

Se llegé a un acuerdo, la compaiia entregé al actor USD 500,00, mas
proporcionales de ley consignados en Ministerio de Trabajo por USD 777,85

7. Juicio Laboral {Quevedo)

Actor: Kléver Gonzalez Bonilla

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre dei 2015: Sefialada audiencia de conciliacion,
contestacidon a la demanda y formulacion de pruebas.

Posicion de fa compafia: Llegar a un acuerdo, mediante el cual la compaiiia
cancele hasta un valor de USD 1800,00.

8. Juicio Laboral {Loja)

Actor: Antonio Balcazar Armijos

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015; Apela sentencia por parte de demandado.
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Posicion de la compafifa: Acudir a todas las instancias judiciales

9. Juicio Laboral (Quito)

Actor: Calvas Lorena y otros

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: sefialada fecha para Audiencia definitiva
Posicion de la companifa: Acudir a todas las instancias judiciales

10. Juicio Laboral (Portoviejo)

Actor: Gonzalo Mieles (Portoviejo)

Demandado; Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia

Posicion de la compaiiia: Acudir a todas las instancias judiciales

11. Juicio Laboral {Portoviejo)

Actor: Danie! Mieles

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicidn de la compania: Acudir a todas las instancias judiciales

12. Juicio Laboral (Portoviejo)

Actor: Rolando Molina

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicidn de la compariia; Acudir a todas las instancias judiciales

13. Juicio Laboral (Portoviejo)

Actor: Javier Larrea

Demandado; Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicion de {a compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

14. Juicio Laboral (Portovigjo)

Actor: Henry Zambrano

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicidn de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

15. Juicio Laboral (Portoviejo)

Actor: José Zambrano

Demandado: Fopeca S.A,

Estado al 31 de diciembre del 2015: Seflalado fecha para Audiencia Definitiva
Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

16. Juicio Laboral (Porioviejo)

Actor; Octavioc Santana

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

17. Juicio Laboral (Portoviejo)
Actor: Barén Zambrano
Demandado: Fopeca S.A.
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Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicién de la compariia: Acudir a todas las instancias judiciales

18. Juicio Laboral (Portovigjo)

Actor: Efrain Basurto

Demandado; Fopeca S A.

Estado al 31 de diciembre del 2015 Sefialado fecha para Audiencia Definitiva
Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

19. Juicio Laboral {Portoviejo)

Actor: Edgar Hidrovo

Demandado: Fopeca S.A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicién de la comparifa: Acudir a todas las instancias judiciales

20, Juicio Laboral (Portoviejo)

Actor: Carios Vélez

Demandado: Fopeca S A.

Estado al 31 de diciembre del 2015: Para dictar sentencia
Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

21. Juicio Laboral (Cuenca)

Actor: Oscar Méndez

Demandado: Fopeca S.A. y China Gezhouba Group Company Limited
Estado al 31 de diciembre del 2015; Para dictar sentencia

Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

22. Juicio de Especial -Obra Nueva- (Bahia de Caraquez)

Actor: Carter Sean Patrick

Demandado; Fopeca S.A. y Sinohydro Corporation Limited
Estado al 31 de diciembre del 2015: informe pericial

Posicion de la compafiia: Acudir a todas las instancias judiciales

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas enire las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre paries
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'’s Length). .

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a U5$15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones
que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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25.

26.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidén del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion
del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por fa Administracion Tributaria con multa de
hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no ha registrado operaciones con partes
refacionadas que superen los montos antes citados, por fo tanto, la Compafiia no
estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 18, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 22 de marzo 2016.

%ﬁ%}}’ /@;/oj g

Sr. Manuel! Fontana Z Li¢. Samia Ayala

Representante Legai Contadora General
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27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Companiia el 22 de marzo 2016.
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Sr. Manuel! Fontana Z Li¢. Satia vala
Representante Legal Contadora General
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FOPECA S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los ailos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectiva y equivalentes de efeclivo
Cuentas peor cobrar
Inventaros
Aclivo por impuestos corrientes
Obras en proceso

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos-neto
Otros activos no carrientes

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentas per pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo no corsiente
Cuentas por pagar largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasives

Patrimonio de tos accionistas
Capital social
Reservas legales
Aporte futuras capitalizaciones
Otfros resultados integrales
Reservas por revalorizaclén del palrimonio
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio actual

Total patrimonto neto

Total patrimonio neto y pasivos

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2015 31, 2014

5 4.686.701 2.513.807
6 56.182.266 36.695.785
7 744,202 898.693
i3 1232192 1.275.044
8 - 13.905.602
62.845.361 55.288.930
9 50.149.333 58.738.734
10 5.812.927 6.631.199
55.862.259 £5.369.933
118.807.621 120.658.863
11 9.291.273 16.279.985
0.291.273 16.279.985
12 45.272,293 47.478.156
45,272,293 47.478.156
54.663.566 63.758.141
14 29.282.170 29282170
15 5.446.486 4.520.839
1.913.140
2.455.631 2.455.631
16 18.728.843 14.691.960
8.330.825 4.036.982
64.244.055 56.900.722
118.807.621 120.658.863

A
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n— o 3
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Manuel Fontana Z
Representante Legal
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Las nolas son parte integrante de los estados financiercs

Sude_stield

s
Lic. Samia Ayala
Contadora General




FOPECA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los pertodos entre el 1 de enero al 31 de diclembre de 2015 y 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2015 31,2014
Ingresos por actividades ordinarias 18 121.045.411 127.000.661
Costo de ventas 19 96,238.374 107.600.435
Utilidad Bruta 24.807.037 19.400.226
Gastos operacionales
Gastos administrativos 20 8.528.126 10.434.411
Gastos financieros 21 2.920.444 3.563.931
Total gastos operaclonales 11.448.570 13.998.342
OTRAS OPERACIONES
Otros ingresos 974.378 1.818.368
Olros egresos 278.827 341.439
UTILIBAD ANTES DE PARTCICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
14.054.018 6.878.812

Participacion trabajadores 1112 2.108.103 1.031.822

Impuegsto a la renta 1213 2.689.443 1.361.455

Reserva Legal 15 925.647 448.654
Resultade integrar de los periodos 8.330.825 4.036.982

Lgs"holas son parte Integrante de fos estados financieros
‘ _/"// - ‘}
e /.,r' //'/ -'-"“r/': )
_M_., L e A o .
e ‘ 72?”#’/#,{ Rt 7 gfj";;} ~oa {’ ,-/}
L e floed

Manuel Fontana Z
Representante Legal
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Lic. Samia Ayala
Contadora General
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