
FOPECAS.A.
ESTADOSDESITUACIÓN FINANCIERA
Porel año terminado al 31 de diciembre del 2014,
con ciftas comparanvas al año termunadoal 31 de diciembre del 2013

 

  

(Expresados en dólares)

ACTIVO Nota 2014 2013

ACTIVO CORRIENTE

Elrecivo y equivalente de efectivo 6 2.513.807 4787924
Cuentas por cobrar 7 37970829 32 640.616
Inventanos 8 898,692 5041 333
Obras en proceso 9 13.905.602 26.127 244

Total activo corriente TT RT

ACTIVO NO CORRIEN

Propiedades y equipos - neto 10 58.738 735 55.687.287
Otros actuvos no corrientes 6.631 199 15338316

Total activo no corriente 0 MBA

TOTALACTIVO 120.658.863 139.622.720

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar Ú 16.279 985 20451 259
Total pasivo corriente 16.279 985 20.451 259

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar largo plazo 2 41.478.156 54,515 106

Total pasivo no corriente ATEN AS1OS

TOTAL PASIVO 163.758.141 74.966.365

PATRIMONIODELOS ACCIONISTAS
Capital Social 29.282.170 23 782.170
Reservas legales 4.520.839 4.072.285
“Aporte futura capitalización 1913 140 14 154.308
Reservas por revalorización del patrimomo 2.455.631 2455 631
Resultados acumulados 14.691 960 6269479
Resultadodel ejerciro actual 4.036.982 13 922.481

Total Patrimonio 13 EES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 120.658.463 522720
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XX

Lac Samia Ayala
Contadora General



FOPECAS.A.
ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOSENTRE EL 1 DE ENEROAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dólares)
 

Nota

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos admimistratvos.
Gastosfinancieros

Total gastos operacionales

OTRAS OPERACIONES
Otros ingresos
Otros egresos

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA.
Participación trabajadores
Impuesto a la renta.
Reserva legal

RESULTADO INTEGRAL DELOS PERIODOS

14

15
1%

2014

127 000.661

107.600.435

19.400.226

10.434.411
3.563.931

15998342

1 818.369
341439

GIERI
1.031.802
1.361.455
248.

 

1035 987 

2013

159.617 154

121.656.470

37.960.684

14.068.613
2.041.142

16 109755

1.373.808
541 989

22682747
3.402.412
3810911
1546 942

INE

 

 

ERAS

 

Manuel Fontana Z
Representante Legal

Las notasgon parte imtegramtede los estados Financieros

Tic. Samia Ayala
Contadora General
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FOPECAS.A.
ESTADODEFLUJO DE EFECTIVO
POR LOSPERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
(Epresados endas)

2014 Y 2013

 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por cientes
Efecto utilizado enproveedores
Efectivo utilizadoen empleados.
Efecto provisto en otros

Ffecnvo neto provisto poractividades de operación

FLUJO DEEFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipos
Electwo utilizado en antrposcectuados terceros
Efectivo reibido en interesesrecibidos
"Efectvo utilizado en oros

"Efectivo neto utilizado en activadados de inversión

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en prétamos Minancieros
FEfecivo recibido or pretamos financieroslargo plazo.

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

DISMINUCIÓN NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

VARIACIÓN NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO

2014

100.258.193
(61373919)
24201476)
(8246.145)
wz

(6215702)

 

(19989 529)
16.057 810

Ta

(5:10768)

e27116)

4387923

Ta

2003

100630572
(81.406439)
(19:31 158)

1926:644
Ti

(14351 129)
(1586277)

775.173
(13:497.810)

Tan

28017
27 608952

Ti

61m

0792360)

13.900.402
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARESDE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA

FOPECAS.A., fue consutuida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su iscnpción en el
Registro Mercantil el 1 de marzo de 1974. Su domicilio principal es la crudad de Quito, El capital
social está consttuido por US$ 23'782 170 divididos en 23'782,170 parnerpaciones de USS1 00 cada
una

La compañía tiene como objeto social el diseño, construcción y mantenimiento de puertos,
aeropuertos, viaductos, carreteras, puentes, obras hidraulicas, represas, diques, canales de riego,
túneles, edificios y toda clase de obras relacionadas al área de construcción.

Mediante escritura pública celebrada el 15 de enero del 2002, se eleva a Escntura Pública la senta
en el Registro Mercantil bajo el No 175, de fecha mayo 8 del 2002y resolución de laintendencia de
Compañías No 02-C-DIC-076de febrero 1 del 2002

Mediante escritura pública celebrada el 5 de octubre del 2005, se procedió a elevar a Escmtura
Pública el aumento decapital suscrito de dos millones ciento cuarenta mil dólares, escritura que
fuera inscnta en el Registro Mercantil Bajo el No, 05-C-DIC-999 de diciembre del 2005.

Mediante escritura pública celebrada el 19 de Octubre del 2009, se procedió a elevar a Escntura
Pública el aumento de capital suscrito de Seis Millones Novecientos Ochenta y Dos Mil Ciento
Setenta dólares (USD 6 982.170) y su capital autorizado asciende a la suma de Diez y Ocho
Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 18 974.340)escritura que
fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el número 795 de fecha de Diciembre 21 del 2009. Su
capitalactual es de Nueve Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (9.482 170) y
el capital autorizado es de Diez y Ocho Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos
Cuarenta (USD 18.974.340)

Medianteescritura pública celebrada el 13 de Mayo del 2010, se procedió a elevar a Escritura
Pública el cambio de domicilio en la Ciudad de Cuencaa la ciudad de Quito Distrito Metropolitano,
escritura quefuera inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quito bajo el número 2127 defecha
Julio O1 del 2010 y Resolucion dela Intendencia de Compañías No. SC.DIC.C.10,444 de Mayo 25
del 2010

Mediante escritura pública celebrada el 08 de Octubre del 2010, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de Ocho Millones de dólares (USD 8.000 000) y su capital
autonzadoasciende a la suma de Tremta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta (USD 34 974 340) esortura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el
número 4341 de fecha de Diciembre 23del 2010 y Resolución de la Intendencia de Compañías No
SC 13 DICPTE 10.005088 de 24 de Noviembre del 2010 Su capitalsocial actual es de Diez y
Siete Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (17.482.170) y su capital
autorizado Treinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
Dólares de los Estados Unidos de Norte América (USD 18.974.340)



FOPECAS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mediante escritura pública celebrada el 07 de Agosto del 2012, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de Un millon quinientos mul de dolares (USD 1.500 000) y su
capital autorizado asciende a la suma de Cuarenta y Tres Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta (USD 43.564.340) escritura quefuera inscrita en el registro Mercantil bajo el
número 4197 de fecha de Diciembre 26 del 2012 y Resolución de la Intendencia de Compañías No.
SC IJ DICPTE Q 12.005799 de 7 de Noviembre del 2012. Su capital social actual es de Vente y un
Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (21.782 170) y su capital autonzado
Cuarenta y Tres Millones Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Dólares de los
Estados Unidos de Norte Aménca (USD 43.564 340).

Medianteescritura publica celebrada el 05 de Julio del 2013, se procedió a elevar a Escritura Pública

el aumento de capital suscrito de Dos millones dólares (USD 2.000.000) y su capital autonzado
asciende a la suma de Cuarenta y Tres Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos
Cuarenta (USD 43.564.340) escritura que fuera insenta en el registro Mercantil bajo el número
51693 de fecha de Noviembre 11 del 2013 y Resolución de la Intendencia de Compañías No.
SC.IJ.DICPTE Q 13.004783 de 26 de Septiembre del 2013 Su capital social actual es de Veinte y

Tres Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (USD 23 782.340) y su caputal
autonzado Cuarenta y Tres Millones Quimientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
Dólares de los Estados Unidos de Norte América (USD43 564 340).

Mediante escritura pública celebrada el 18 de Julio del 2014,se procedió a elevar a Escntura Publica
el aumento de capital suscnto de Cinco millones quinientos mil dólares (USD 5 500 000) y su
capital autorizado asciende a la suma de Cincuenta y ocho millones quimientos sesenta y cuatro mil
trecientos cuarenta dólares (USD 58.564 340) escritura que fuera inscnta en el registro Mercamtl
bajo el número 46501 de fecha de Agosto 4 del 2014. Su capital social actual es de Verte y Nueve
Millones Doscientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (USD 29 282 170) y su capital autorizado
Cincuenta y ocho millones quinientos sesenta y cuatro mil trecientos cuarenta dólares de los
Estados Unidos de Norte Aménca (USD 58.564.340).

2. BASES DE PREPARACIÓN.

FOPECA A. es una compañía regulada por la Superintendencia de Compañías y porlo tanto está
sujeta a la preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Información Financiera.

A continuación se describen las políticas y prácticas contables adoptadas en la preparación de los
Estados Financieros. Estas políncas se han aplicado de manera unaforme para los años presentados,
salvo que se indique lo contrario.

a. Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad está en
funcionamiento, y continuará su actividad dentro del futuro previsible Por lo tanto, se supone que
la Compañia no tiene la atención ni la necesidad de hquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones

FOPECA S A, es una Compañía que cumple con los requenmientos para ser considerada como un
Negocio en Marcha.
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b. Declaración de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera, emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - LASB)las cuales comprenden:

Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF);
“Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),

+ Interpretaciones del Comuté de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Información Financiera (CINITF) o el antenor Comuté Permanente de Interpretación
(Standing Interpretations Commttee - SIC)

e Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por ciertos activos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valorpresente, Los actvos medidos
presentados a su valor razonable son,principalmente, propiedad, planta y equipo

 

d. Juiciosy estimacionesde la gerencia

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determmar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros En Opimión de la Admunistración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la formación dispomible al
momento,los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales

1. Reconocimiento de ingresos y costos

La compañia utiliza el método de porcentaje de realización para contabilizar los contratos de
prestación de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutadosa
la fecha como una proporción del total de servicios a realizar, los costos que no se puedan asociar a
la proporción del mgreso ejecutado se registran comoun activo.

2. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar s1 existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimacióndel importe
recuperable de dicho activo. $1 se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
perteneceelactivo

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del
activo con abono resultados con el límute del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro
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3. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Elvalor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determadosen función de un cálculo actuanal basados en varios supuestos Estos
supuestos utilizados para determinarel valor presente de estas Obligaciones, incluyen una tasa de
descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento,la tasa de mortalidady de rotación al final de cada año reportado por la administracion
de la Compañía. La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser utilizada para determinarel
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligación deestos beneficios

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado de los bonos de gobierno.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia a los bonosdel gobierno. Se
requiere un ju1cio significativo al establecer los criterios para bonos a ser cluidos en la población de
la que se derive la curva de rendimiento.

4. Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo

La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la
sección 3, literal £

5. Impuesto a la renta diferido

La Compañia harealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se reverurán en el
futuro.

e. Moneda funcional y moneda de presentación

La Compañía, de acuerdo conlo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21
(NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinadoque el dólar de los Estados Unidos de Aménicarepresenta su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el cual
opera la Compañía es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 están presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca (dólares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000
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3. POLITICAS CONTABLES

a. Clasificación de saldos corrientesy no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su
vencimiento, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
queestán dentro del ciclo normal de la operación de FOPECA S.A y como no comentes los de
vencxmiento supenor a dicho periodo

b. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieraslíquidas, que se pueden transformarrápidamente en efectivo en un plazo
infenora tres meses y sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados comopasivos cornentes en el estadodesituación financiera.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los nesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos, Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados dela siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta, La clasificación depende del propósito para el cual se adquineron los
Activosy pasivos financieros,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se muden cialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden micialmente al valor razonable de
la transacción.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden postemormente como se describe a
continuación
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1. Cuentas por Cobrar

Lascuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a chentes
quese reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras

cuentas por pagar e instrumentos financieros no denvados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
comentes cuando su plazo de vencimiento es supenor a doce meses

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
período, El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dondeel importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado de resultados.

d. Inventarios

Los wventanos se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con
las importaciones.

e. Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en la generación de
ingresos o para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a un penodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas útiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepción delos terrenos que no son objeto de depreciación

1. Mediciónenel reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se medirán mictalmente por su costo. El costo de propiedades y equipos
comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, asi como,
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar en las condiciones
necesanas para que pueda operar de la forma prevista por la administración y la estimación imcial
de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo
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Los costos de financiación se contabilizan comoparte del valor de los activos s1 son atribuibles a la
adquisición, construcción o producción de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado”(aquél que requiere, necesariamente de un período de tiemposustancial antes de estar
Ísto para su uso o parala venta).

 

2. Medición posterior

Los elementos de propiedades, planta y equipos (excepto los terrenos y edificios) posterior al
reconocimiento 1icial se miden utilizando el modelo del costo atribuido, en el cual los elementos
de propiedad, planta y equipo se miden a su costo menos la depreciación acumulada posterior y
menoslas perdidas acumuladas por detenoro de valor. Para los terrenos e muebles se utiliza el
modelo de revaluación en el cual las propiedades y equipos se registran al costo revaluado menos la
depreciación acumulada posterior y menoslas pérdidas acumuladas pordeterioro de valor

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estmado,dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compañía

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendoel principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran), sin
embargo,las mejoras que alargan la vida útil o el rend»miento de los bienes se activan comoparte de
las propiedades y equipos; y, se depreciarán durante la vida únil restante del activo correspondiente,
hasta la fecha en quese realice la siguiente renovación significativa,lo que ocurra primero

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrará comola
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerá en la cuenta de
resultados

£.. Depreciación de propiedades y equipos

La depreciación es determinada,aplicando el método Imeal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual, La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado de cada período y
se calcula en función de los años de la vida útil estimada delos diferentes bienes

Los terrenossobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separadoya que
tienen una vida útil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciación.

Las vidas útiles estimadas y los porcentajes de depreciación a utilizar para todos los activos, serán
los siguientes

 

de
Descripción ida útil depreciación

Edificios 20 5%
Maquinaria 10 10%
Equipos de afcna 10 10%
Equipo pesado. 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehículos 5 20%
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La vida únl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada
período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva

2. Impuesto a la renta

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida imponible
determmada segúnlas normas establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto por impuestos comentes e impuestos
diferidos.

1. Impuesto corriente

Es el valor que la Compañía paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del período,a la tasa vigente determinada por la Ley Orgánica de Régimen
Tnibutario Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situación financiera como
ACtIVOS Y Pasivos por impuestos comentes.

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activospor Impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

 

Retenciones en la fuen

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el período que se
informa y en períodos anteriores podrán ser utilizadas para i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del período que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal,
es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del
año correspondiente.

Anticipo mínimo del impuesto a la renta

Apartir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta que
será determmado mediante la sumaaritmética de los siguientes rubros

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones
El 0,4%del total de mgresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta
El 0,2% del patrimomo,sin incluir pérdidas del año y de años antenores.
El 0,2% deltotal de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagosal personal discapacitado.

El valor determmado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera

Primera cuota En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50%de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retencionesen la fuente quele hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior

Segunda cuota, En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la
primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadasa la Compañía durante el periodo que se mforma

1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivopor impuesto cornente se calcula estableciendo el mayorvalor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta

Cálculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
Impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del período fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de 1) Ingresos exentos, gresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidastributanas que se hayan obterido en los últimos 5 ejercicios tributarios
antenores, y, 4) otras parudas deducibles establecidas en la legislación tributanvigente.

Para los años 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tanfas
vigentes del 23 y 24% respectivamente, esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que la Administración de la Compañía decida capitalizar hasta el 31 de diciembre del
siguiente año y que además cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen
Tributano Interno Las pérdidastributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguentes, sin que sobrepase en
cada año el 25%de las respectivas bases mponibles.

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias”

> Exoneración de retención en la fuente de puesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgadosporinstatuciones financieras

> Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por insttuciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código.

> Creación del salariodigno

> Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizandolas retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta
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Cuando el valor determmado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supenor al
impuesto a la renta causado,el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravementela
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está dispomible para los contribuyentes cada
triemo. En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del
anticipo,este valor se constituirá en un pago defimtivo del impuesto a la renta

2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporanias. Los impuestos difendos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonioneto, en cuyo caso
se registra micialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, onginadospor diferencias
temporanas y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributana de
ACtIVOs y pasivos

Los activos y pasivos por impuestos dafendos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
quese espera sean utilizadas en el período en que el activo serealice y el pasivo se cancele

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus achivos y pasivos por impuestos
difendos por separado, excepto cuando.i) existe el derecho legal de compensarestas partidas antela
misma autondad fiscal, y, ii) se denvan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compañía tiene la intención de liquidar sus acnvos y pasivos por impuestos diferdos como netos.

h. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuandoexisten Obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económucos por parte de la Compañíay los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto esumado requerido para liquidar la
obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable dispomible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual

Las provisiones son descontadas al valor presente s1 se estima que el efecto del descuento es
sigmificauvo Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte yse ajustan para reflejar el
mejor estimadoactual.

Enaquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
económicos comoresultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún pasivo.

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los enteros de
reconocimiento de achvo, se consideran comoactivos contingentes.

i.. Beneficios a los empleados

Losbeneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus
empleados a cambro de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía
comprenden
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1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del año en la medida en que sc devengan.

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%de las
unidadeslíquidas o contables de la Compañía La participación laboralse registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exagibles porlos trabajadores

2. post-empleo

Son beneficios post-*mpleo aquellos que se hquidan después de que el empleado ha concluido su
relación laboral con la Compañia, daferentes de los beneficios por terminación Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compañía son

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
1ESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente,la
cual establece que los empleadores deberán pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el período que se forma.

2.2. Planes de beneficios definidos (desahucio)

El costo detales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actanales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuanales, así como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por returo reconocidas en el estado
desituación financiera representan el valor actual de la obligación por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, así como por los costos de servicios
pasados antes mencionados

3. Beneficios por terminación.-

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da porterminado
el contratode trabajo, Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período
que se informa cuandose pagan.

d+ Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, temiendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada unadelas siguientes condiciones

El importedelos ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
Es probable que la Compañia reciba los beneficios económicosasociados conla transacción
Elgradode realización dela transaccion,al final del período sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

+ Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurnr hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

"
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k. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación delos activos fios se reconocen en los resultados del
año en la medida en que sonincurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.
Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna normay esta
presentación sea el reflejode la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netos en resultados.

1. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes
consideraciones

Efectivo en caja y bancos: Comprendeel efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operación: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresosordinarios de la Compañia, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversión o financiación.

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por
Otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiación: actwidades que producen cambios en el tamaño y composición del
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.
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4. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadaspor la Compañía

Nose tuvo ningún efecto 1mportante sobre los Estados Financieros de FOPECAS.A., respecto de
normas y enmiendas que fueronefectivas por primera vez en el año 2014.

Interpretaciones, modificacionesy nuevas normas aplicables a la Compañía que no entran aún en vigencia.

- La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIT) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun
no sonefectivas:
 

nombre ve licaci la
senda Compañía
 

ÑIE9- Instrumentos financieros 01 de Enerodel 2018 01 de Enero del 2018

NIF 11 - Acuerdos de negocios
conjuntos 01de Enero del 2015

—

01 de Enero del 2015

NIIF 14 - Cuentasporregulaciones 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
diferidas (Emitida en Enero 2014)

NIF 15 - Ingresos de contratos con
chentes. Sustituye a NIC 11, NIC 18, 01 de Enerodel 2017 01 de Enero del 2017
CINIIF 31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en
Mayo2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no
cornentes mantenidospara la venta y 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
operaciones discontinuadas (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmiendaa la NIIF 7 - Instrumentos
financieros: Información revelar (Fecha
de enmienda Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NITF 10 - Estados
financieros consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmuenda a la NIIF 11 - Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

Enmiendaa la NIF 12 — Información a
revelar sobre participaciones en otras 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)
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alnombre SN licación en
Compañía
 

Enmienda a la NIC 1 — Presentación de
estados financieros(Fecha de enmienda.Diciembre 2014) 01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayoy Junio 2014)

01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda:
Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016

Enmuenda la NIC 27 - Estados

financieros separados (Fecha de
enmienda. Agosto 2014)

01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (Fecha de
enmienda" Diciembre 2014)

01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 34 - Información
financiera intermedia (Fecha de
enmienda. Septiembre 2014)

01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 38 - Activos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

01 de Enero del 2016

Enmienda a la NIC 41 - Activos
biológicos (Fecha de enmienda. Junio 01 de Enero del 2016
2014)

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

 

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, 1ntrodujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros Esta norma se modificó en octubre del 2010,la cual incluyo los
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En juhodel 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir
lo siguiente:

+ Requenmientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una
categoria de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF9:

El reconocimuento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39- Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable

Enla medición de los pasivos financieros designadosa valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por el cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambros en el nesgo de crédito del refendo pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de
crédato del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del
penodo Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son postenormente reclasficados a los resultados del periodo. Según la NIC 39. La totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo. financiero designado comovalor razonable
con cambiosen resultados se presenta en resultados

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF9 en el futuro puede tener un
impacto sigmuficativo. sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, "no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado

NIF 15 - Ingresos Procedentesde contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben

uulizar las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lmeamuento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la
fecha en queentre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes, en un
importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

ecificamente,la normaañade un modelo de 5 pasos para contabilizarel greso

 

+ Identificar el contrato con los clientes
+ Identificar las obligacionesde ejecución en el contrato.
+ Determunar el precio de la transaccion
+ Distniburrel precio de transacción a las obhgaciones de ejecucion en el contrato
+ Reconocerelingreso cuando(o en la medida que)la entidad satisfagala obligación

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando(o en la medida que) se satisfaga una
obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligación de ejecución particular es transfendo al cliente Se han añadido muchos más
lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones específicas Además, la NIF
15 requiere amplias revelaciones

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y
Amortización

Las modificaciones a la NIC 16/les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciación para
partidas de propiedad, planta y equipo basadoen el imgreso. Mientras que las modificaciones a la
NIC38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no es un principio apropiado para la
amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes
«carcunstancias"

+ Cuandoelactivointangible es expresado como medida de ingreso o,
+ Cuando se pueda demostrar que un mgreso y el consumo de beneficios económucos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a parar del 1
de enero de 2016 o posteriormente. Enla actualidad, la Compañía usa el métododelínea recta para
la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente
La Admuistración de la Compañía considera que el método de linea recta es el más apropiado para
reflejar el consumode beneficios económicos inherentes a los respectivos activos

La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es el más apropiado para

reflejar el consumo de beneficios económicos imherentes a los respectivos activos, porlo tanto,la
Administración de la Compañía no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38 tendrán un impacto material en los estados financieros de la Compañía

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del
empleado

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los puede
reconocer comouna reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años de servicio, se requiere
que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a vanas NIIF que se
encuentran resumidas a continuación:

+ Lasmodificacionesa las bases para las conclusiones de la NIIF13 aclaran que la emisión de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes
de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de quelas
modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar
en vigencia de inmediato.
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+ Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe
en libros bruto se ajusta consistentemente conla revaluación de importe en libros del activo y que la
amoruzación y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo,luego de considerarlas pérdidas por detenoro acumuladas

La Admanistración anticipa que la aplicación de las normas detalladas anteriormente y que serán
adoptadas en los estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto
significauvo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuación.

$ Las modificaciones a la NIF 3 clanfican que esta norma no aplica a la contabilización de

formación de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto

+ Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de
inversiones para medirel valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros en
una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF9, incluso s1 estos contratos no cumplen con las definiciones de
activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

+ Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser requerida. Porlo tanto, una entidad que
adquiera una propiedad de inversión debe determinarsr:

a Elinmueble cumple con la definición de propiedad de inversión establecida en la NIC 40 y,
b. Latransacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NIIF 3.

La Admunistración de la Compañia noprevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos
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5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Gestión de riesgosfinancieros

Lasactividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros riesgo de crédito, niesgo de
liquidez ynesgo de mercado.

La gestióndel riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, misma que se encarga de
xdentificar, evaluar y cubnr los riesgos financieros con la colaboración de todaslas áreas operativas,
de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caractenzación y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía

* Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes cumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. FOPECAS.A., mantiene una política de
otorgar crédito única y exclusivamente a chentes que hayan cumplido conlas políticas establecidas y
que hayan sido calificadas por el departamento de cartera, además de involucrarse únicamente con
partes solventes y obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la
pérdida financiera ocasionada porlos incumplumentos

Las cuentas por cobrar comerciales están distbuidas entre un número considerable de chentes,
personas naturales, entidades del sector público y empresas privadas cuya posición financiera es
confiable a nivel nacional, sin que exista concentración de crédito con mnguna de éstas

Riesgo de liquidez

Es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones financieras a medida que
vencen, El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales comode tensión, sin mcumr en pérdidas maceptables o
arnesgar la reputación de la Compañía.

Como política fundamental, la Compañia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisosde pago, cluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujode efectivo. Porlo general, la Compañía tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo económico
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* Riesgo de Mercado

Es el niesgo de que cambios en las condiciones de mercado, comolas tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compañía o el valor de los mstrumentos
financieros que mantene, El objetivo de la admumstración de nesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de mterés son las que se encuentren autorizadas por el Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposición al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compañia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
admunistración considera que no existe un nesgo relacionado con la moneda en curso

* Gestión del capital

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo
rendimiento esperado

El indice deuda-patrimomoajustado de la Compañía al termuno del periodo del estado de situación
financieraes el siguiente.

 

 

Diciembre 31,
Descripción 2014 2013

(US. Dólares)
Total Pasivos 61.364.864 74,966,265
Menos. Efectivoy equivalente de efectivo (2.513.807) (4.787.924)

Deuda neta 58.851 057 70,178 441

Total patrimonio 59 293.999 64 656.355
Indice deuda - patrimonio ajustado 1 1
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que la compañía mantiene en efecuvo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2014y 2013 se componen de:

 

Descripción 2014 2013
TUS Dólares)

caja 275310 273.900
Bancos 185 014 2.460.540
Inversiones 2.053 483 2.053.484

 

27. 

 

7. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de chentes y cuentas por cobrar a compañías relacionadas.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se encuentran conformadaspor

 

Descripción 2014 2013
(US. Dólares)

Cuentas por cobrarcientes 27 765.396 11 241 557
Varios deudores locales 8.830 708 16.829.657
Pagos anticipados locales 1.275.044 4.514 945
Valores en garantia a terceros 7407 11 857
Cuentas por cobrar empleados 83.614 42.600
Otras cuentas por cobrar 8.060

37.970.829 32.640.616
 

8. INVENTARIOS

AL31 de diciembre del 2014 y 2013los inventarios se encuentran clasificados de la siguiente manera

Descripción 2014
(US. Dólares)

2013

Repuestos en tránsto 446.011 480 363
Materiales en tránsito 397 697 397 697
Mercadería en tránsito
Maquinaria y equipo en tránsito 54.994 4163 273

898.692 5.041.333
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OBRAS EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la compañía mantiene como obras en proceso, los montos de
costos incurridos en los avances de obra por un monto de US$ 13'770.446 y US$ 26'127.244
respectivamente

10. PROPIEDADY EQUIPOS- neto

El detalle de propiedad y equipo paralos años 2014 y 2013 fue el siguiente

 

 

Detalle del activo depa 2014 2013
(US. Dólares)

Obras de Arte 1434 1434
Terrenos 11.250.051 532.241
áticos 5% 142.692 142 692
Instalaciones 10% 63799 63799
Maquinark y Equipo 20% 63.777.776 163.597 356
Equipo pesado 20% 1.914.942 1.845179
Vehículos 200% 39 266.454 35 787.909
Equipo de Oficina 10% 1121372 1121 372
Mueblesy Enseres 10% 165 301 165.301
(-) Depreciación Acumulada (658 965 086) (52.419.998)

58.738.735 55.687.287
 

11. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las principales cuentas por pagar comentes se conformadela
siguiente manera

Descripción 2014 2013
(US. Dólares)

Sueldos y beneficios sociales 4.527 704 3 465,229
Proveedores por pagar 4.352.192 5.671 962
Impuestos 253.044
Participación trabajadores 1.032.444 3.402.412
Impuesto a la renta por pagar 1.361.455 3.810 911
Otros por pagar 1424151 232.391
Porcion corrientepréstamos largo plazo 3 582 090 3 615.310

16.279.985 20.451.259
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R. CUENTAS PORPAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los valores por impuestos corrientes corresponden a:

Descripción 2014 2013
(US. Dólares)

Anticipo cientes 4.039 060 20.247.515
Landes Bank Baden Wurtterberg 7.706.422 4.701.073
HBSC Private Bank 7.000.000 7.000.000
Banco Pacifico 28.732.674 2 8  

47.478.156 54.515.106

13. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social consiste de 29'282,170 participaciones de USS1 valor nominal unitano. (29'282,170
al 31 de diciembre de 2014), las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a la
participación de utilidades

Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por revalorización Patrimonio (Terreno)

Este rubro incluye la revaluación de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la compañía.
El saldo acreedor de la Reserva por revalorización de Patrimonio (Terreno) no puede ser sujeto a
capitalización y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados”a la realización O
baya de los respectivos bienes

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de años anteriores que no han sido compensadas o
distribuidas a sus acciomstas.
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14. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los ingresos se componen de

Descripción 2014 2013
(US. Dólares)

Construcciones viales, puente, subcontratos 110.924.726 141.386.594
Reajuste de precos. 9.462.866 11.727.907
Otros servicios y ventas de materales 6.613.068 16.502.653

127.000.661 159.617.154

15. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliación tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2014 y 2013, se calcula en un 22%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes
establecidos legalmente, Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retención
adicional alguna.

La compañía por disposicioneslegales calcula cada año el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdoa las siguientes circunstancias:

“Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuestoa la renta realizadasal contribuyente durante
el año antenor al pago del anticipo”

Cuando el impuesto a la renta causado es menor queel anticipo calculado, este últumo se convierte
en pago defimtivo de impuesto a la renta, descontandocualquier retención en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compañía de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2014 y 2013 fueronlas siguientes

 

Descripción 2014 2013
(US. Dólares)

= Utilidad Contable 6.878.813 22.682.747
(+) 15% Participación trabajadores (1.031.822) (3.402.412)
(+) Gastos no deducibles 341.439 541.989
(=) Utiidad gravable 6 188,430 19.822 324

Base imponible para el22% y 22% 6.188.430 14,322,324
Base Imponible para el 12% y 12% 5.500.000

(=) Impuesto causado 1,361,455 3.810.911
(*) Anticipos impueto a la renta pagado (234.769)
(+) Retención en la fuente (1.235.044) (1.619 273)

Impuesto a la renta por pagar 126.411 1.956.870
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e. Contingencias

La Compañía no ha sido revisada por las autordades tributarias, por lo tanto están abiertos para
revisión los ejercicios 2011 al 2014.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Deconformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones, están obligados a
presentar un estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia Las operaciones con partes relacionadas durante el
2014, no superaron el importe acumulado mencionado

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparación de nuestro informe 20 de marzo del 2015, no
se han producido eventos que en la opinión de la admunistración de la Compañía pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

O AA
Manuel Fontana Z e Samia Ayala

Representante Legal “Contadora General
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