FOPECA §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPARNIA

FOPECA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeion -en el
Registro Mercantil el 1 de marzo de 1974. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital
social esta constituido por US$ 21'782.170 divididos en 21'782.170 participaciones de US$ 1.00 cada
una.

La compahia ticne como objeto social el disefio, construccion y mantenimiento de puertos,
aeropuertos, viaductos, carreteras, puentes, obras hidrdulicas, represas, diques, canales de riego,
tineles, edificios y toda clasc de obras relacionadas al drea de construccion.

Mediante escritura publica celebrada el 15 de enero del 2002, se cleva a Escritura Pablica la inscrita
en el Registro Mercantil bajo el No. 175, de fecha mayo 8 del 2002 y resolucion de la intendencia de
Compailias No. 02-C-DIC.076 de febrero 1 del 2002,

Mediante escritura publica celebrada el 5 de octubre del 2005, se procedid a clevar a Escritura
Publica el aumento de capital suscrito de dos millones ciento cuarenta mil dolares, escritura que
fuera inscrita ¢n el Registro Mercantil Bajo el No. 05-C-DIC-999 de diciembre del 2005.

Mcdiante escritura piblica celebrada el 19 de Octubre del 2009, se procedio a elevar a Escritura
Publica ¢l aumento de capital suscrito de Seis Millones Novecientos Ochenta y Dos Mil Ciento
Setenta dolares (USD 6.982.170) y su capital autorizado asciende a la suma de Diez y Ocho
Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 18.974.340) escritura que
fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el numero 795 de fecha de Diciembre 21 del 2009, Su
capital actual cs de Nueve Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (9.482.170) y
¢l capital autorizado es de Diez y Ocho Millonies Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos
Cuarenta {USD 18.974.340).

Mediante escritura publica celebrada el 13 de Mayo del 2010, se procedid a elevar a Escritura
Piblica el cambio de domicilio en la Ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito Distrito Metropolitano,
escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito bajo ¢l némero 2127 de fecha
julio 01 def 2010 y Resolucion de la Intendencia de Compaiifas No. SC.DIC.C.10.444 de Mayo 25
del 2010,

Mediante escritura publica celebrada el 08 de Octubre del 2010, se procedid a elevar a Escritura
Publica el aumento de capital suserito de Ocho Millones de ddlares (USD 8.000.000) y su capital
autorizado asciende a la suma de Trcinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta {(USD 34.974.340) escritura que fucra inscrita en ¢l registro Mercantil bajo el
ndmero 4341 de fecha de Diciembre 23 del 2010 y Resolucion de 1a Intendencia de Compafiias No.
SC.I.DICPTE.Q.10.005088 de¢ 24 de Noviembre del 2010. Su capital social actual es de Dicz y
Sicte Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta  (17.482.170) y su capital
autorizado Treinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
Délares de los Estados Unidos de Norte América (USD 18.974.340).
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Mediante escritura pablica celebrada cl 07 de Agosto del 2012, se procedid a elevar a Escritura
Publica ¢l aumento de capital suscrito de Un millon quinientos mil de dolares (USD 1.500.000) y su
capital autorizado asciende a la suma dc Cuarenta y Tres Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta (USD 43.564.340) escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el
numcro 4197 de fecha de Diciembre 26 del 2012 y Resolucion de la Intendencia de Compaiiias No.
SCIL.DICPTE.Q.12.005799 de 7 de Noviembre del 2012, Su capital social actual es de Veinte y un
Millones Sctecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (21.782.170) y su capital autorizado
Cuarenta y Tres Millones Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Dolares de los
Estados Unidos de Norte América (USD 43.564.340).

2. POLITICAS CONTABLES
a.  Declaracion de cumplimiento con las NOF

A partir del 1 de enero del 2011, los cstados financieros de la Compaiia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacivnates de Informacion Financiera - NIIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas ¢n la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos
estados financieros corresponden a la GRtima version vigente, traducida oficialmente al idioma
castellano por el JASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Companias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre det 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NITF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabifidad previos - “PCGA previos™ para la preparacion y presentacion de los
estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 de conformidad con NIIF. Los PCGA
previos difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Siguiendn los lineamicntos establecidos en la “NITF. 1. Adopcion de las NIIF por primera vez”, se
pracedid a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b) Los estados de resultadus integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de cfective
correspondientes al afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de fa Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011; incluyen ademas los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre def 2012 y 2011, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Gitima traduccidn vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el
JASB.

b.  Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdomica de la entidad, con el proposito de determinar 1a valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



FOPECAS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¢.  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras preseatadas en los estados financieros individuales de la Compadia y sus
notas estdn cxpresadas en délares de los Estados Unidos de América,

d. Efectivo y cquivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando {os derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgus
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financicres y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a

valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como s¢ describe a
continuacion;

1. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos peadientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estdn de acuerdo con las pricticas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
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2. Pasivos financicros

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cucntas por pagar ¢ instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financicros sc miden posteriormente al costo amortizado utilizando ¢l método de interés
efectivo. Cualquicr diferencia entre el efectivo recibido y ¢l valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que sc miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo. El valor en libros def activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde cl importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de 1a cuenta de provision se reconocen en
¢l estado de resultados.

| Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto realizable, ¢l menor, Los costos incluyen ef
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacidn y condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
{as impontaciones.

g Propiedades y equipos

Son reconocidos como propicdades y equipus aquellos bienes que se usan en la generacion de
ingresos o para propositos admimstrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas dtiles esperadas (determinadas por rcferencia con activos
propios comparables). A excepcion de los terrenos que no son objeto de depreciacion

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costa. El costo de propiedades y equipos
comprende ¢l precio de adquisicidn (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como,
cualquier costo directamente atribuible a Ia ubicacion del activo en el lugar vy ¢n las condiciones
necesarias para que pueda operar de 12 forma prevista por 1a administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a Ia
adquisicion, construccion o producciébn de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado™ (aquél que requicre, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta),
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2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos (cxcepto los temrenos y edificios) posterior al
reconocimicnto inicial se miden utilizando ¢l modelo del costo atribuido, en el cual los elementos
de propicdad, planta y equipo se miden a su costo menos la depreciacién acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para los terrenos ¢ inmuebles se utiliza el
modelo de revaluacion en ¢l cual las propiedades y equipos se vegistran al costo revaluado menos Ia
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumauladas por deterioro de valor.

Cuando ¢l valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compafia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiondo ¢f principio del devengado (como costo del gjercicio en que se incurran); sin
embargo, las mejoras que alargan la vida Gtil o el rendimiento de los biencs se activan como parte de
las propiedades y equipus; ¥, se depreciarin durante la vida 0til restante del activo correspondiente,
o hasta la fecha en que se realice Ia siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o 1a baja de una propiedad o equipo se registrard como fa.
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en Ia cuenta de
resultados.

h. Depreciacion de propiedades y equipos
La depreciacion es determinada, aplicando ¢l método lineal, sobre el costo de Jos activos menos su
valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resuitado de cada periodo y

se calcula en funcion de los afios de a vida adil estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen ana vida dtil indefinida y por o tanto, no son objeto de depreciacion,

Las vidas atiles estimadas y los porcentajes de depreciacién a utilizar para todos los activos, seran
los siguientes:

% de
Descripcion Vida Gtil depreciacién

Edificios 20 %
Maguinaria 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo pesado 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
vehiculos Y 2%

La wvida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, sieado el efecto de cualquicr cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva,
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i. Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre [a base de la renta liquida imponible
determinada scgin las normas establecidas ¢n la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento. E1 gasto por impuesto a (a renta ¢sth cOmpuesto por impuestos COmentes ¢ impuestos
diferidos.

I. lmpuesto corriente

Es e valor que 1a Compaiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por 1a Ley Orgdnica de Régimen
Tnbutanio Interno. El umpuesto corriente se muestra en el estado de situacion financiera como
ACLIVOS Y Pasivos por impuestos corrientes.

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a a Compadiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesta 4 la renta,

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compatfiia durante el periodo que se
informa y ¢n periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) of pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de Jos proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de preseripeion de ese derecho legal,
es decir, 3 afos contados desde 1a fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

nticipe minimo del i P

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma antmética de los siguientes rubros:

E10,4% del Activa rotal, menos ciertas deducciones.

El0,4% del total de ingresos gravables para el cileulo del impuesto a 1a renta.

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

Ei 0,2% de! total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Frimera cupra: En julio del afio siguiente, se pagard ¢l equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre ¢l valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compa#iia en ¢l afio anterior.

Segunda cuora: En septiembre del ailo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cugta; En abril del afio subsiguiente, se pagard Ia diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a 1a renta y los pagos efectuados en 1a primera y
segunda cyotas. Este remanente podra scr cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a Ia Compafila durante ¢l perioda que se informa.

e B
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1.2. Pasivos por impuestos corrientes

Ef pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entre ¢l impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a fa renta,

E1 cilculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de 1a base impomble por Ia
existencia de: 1) Ingresas exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 3 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los aflos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 23 y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
impomble que 1a Administracion de la Compafiia decida capitalizar hasta ¢l 31 de diciembre del
siguiente afio y que ademas cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen
Tributatio Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente ef
derecho de amortizar csas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
vada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Q! &- Q i 3 E E E: ! .y G 7 -g l 3

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, ¢l mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

» Exoneracion del impucsio a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cadigo.,

» Creacion del salario digno.

v

Reduccion de Ia tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Cuando ¢l impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en 1a fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impucsto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a fa Administracion fiscal 1a devolucion
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opridn estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a 1a renta

7
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2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconacidos como gasto o
ingreso ¢ incluidos en 1a determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto st han
surgido de una transaccidn que se ha reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, ¢n cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporatias ¥ otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a [a renta
fue Se espera sean utilizadas en ¢l periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compania presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, i) s¢ derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

J- Provisiones, activos éunﬁngmtes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compaitia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ain ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en ¢} gasto estimado requerido para liquidar fa
obligacidn presente, a la luz de la cvidencia mds confiable disponible a la fecha de repone,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo.  Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflcjar ¢l
mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo,

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que alin no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes,

k. Bencficios a los empleados
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por lIa Compailia

comprenden:

1. ficio a

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resuitados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir e 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con basc en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

2. Beneficias post-empleg

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacidén iaboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficius post.
empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

2.1.  Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de¢ Scguridad Social -
1ESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en 1a legislacion laboral vigente, Ia
cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante ef periodo que s¢ informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (desahucio)

El costo de tales bencficios fueron determinados utilizando el Método de fa Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacién financiera representan ¢ valor actual de fa obligacién por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios
pasados antes mencionados

3. Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resuftados del periodo
que se informa cuando se pagan.

1. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion ¢ rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v
cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion
El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fabilidad, v

» Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabihdad

m. Costos y Gastos

Los costos y gastos, wcluyendo la depreciacion de Jos activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurtidos, independientemente de Ja fecha en que se haya realizado el
pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguelios casos en Jos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con arigen ¢n transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparfija tiene la intencién de liquidar por su
importe ncto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

n Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones: ‘

Efectivo en caja y bancos: Comprende ¢f efectivo en caja ¢ instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen {a principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion,

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en ¢l efectivo y sus
cquivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto ¥ de los pasivos de cardcter financiero.

0. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos,
¢s decit, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
comrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En ¢l caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté ascgurado a
discrecion de la Compariia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

1.a Superintendencia de Compailias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICL6D4 del 21 de
agosto del 2006, 1a adopcion de las NITF y su aplicacion obligatona por parte de las compafias y
cntidades sujetas a su control y vigilancia, a partir. del 1 de enero de 2009, 1a cual fue ratificada con
Ia Resolucion No. 06.Q.ICT.00M del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio ¢l
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segén lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a parstir del 1 de enero de 2011,

Mediante instructivo complementanic No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Companias ef 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financieros se prepararin y
registrardn con sujecion a las NIIF, utilizando la dltima version vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por ef IASB.

3.2. Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF

Los estados fnancieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propositos comparativos y por tequerimientos de la “NIIF-1: Adopcion por Primera vez de las
NHF”, la Administracion de la Compatiia procedio a preparar los siguientes estados financieros con
base NIIF:

a. Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: En este estado financiero
se incluye Ja medicion de los efectos de la adopeion de las NIIF por primera vez. Excepto por lo
sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5 de esta nota, en 1a preparacién de estos estados financieros se
utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Politicas Contables” .

b. Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010: En la preparaciOn de estos
estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables seftaladas en la “Nota 2
Politicas Contables™

a. Procedimientos generales

Excepto por lo sefalado en los parrafos 3.4 ¥ 3.5, la “NIIF-1: adopcidn por primera vez de fas
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopeion
por primera vez:

Se reconocicron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las N1IF
No se reconocieron como activos © pasivos las partidas que las NUF no lo permitieron

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
Se aplicd las NLF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

=
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b, Principalcs modificaci

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados financieros de la Compaiia:

1.

o

Cambios en la presentacion de los estados financieros, incluyendo ¢l estado de resultados
integrales

Cambios en fas politicas contables y criterios de medicion

Correccion de errores contables

Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

3.4. Prohibiciones a 1a aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaitia realizadas segln las NIIF, en fa fecha
de transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas para 1a misma fecha segin los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas. Esta exencidon tambidén se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIUE

{Espacio en blanco)
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4. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compa#ia que ain no entran en

vigencia,
h gstimada
Titulo v nombre Cambios mE"—‘“ entra  aplicacien  lmpactos
normativa normativa gsperado
en vigot enfa
NIIF 9 - Instrumentos Se establece que los 01 de Enerodel 01 de Energ del  La Compalia adn no
financiaros activos y pasives 2013 2013 ha terminado la
financieros se claghquen evaluacion  de  los
en dos categorias: a valor posibies impactos.
tazonable y a costo
amortizado, dicha
determinacién ge hace en
el reconocimernto inicial,
NIIF 10 - Consofidacién de Se debe identificar el 0f de Enerodel 01 de Enerodal L& Comparita
estados financieros controf  existente  para 2013 2013 aplicard esta norma

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 -

en Otras entidades

NIIF 13 - Medicion det valor
razonable

NIC 19 {Revisada en ¢i 2011)

- Beneficios a empleados

Informacién a
revelar sobre participacianes

dgeterminar si se incluyen
ios de la Controlante.

Se apiica para acuerdo en

las cuales dos o més

partes mantienen control
conjunto,

Revelar ia naturaleza y los
efectos de esas
participaciones en fa
stuacidn financiera,
rendimientos financieros y
fiujos de efectivo.

Se busca uniformidad en
cuanto 3 la determinagidn
del valor razonable para
ias partidas en los Estados
Financigros, reduciendo 12
complejidad de ia
determinacidn
estapleciend) una fuente
Grica de determinacidn,

Se elimina el enfogue de
ta banda de fuctuacion,
obligande a la Compaiis a
registrar {as ganancias y
pérdidas actuanales en
resuttados integrales.

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero det
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero det
2013

sobre las compafiias
controladas.

se aplicara al
momento de  crear
Un NEGOCIo conjunto

Se revelardn los
efectos segun indica
esta norma,

La Compaiiia ain no
ha terminade 12
evaiuacion de los
posibies impactos.

La Compafiia aun no
ha terminado la
evaluacidn de los
posibles impactos.

No existen otras NIIF ¢ interpretaciones que no sean efectivas ain, y que 1a Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacién de los Estados Financieros.

N & I
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la compafiia manticne en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2012 y 2014 sc componen de:

Descripcidn 2012 2011
103 Tlares)
Caja 268,900 270,251
8Bancos 3,110,822 964,044
Inversiones 10,520,681 23,405,996
200803 24630392

6. CUENTAS POR COBRAR

Las cucntas por cobrar incluyen saldos de clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 s¢ encuentran conformadas por:

Descripcion 2012 - 2011
{US. Ddlares)
Cuentas por cobrar cientes 2,648,603 1,421,218
Varios deudores locaies 13,740,823 4,515,512
Pagos anticipados locales 7,814,290 6,743,173
Valores en garantia a terceros 119,012 12,761
Cuentas por cobrar empleados 18,976 23,710
Cuentas por cobrar largo plazo 1,159,140 617,626
Tnversiones largo plazo 1,943,132 -

Damgme D

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los inventarios se encuentran clasificados de Ia siguiente manera:

Descripcion 2012 2011
{ US. Défares)
Repuestos en Transto 517,199 143,919
Materiales en Transito 1,249,852 919,330
Meegrcadenia en Transko ' 521,667 802,879

&&717 1,866,127
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§. PROPIEDAD Y EQUIPOS - ncto

El detalle de propiedad y equipo para los afios 2012 y 2011 fue el siguiente:

% de

Detatle del activo depreciacién 2012 2011
{US. Dolares)

Obras de Arte 1,434 1,434
Terrenos 2,550,051 5,682,241
£dificos 5% - 142,692 142,692
Instataciones 10% 63,799 63,799
Maguinarnia y Equipo 20% 57,089,251 45,523,947
Equipo pesado 20% 1,667,158 1,425,456
Vehiculos 20% 28,108,208 25,528,013 -
Equipo de Ofkina 10% 1,121,372 1,109,907
Muebles y Enseres 10% 165,301 165,301
{-) Depreciacibn Acumulada (44,186, 746) (37,124,841}

: 46,722,519 43,517,949

9. OBRAS ENPROCESO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 1a compaiiia manticne como obras en proceso, los montos de
costos incurridos en Jos avances de obra por un monto de US$ 43'474.039 y USS 22'819.442
respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las principales cuentas por pagar corrientes se conforma de la
siguiente manera:

Descripcién 2012 2011
{ U.S. holares)
Sueldos y beneficios sociales 2,804,227 2,054,098
Proveedores por pagar 4,794,178 3,985,223
Impuestos 391,830 438,976
Participacion trabajadores + 837,445 902,794
Impuesto a la renta por pagar 571,216 1,132,962
Otros por pagar 213,047 439,760

YT T YT TN
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1. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los valores por impuestos corrientes corresponden a:

Descripcion 2012 2011
(US. Ddlares)
Anticipo clientes 51,879,063 35,687,264
tandes Bank Baden Wuntterrberg 2,078,111 2,909,356
HBSC Private Bank 7,000,000 7,000,000
Banco Pacifico 8,558,514 4,849,183

69,515,689 50,445,803

12. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social consiste de 21'782,170 participaciones de US$1 valor nominal unitario. (20°282,170
al 31 de diciembre de 2011), las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a la
participacion de utitidades.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por Jo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Reserva por revalorizacion Patrimonio (Terreno)

Este rubro incluye la revaluacion de activos realizada sobre Jos bienes de propiedad de la compatia.
El saldo acreedor de la Reserva por revalosizacion de Patrimonio {Terreno) no puede ser sujeto a
capitalizacion y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realizacion o
baja de fos respectivos bienes,

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de wutilidades de a%os anteribves que no han sido compensadas o
distribuidas a sus accionistas,
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13. INGRESOS

Al3] de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos s¢ componcen de:

Descripcion . 2012 2011
(US. Ddlarey)
Construcciones Viales, Puente, Subcontratos 48,735,024 54,070,856
Reajuste de Precios 8,590,741 8,703,424
Otros Servidos y ventas de materisles 2,380,978 613,277
Construccion Civil 398,012 2,910,093
60,104,754 66,303,650

14. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tritataria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2012 y 2011, se cakcula en un 23% y 24%
respectivamente sobre las uotilidades tributarias.  Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos Iegalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

La compafifa por disposiciones legales calcula cada afio €l valor del anticipo de impuesto a 1a renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... "Un valar equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a Ja renta, descontando cualquicr retencion en la fuente que le hayan
efectuada durante o periodo.

Las conciliaciones tibutarias realizadas por la compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2012 y 2011 fueron las siguientes:

Descripcion 2012 2011
(US. Délares)

= Utllidad Comtable 3,582,967 6,018,625
{-) 15% Participacion trabajadores (537,445) {902, 734)
(+) Gastos no deducibles 307,591 229,842
{=) Utlidad gravabie 3,353,113 5,345,673
Base imponible para ¢ 23% y 29% 1,353,113 3,845,673
Base imponible para el 13% y 14% 2,000,000 1,500,000
{=} Impuesto causado 571,216 1,132,962
{-} Anticipos impueto a la renta pagado (175,610}

{-} Retencidn en la fuente {662,604) (695, 185)
{Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (266,998) 437,776
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¢. Contingencias

La Compaiifa no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto ¢stdn abiertos para
revision los ejercicios 2010 al 2012,

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2013 y 1a fecha de preparacion de nuestro informe 27 de marzo del 2013, no

s¢ han producido eventos que on la opinion de la administracion de Ja Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financicros.

-
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