
FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARESDE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONESDE LA COMPAÑÍA

FOPECA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción -en el
Registro Mercantil el 1 de marzo de 1974. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital
social está constituido por US$ 21'782.170 divididos en 21'782.170 participaciones de US$ 1.00 cada
una.

La compañía tícue como objeto social el diseño, construcción y mantenimiento de puertos,

aeropuertos, viaductos, carreteras, puentes, abras hidráulicas, represas, diques, canales de riego,
túneles, edificios y toda clasc de obras relacionadas al área de construcción.

Mediante escritura pública celebrada el 15 de enero del 2002, se cleva a Escritura Pública la inserta

en el Registro Mercantil bajo el No. 175, de fecha mayo 3 del 2002 y resolución de la intendencia de
Compañías No. 02-C-DIC-076 de febrero 1 del 2002.

Mediante escritura pública celebrada el 5 de octubre del 2005, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de dos millones ciento cuarenta mil dólares, escritura que
fuera inscrita en el Registro Mercantil Bajo el No. 05-C-DIC-999 de diciembre del 2005.

Mcdiante escritura pública celebrada el 19 de Octubre del 2009, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de Seis Millones Novecientos Ochenta y Dos Mil Ciento
Setenta dólares (USD 6.982.170) y su capital autorizado asciende a la suma de Diez y Ocho
Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta (USD 18.974.340) escritura que

fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el número 795 de fecha de Diciembre 21 del 2009, Su
capital actual cs de Nueve Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mul Ciento Setenta (9.482.170) y
el capital autorizado es de Diez y Ocho Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos
Cuarenta (USD 18.974.340).

Mediante escritura pública celebrada el 13 de Mayo del 2010, se procedió a elevar a Escritura
Pública el cambio de domicilio en la Ciudad de Cuenca a la ciudad de Quito Distrito Metropolitano,
escitura que fuera inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quito bajo el número 2127 de fecha
julio 91 del 2010 y Resolución de la Intendencia de Compañias No. SC.DIC.C.10.444 de Mayo 25
del 2010.

Mediante escritura pública celebrada el 08 de Octubre del 2010, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de Ocho Millones de dólares (USD 8.000.000) y su capital
autorizado asciende a la suma de Trcinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta (USD 34.974.340) escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el
número 4341 de fecha de Diciembre 23 del 2010 y Resolución de la Intendencia de Compañías No.
SCAJDICPTE.Q.10.005088 de 24 de Noviembre del 2010. Su capital social actual cs de Diez y
Siete Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (17.482.170) y su capital
autorizado Treinta y Cuatro Millones Novecientos Setenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta
Dolares de los Estados Unidos de Norte América (USD 18.974.340).
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Mediante escritura pública celebrada cl 07 de Agosto del 2012, se procedió a elevar a Escritura
Pública el aumento de capital suscrito de Un millón quinientos mil de dólares (USD 1.500.000) y su
capital autorizado asciende a la suma de Cuarenta y Tres Millones Quinientos Setenta y Cuatro Mil
Trescientos Cuarenta (USD 43,564,340) escritura que fuera inscrita en el registro Mercantil bajo el
número 4197 de fecha de Diciembre 26 del 2012 y Resolución de la Intendencia de Compañias No.
SC..DICPTE.Q.12.005799 de 7 de Noviembre del 2012, Su capital social actual es de Veinte y un
Millones Setecientos Ochenta y Dos Mil Ciento Setenta (21.782.170) y su capital autorizado
Cuarenta y Tres Millones Quinientos Sesenta y Cuatro Mil Trescientos Cuarenta Dólares de los
Estados Unidos de Narte América (USD 43.564.340).

2. POLITICAS CONTABLES

a. Declaración de cumplimiento con las NUF

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compañías en el Ecuador. Las NITF utilizadas en la preparación de estos
estados financieros corresponden a la última versión vigente, traducida oficialmente al idioma
castellano por el JASB, de conformidad con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compañias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NITE-1: Adopción de las NUF por primera vez” fueron considerados comolos
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparación y presentación de los
estados financieros al 3] de diciembre y 1 de enero del 2010 de conformidad con NIF. Los PCGA
previos difieren en ciertos aspectos de las NIF.

Siguiendo los hneamientos establecidos en la “NIF.1: Adopción de las NTE por primera vez”, se
procedió a remitir los siguientes estados financieros:

a) Los estados de situación financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
b) Los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011; incluyen además los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimunioy de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos
estados financieros han sido preparados du acuerdo con la última traducción vigente de las Normas
Internacionales de Información Financiera - NIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el
1ASB.

b. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
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c. Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opcra la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compañía y sus
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América.

d. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estadode situación financiera.

t. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgus
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela y se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su

vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se evan a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transacción.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuación:

l. Cuentas por Cobrar

Lás cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.
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2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Lospasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que sc miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo. El valar en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
execpto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado de resultados.

f. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra más los costos adícionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con
las importaciones.

E Propiedades y equipos

Son reconocidos como propicdades y equipos aquellos bienes que se usan en la generación de
imgresos O para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a un periodo. Dichos
activos se deprecian durante las vidas útiles esperadas (determinadas por referencia con activos
propios comparables). A excepción de los terrenos que no son objeto de depreciación

1. Medición en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se medirán inicialmente por su costo, El costa de propiedades y equipos
comprende cl precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, asi como,
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista porla administración.

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a la
adquisición, construcción o producción de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso o para la venta).
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2. Medición posterior

Los elementos de propiedades y cquipos (excepto los terrenos y edificios) posterior al
reconocimiento inicial se miden utilizando el modelo del costo atribuido, en el cual los elementos
de propiedad, planta y equipo se miden a su costo menos la depreciación acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para los terrenos € inmuebles se utiliza el
modelo de revaluación en el cual las propiedades y equipos se registran al costo revaluado menosla
depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por detenoro de valor.

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compañía.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades y equipos se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado (corno costa del ejercicio en que se incurran); sín
embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como parte de
las propiedades y equipos, y, se depreciarán durante la vida útil restante del activo correspondiente,
o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrará comola.
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerá en la cuenta de
resultados.

h. Depreciación de propiedades y equipos

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual. La depreciación de cada período se registra con cargo al resultado de cada periodo y
se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre fos que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida útil indefinida y por do tanto, no son objeto de depreciación.

Las vidas útiles estimadas y los porcentajes de depreciación a utilizar para todos los activos, serán
los sigulentes:

 

Y de
Descripción Vida útil depreciación

Edificios 20 5%

Maguinaria 10 10%

Equipos de oficina 10 10%

Equipo pesado 10 10%

Muebles y enseres 10 10%

Vehículos 5 20%

 

La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el esomado, registrado sobre una base prospectiva,
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i. Impuesto a la renta

La Compañia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada según las normas establecidas cn la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos.

L Impuesto corriente

Es el valor gue la Compañia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Orgánica de Régimen
Tubutaro Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situación financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes,

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos pot impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retencionesenlafuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se
informa y en períodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, 1i) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal,
es decir, 3 años contados desdela fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del
año correspondiente.

inticipo minimo del i 1

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menños ciertas deducciones.
El 0,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta.
El 0,2%del patrimonio, sin inclwr pérdidas del año y de años anteriores.
El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendolas
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto á la renta será cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compatíla en el año anterior.

Segundacuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Tercera. csota; En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa.

am
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1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivopor impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el antícipo minimo del impuestoa la renta.

El cálculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del

impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios
anteniores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente.

Para los años 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 23 y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que la Administración de la Compañía decida capitalizar hasta el 31 de diciembre del
siguiente año y que además cumpla con ciertos requisitos contenidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar csas pérdidas durante los 3 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada año el 25% de las respectivas bases imponibles.

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversi

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
extemos otorgados por instituciones financieras.

+ Exoneración del impuesto a la salida de dívisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código,

+ Creación del salario digno.

>» Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculodelpasivo porimpuestocorriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el período fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pagodel valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya vísto afectado gravemente la
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada
trienio, En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del
anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta

7
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2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos s0n reconocidos corno gasto O
ingreso € incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto sí han
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor yalor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal. y, $) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, 141) la
Compañiatiene la intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos,

j. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son teconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la Compañía y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos. Las provisiones $e miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflcjar el
mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere paco probable o remota una posible salida de recursos
económicos comoresultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún pasiva,

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes,

k, Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía
comprenden:

1, eficio, 'a

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del período en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan.
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La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%de las
utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

2. Beneficiospost-empleo

Son beneficios postempleo aquellos que se iquidan después de que el empleado ha concluido su
relación laboral con la Compañia, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post-
empleo que poscen los empleados de la Compañía son:

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
TESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberán pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (desahucio)

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, así como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situación financiera representan el valor actual de la obligación por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por las costos de servicios
pasados antes mencionados

3. Beneficios porterminación.-

Son beneficios por terminación aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

L Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo
eñ cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañia pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

s  Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
e. Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción
* El grado derealización de la transacción,al final del periodo sobre el que se informa, pueda

ser medido con fiabilidad, y

* Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurnr hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabilidad

m. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los resultados del
año en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

9
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netos en resultados.

n. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes
consideraciones: :

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras,

Actividades de operación: Corresponden a las actividades que Constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades qhe no puedan ser calificadas como
de inversión o financiación,

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en cl efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero.

o. Clasificación de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos,
es decit, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyorefinanciamiento a largo plazo esté ascgurado a
discreción de la Compariía, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrían clasificarse como pasivos a largo plazo.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NEF

 

La Superintendencia de Compañias estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agusto del 2006, la adopción de las NIF y su aplicación obligatoria por parte de las compañías y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolución No. 06.Q.1CL004 del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se estableció el
cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañia está obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo can NIE a partir del 1 de enero de 2011,

Mediante instructivo complementan No.SC.DS.G.09,006 emitido por la Superintendencia de
Compañías el 23 de diciembre del 2009, se estableció que los estados financieros se prepararán y
registrarán con sujeción a las NIF, utilizando la última versión vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

Procesodeadopciónprimera

Los estados Anancieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propósitos comparativos y por tequerimientos de la “NUE-1: Adopción por Primera vez de las
NTE”, la Administración de la Compañía procedió a preparar los siguientes estados financieros con
base NITF:

a. Estado de Situación Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: En este estado financiero
se incluye la medición de los efectos de la adopción de las NIF por primera vez. Excepto por lo
señalado en los párrafos 34 y 3.5 de esta nota, en la preparación de estos estados financieros se
utilizaron las políticas contables detalladas en la “Nota 2: Politicas Contables”

b. Estadosfinancieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010: En la preparación de estos
estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables señaladas en la “Nota 2
Políticas Contables”

 

a.Procedimientosgenerales

Excepto por lo señalado en los párrafos 3.4 y 3.5, la “NUF-1: adopción por primera vez de las
NUF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopción
por primera vez:

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIF
No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NUE no lo permitieron
Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificación establecida por las NITF
Se aplicó las NUFal medir todos los activos y pasivos reconocidosD

o
d
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b. Principales modificaci

La adopción de las NIUE por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados financieros de la Compañía:

1

$
e

Cambios en la presentación de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados

integrales
Cambios en las políticas contables y criterios de medición
Corrección de errores contables
Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

3.4. Prohibicionesalaaplicaciónretroactivaaplicadas

por
l
a

Compañía

a) Estimaciones

La NIF-] establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NNF, en ta fecha
de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los
PCGAprevios (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erróneas. Esta exención también se aplicará a los periodos comparativos presentados en las
primeros estados financieros según NIF,

(Espacio en blanco)
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4. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compañia que aún no entran en

 

 

 

vigencia.

Fecha estimada
y. Cambios Que entra aplicación Impastos

normativa normativa esperadoyígoc enta

NUF 9  - instrumentos Se establece que los 01 de Enero del 01 de Enero del La Compañia aún no
fnanciaros activos y pasivos 2013 2013 ha terminado la

financieros se cdasifiquen evaluación de los
en dos categorías: a valor posibles impactos.
tazonable y a costo

ameortizado, dicha
determinación $e hace en
el reconocimiento inicial,

NIUF 10 - Consolidación de Se debe identificar el 0t de Enero del 01 de Enero del La Compañta
estados financieros contro! existente para 2013 2013 aplicará esta norma

NIF 14- Acuerdos conjuntos

NIF 12 -

en Otras entidades

NIF 13 - Medición del valor
razonable

NIC 19 (Revisada en el 2011)
- Beneficios a empleados

información a
revelar sobre participaciones

determinar si se incluyen
los de la Controlante,.

Se aphca para acuerdo en 01 de Enero del
las cuales dos o más
partes mantienen control
conjunto.

2013

Revelar la naturaleza y los 01 de Enero del
efectos de esas
participaciones en ta
situación financiera,
rendimientos financieros y
Rujos de efectivo,

2013

$e busca uniformidad en 01 de Enero del
cuanto a la determinación
del valor razonable para
Jas partidas en los Estados
Financieros, reduciendo la
complejidad de la
determinación
estableciendo una fuente
ónica de determinación,

2013

Se elimina el enfoque de 01 de Enero del
ta banda de Ffiuctuación,
obligando a la Compañia a
registrar las ganancias y
pérdidas actuariales en
resultados integrnes.

2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

01 de Enero del
2013

sobre las compañias
controladas.

Se aplicará al
momento de crear

un negoció conjunto

Se  revelarán los
efectos según indica
esta norma,

ta Compañia aún no
ha terminado la
evaluación de los
posibles impactos.

La Compañía aún no
ha terminado la
evaluación de los
posibles impactos.

 

Na existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere que
tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros.
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Los saldos que la compañia mantiene en efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2012 y 2011 se componende:

Descripción 2012 2011
>. 5

  

Caja 268,990 270,251
Bancos 3,110,822 964,044
Inversiones 10,520,681 23,405,996

DR, EEE
 

6. CUENTAS PORCOBRAR

Las cuentas por cobrar incluyen saldos de clientes y cuentas por cobrar a compañías relacionadas,
A131 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentran conformadas por:

 

Descripción 2012 2011

(US. Dólares)

Cuentas por cobrar cientes 2,649,603 1,421,218

Varios deudores focales 13,740,823 4,515, 512

Pagos anticipadoslocales 7,814,290 6,743,179

Valores en garantia a terceros 119,012 12,761

Cuentas por cobrar empleados 18,976 23,710

Cuentas por cobrar largo plazo 1,159,140 617,626

Inversioneslargo plazo 1,943,132

DIE

7. INVENTARIOS

At 31 de diciembre del 2012 y 2011 los inventarios se encuentran clasificados de la siguiente manera:

 

Descripción 2012 2011
(US. Dólares)

Repuestos en Tránsito 517,199 143,919

Materiales en Tránsito 3,249,952 919,330

Megrcaderia en Tránsito : 521,667 802,879

2,258,717 1,866,127
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8. PROPIEDAD Y EQUIPOS- neto

El detalle de propiedad y equipo para los años 2012 y 2011 fue el siguiente:

 

 

 

Detalle del activo ón 2012 2011
(US. Dolares)

Obras de Arte 1,434 1,434

Terrenos 2,550,051 5,682,241

Edificios 5%  - 142,692 142,692

Instalaciones 10% 63,799 63,799
Maguinaria y Equipo 20% 57,089,251 46,523,947

Equipo pesado 20% 1,667,158 1,425,456

Vehiculos 20% 28, 108,208 25,528,013 -
Equipo de Oficina 10% 1,121,372 1,109,907

Muebles y Enseres 10% 165,301 165,301

(-) Depreciación Acumulada (44,186,746) (37,124,341)

: 36,722,519 43,517,949
 

9. OBRAS EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compañia manticae como obras en proceso, los montos de
costos incurridos en Jos avances de obra por un monto de US$ 43'474.039 y US$ 22'819.442
respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las principales cuentas por pagar corrientes se conforma de la
siguiente manera:

 

Descripción 2012 2011

(4.5. Dólares)

Sueldos y beneficios sociales 2,804,227 2,054,098

Proveedores por pagar 4,794,178 3,985,223

Impuestos 391,830 438,979

Participación trabajadores * + $37,445 902,794

Impuesto a la renta por pagar 571,216 1,132,962

Otros por pagar 213,047 439,760

9,311,943 8,953,916
nn
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”. CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Ai 31 de diciembre del 2012 y 2011 los valores por impuestos corrientes corresponden a:

 

  

Descripción 2012 2011
(US. Dólares)

Anticipo chentes 51,879,063 35,687,264

Landes Bank Baden Wurtemberg 2,078,111 2,909,356

HBSC Private Bank 7,000,000 7,000,000

Banco Pacífico 3,558,514 4,849,183

59,515,699 50,445,803

 

12. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social consiste de 21'782,170 participaciones de US$1 valor nominal unitario. (20'282,170
al 31 de diciembre de 2011), las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a la
participación de utilidades.

Reserva legal

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por revalorización Patrimonio (Terreno)

Este rubro incluye la revaluación de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la compañía.
El saldo acreedor de la Reserva por revalorización de Patrimonio (Terreno) no puede ser sujeto a
capitalización y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realización o
baja de los respectivos bienes,

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de años anteriores que no han sido compensadas u
distribuidas a sus accionistas,
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13. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ingresos se componende:

 

 

Descripción . 2012 2011

(US, Dólares)
Construcciones Viales, Puente, Subcontratos 48,735,029 54,070,856

Reajuste de Precios 8,590,741 8,703,424

Otros Servidos y ventas de materiales 2,380,978 619,277

Construcción Civil 398,012 2,910,093

60,104,754 66,303,650
 

 

14. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliación tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2012 y 2011, se calcula en un 23% y 24%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectiva que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes
establecidos icgalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retención
adicional alguna.

La compañía por disposiciones legales calcula cada añoel valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdoa las siguientes circunstancias:

“Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuestoa la renta realizadas al contribuyente durante
el año anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontándo cualquier retención en la fuente que le hayan
efectuada durante el período.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compañía de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2012 y 2011 fueron las siguientes:

 

 

 

Descripción 2012 a 2011
(US. Dólares)

= Utilidad Comable 3,582,967 6,018,625

(-) 15% Participación trabajadores (537,445) (902,794)

(+) Gastos no deducibles 307,591 229,842

(=) Utilidad gravable 3,353,113 5,345,673

Base imponible para el 23% y 29% 1,353,113 3,845,873

Base imponible para el 13% y 14% 2,000,000  * 1,500,000

(=) Impuesto causado 571,216 1,132,962

(3) Anticipos impueto a la renta pagado (175,610)

(-) Retención en la fuente (662,604) (695, 185)

(Saldo a favor) Impuesto a la renta por pagar (266,998) 437,776
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S. Contingencias

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto están abiertos para
revisión los ejercicios 2010 al 2012,

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2013 y la fecha de preparación de nuestro informe 27 de marzo del 2013, no
se han producido eventos que en la opinión de la administración de la Compañia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financicros.
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