( € ¢

(

(

t

(

DICTAMEN DE AUDITORIA EXTERNA

DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA COMPANL
FOPECA S.A.

A los accionistas de
FOPECA S A

Hemos examinado el Balance General al 31 de Diciembre de 2007 y los
correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, la Evolucién del Patrimonio,
Fuentes y Usos de Fondos y los Cambios en la Posicién Financiera de la compafiia al
final del ejercicio econdmico. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados Estados
Financieros basandonos en nuestra Auditoria.

Los analisis fueron realizados de acuerdo con normas de Auditoria
generalmente Aceptadas, contienen pruebas de los registros contables y demas
procedimientos que han sido necesarigs aplicar en este caso.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonable-
mente la Situacién Financiera de FOPECA S. A., asi como su cumplimiento a las
obligaciones tributarias que como sujetos pasivos le corresponde, al 31 de Diciembre
del 2007, y los resultados de sus operaciones y los cambios en la Situacion Financiera
por el periodo enunciada, de conformidad con los principios de contabilidad y leyes
vigentes en el Ecuador.

Atentamente,

M L1 2D ﬂ

“Edgar-Mactiado O.

C.P.A. No. 22020

AUDITOR EXTERNO
Resolucién No. 210

14 de Marzo del 2008



FOPECA S.A

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006-2007

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

CORRIENTE

Caja

Bancos

Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Importaciones en Transito
Mercaderias- Inv. Final

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FIJO

Terrenos

Otros Activos No Depreciables
Edificios

Instalaciones en Curso
Instalacicnes

Maquinaria y Equipo
Vehiculos

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

(-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

QOTROS ACTIVOS
Construcciones en Procese

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

2006 2007 VARIACION
5.150,00 4.850,00 -300,00
1.326.029,42 786.435,08 -539.594,34
1.806.588,98 7.257.826,16 5.451.237,18
8.364.618,98 7.119.543,26 -1.245.075,72
7.038,80 30.273,61 23.234,71
6.272,00 - -6.272,00
11.515.698,28 15.198.928,11 3.683.229,83
94.419,33 94.419,33 -
1.434.34 1.434,34 -
142.691,91 142.691,91 -
103.651,19 - -103.651,19
63.799,02 63.799,02 -
14.857.965,20 19.893.372,23 5.035.407,03
7.795.039,30 7.752.081,90 -42.957,40
788.540,21 855.957,38 67.417,17
152.415,64 155.660,84 3.245,20
-17.196.861,38 -17.512.560,24 -315.698,86
6.803.094,76 11.446.856,71 4.643.761,95
13.151.199,21 12.093.009,81 -1.058.189,40
13.151.199,21 12.093.009,81 -1.058.189,40
31.469.992,25 38.738.794,63 7.268.802,38

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado



FOPECA S A

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006-2007

(Expresado en ddélares de los Estados Unidos de América)

PASIVO
CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDA LARGO PLAZO

(-) Parte Corriente
Cuentas por Pagar

TOTAL DEUDA LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Aportes de Accionistas para cap.futuras
Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMGNIO

2006 2007 VARIACION
3.344.434 23 5.627.152,37 2.282.718,14
8.848,07 8.581,88 -266,19
3.363.282,30 5.635.734,25 2.282.451,95
14.652.050,89 17.037.881,65 2.385.840,76
14.652.050,89 17.037.891,65 2.385.840,76
18.005.333,19 22.673.625,90 4.668.292,71
2.500.000,00 2.500.000,00 -
137.889,36 370.135.15 232.245.79
4.091.455,52 4.091.455,52 -
5.765.963,39 6.208.404,94 442,441,565
542.856,34 989.350.79 426.494,45
426.494 45 1.925.822,33 1.499.327,88
13.464.659,06 16.065.168,73 2.600.509,67
31.469.992,25 38.738.794,63 7.268.802,38

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado



FOPECA S.A.

ESTADQO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2007

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos de Administracion
Financieros

TOTAL
Utitidad en Operacién (Pérdida)
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos
Gastos

Utilidad Neta antes de participacion
de trabajadores e Impuestos

PROVISIONES
15% Participacién de Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

10% Reserva Legal

RESULTADO NETO

2006

19.871.110,17

2007

46.459.817 50

14.208.344,44 38.912.662,32
5.662.765,73 7.557.15518
4.830.170,29 3.710.819,51
11.629,79 299.831,99
4.841.800,08 4.010.751,50
820.965,65 3.546.403,68
97.639,64 96.667,47
90.038,85 164.388,74
828.566,44 3.478.681,41
137.790,79 546.460,67
195.203,63 774.152,62
69.077,57 232.245,79
426.494,45 1.925.822,33

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

Variacién

26.598.707,33
24.704.317,88

1.804.389,45

-1.119.250,78
288.202,20

-831.048.,58

2.725.438,03

-972.17
74.350.89

2.650.114,97

408.669,88
578.948,99
163.168,22

1.499.327,88
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FOPECA S.A.

ESTRUCTURACION DE LAS FUENTES Y USOS DE FONDOS
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

CUENTAS

Dic-31-2006 Dic-31-2007 FUENTES Usos
ACTIVO NO CORRIENTE
FIJO
Terrenos 94.419,33 94.419,33 -
Otros Activos No depreciables 1.434,34 1.434,34 -
Edificios 142.691,91 142 691,91 -
Instalaciones en Curso 103.651,19 - 103.651,19
Instalaciones 63.799,02 63.799,02 -
Maquinaria y Equipo 14.857.965,20 19.893.372,23 5.035.407,03
Vehiculos 7.795.039,30 7.752.081,90 42 957,40
Equipo de Oficina 788.540,21 855.957,38 6741717
Muebles y Enseres 152.415,64 1565.660,84 3.245,20
(-Deprec. Acumulada) -17.196.861,38 -17.512.560,24 315.698,86
Construcciones en Proceso 13.151.199,21 12.093.009,81 1.058.189,40
Cuentas por Liquidar - - -
DEUDA LARGG PLAZQ
Cuentas por Pagar 14.652.050,89 17.037.891,65 2.385.840,76
PATRIMONIC Y CAPITAL
Capital Social 2.500.000,00 2.500.000,00 -
Aportes de Accion. Para Capit. Futuras 5.765.963,39 6.208.404,94 442 441,55
Reserva Legal 137.889,36 370.135,15 232.24579
Reserva de Capital 4 091.455 52 4.091.455 52 -
Utilidades Retenidas 542.856,34 869.350,79 426.494,45
Utilidad del Ejercicio 426 494,45 1.925.822,33 1.499.327,88
SUBTOTALES 6506847 28 5.106.069 40
Variacion de Capital de Trabajo Neto 1.400.777,88
TOTALES 6.506.847,28 6.506.847 28

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1. OPERACIONES:

1.1. La compafiia fue constituida mediante escritura publica celebrada el diez y siete
de febrero de mil novecientos setenta y cuatro, ante el Notario Séptimo del Cantén
Cuenca, Dr. Emiliano Feican Garzén, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil
de este mismo cantén, con el niumero treinta y dos, de fecha primero de marzo de
1974.

Mediante Escritura Publica celebrada el 28 de Mayo de 1980 ante el Notario
Segundo del Cantdn Cuenca, Dr. Rubén Vintimilla Bravo se procedié a elevar a
Escritura Pdblica ia reactivacion, aumento de capital y reforma integral de estatutos,
escritura que fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 73 y Resolucion No. RLC-
548-80 de la Intendencia de Companfias de Cuenca, de fecha junio 4 de 1980.
Mediante Escritura Publica celebrada el 28 de agosto de 1988, ante el Notario Cuarto
del canton Cuenca, se procedié a elevar su capital social en doscientos cuarenta y
siete millones de sucres, escritura que fue inscrita en la Registraduria Mercantil bajo el
No. 224 de 7 de Septiembre del mismo afio.

Mediante Escritura Publica celebrada el 27 de diciembre de 1993 ante el
Notario Vigésimo Octavo del cantdn Quito, se procedid a elevar su capital social en
Tres mil trescientos cincuenta millones de sucres. Escritura gue fue inscrita en Ia
Registraduria Mercantil bajo el No. 12, de fecha 11 de enero de 1994 y aprobado por la
Intendencia de Companfias de Cuenca, mediante resolucion No. 94-3-2-1-006 de fecha
Enero 5 de 1884.

Mediante Escritura Pulblica celebrada el 24 de Noviembre de 1995 ante el
Notario Quinto del cantén Quito, Dr. Edgar Patricio Teran Granda, se procedid a ia
transformacion, cambio de razén social (de Fopeca Cia. Ltda., a Fopeca S A}, e
incremento de capital en cinco mil cuatrocientos millones de sucres, escritura que fue
inscrita en la Registraduria Mercantil bajo el No, 44, de fecha 31 de Enero de 1996 y
aprobado por la Intendencia de Companiias de Cuenca, mediante resolucion No. 96-3-
1-1-002, de fecha 8 de enero de 1996. Su capital actual es el de $. 360.000.00

Mediante Escritura Publica celebrada el 3 de mayo del 2001 ante el Notario
Sexto del canton Quito, Dr. Héctor Vallejo Espinoza se procedid a elevar a Escritura
Publica la reforma de estatutos de la compafiia la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 350, de fecha junio 8 del 2001 y Resolucion de la Intendencia de
Compafiias No. 01-C-DIC-427 de Mayoc 37 del 2001.



FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag 2)

Mediante Escritura Publica celebrada el 15 de enero del 2002 ante el Notario
Sexto del cantdn Quito, Dr. Héctor Vallejo Espinoza se eleva a Escritura Publica la
conversion a dolares del capital autorizado, del suscrito y del pagado, la misma que fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 175, de fecha mayo 8 del 2002 y
Resolucion de ia Intendencia de Compafias No. 02-C-DIC-076 de febrero 1 del 2002.

Mediante Escritura Publica celebrada el 5 de Octubre del 2005 ante el Notario
Décimo Séptimo del cantdn Quito Dr. Remigio Poveda Vargas, se procedid a elevar a
Escritura Publica el aumento de capital suscrito en Dos millones ciento cuarenta mil
délares, escritura que fuera inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 490 de fecha
diciembre 20 del 2005 y Resolucion de la Intendencia de Compafias No. 05-C-DIC-
9909 de Diciembre 14 de! 2005. Su capital actual es de Dos millones quinientos mil
dolares ($2.500.000,00).

La actividad de la empresa, se enmarca en lo dispuesto por sus estatutos, y el
fie! cumplimiento de sus deberes y obligaciones.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES:

La compafiia mantiene sus registros en moneda ecuatoriana (Dolares) y de
acuerdo con los principios contables y practicas en el Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacion de los Estados Financieros.

Las notas que siguen, resumen estos principios y su aplicacién a los estados
financieros descritos anteriormente.

VENTAS: (Ingresos)

En el ejercicio econémico por el afio 2007, la compania obtuvo ingresos por

trabajos realizados con los siguientes valores, que desglosados corresponden a los
proyectos descritos a continuacion:



FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag 3)
PROYECTO VALOR
Matriz 330.849.64
Calderon 876.583,48
Manta 1.697.559,46
Pasaje 1.168.982,26
Coca 32.443.597,03
Sucda 9.952.245,63
TOTAL 46.469.817,50

OTROS INGRESQOS: Esta cuenta corresponde a valores recibidos durante el
afio 2007.

OTROS INGRESOS 96.667,47

OTROS EGRESOS: Esta cuenta corresponde a gastos no deducibles,
facturas ingresadas fuera de mes y tiene un saldo de:

[OTROS EGRESOS [ 164.389,74 |

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Son registrados al costo de adquisicion. Las mejoras que extienden la vida Gtit
de los bienes o incrementan la capacidad productiva del activo son
capitalizadas y las reparaciones y mantenimientos (mencres) se registran en
los resultados del gjercicio corriente.
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag 4)

DEPRECIACIONES:

La depreciaciéon es calculada sobre valores histéricos modificados por los
ajustes del sistema de correccién monetaria y los efectos de la traslacién de
sucres a dolares norteamericanos, scbre la base del métedo de linea recta,
congiderando la vida Gtil estimada de los respectivos activos asi:

Edificios 5%
Magquinarias 20%
Equipo de Oficina 10%
Muebles, Enseres e Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 33%

CAJA:

A esta cuenta se le ha hecho el argueo correspondiente, siendo su monto a
Diciembre 31 del 2007:

aja 4.850,00
[Caja 7 |




FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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BANCOS:

Han sido debidamente concilizdos con los estados bancarios de cada Banco,
desglosandose de la siguiente manera:

Banco Internacional, Coca, cta. 650000340.0 1 2846537
Banco Pacifico cta. 349518-3 [ 234233 62

| Banco Pacific Nacional Bank, Miami. Délares cta. 101263870-06 52.260,69

Banco del Pichincha cta. 0552052040 | 5323586
| Banco Internacional cta. 267633 53.335,92

Banco Amazonas cta. 03-10349-4 o | 345.168,25 |
| Banco del Pichincha Cta. 32789457-04 10.378,04 |
HSBC Private Bank 6.357,34 |
( TOTAL L 786.43508

INVERSIONES:

En esta cuenta se encuentran inversiones locales, correspondientes a las
titularizaciones que tienen en el Banco Amazonas, y en el exterior en JPMorgan
Chase Bank. y HSBC Private BAnk, desglosadas de la siguiente manera:

Inversiones en el Exterior 704606446

“Inversiones Locales 11.781 ,76}

TOTAL __7.257.826,16




FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag 6)

CUENTAS POR COBRAR:

Esta cuenta se descompone de la siguiente manera:

lj@(i’tﬁerudores Locales (4) [ 3609.508,00
Pagos Anticipados Locales (7) B _ 1.555.381,72 |
Cuentas de Personal (3) 2.172,35
Clientes (5) B 1.952.480,19
TOTAL ,  7.119.543,26

IMPORTACIONES EN TRANSITO:

La cuenta de importaciones en transito al 31 de Diciembre del 2007 tiene un
saldo de $30.273,61 que corresponde a valores entregados anticipadamente
por importacion de:

[ Repuestos varios para MBZ - 30.273,61
TOTAL 30.273,61
ACTIVOS FIJOS:
Valores que corresponden a los siguientes Activos, en valores netos:
Tasa Depreciacién Anual L
Obras de Arte 143434 ]
| Terrenos ' b 9441933
Edificios 5% 142.691,91
| Instalaciones 10% __63.799,02
Maquinaria y Equipo (1) 20% 19.893.372,23
| Vehicules 20% 7.752.081,90
EquipodeOficna(?) : 10% | 85595738
Muebles y Enseres 10% 155.660,84
(-) Depreciacion Acumulada -17.5612.560,24
TOTAL | | 11.446.856,71
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag 7)

NOTA 1.- Algunos Activos Fijos de este grupo, segin sus caracteristicas, se

aplica el 10%

NOTA 2.- En este grupo de activos fijos, los equipos de computacion se

deprecian con el 33% anual.

CONSTRUCCIONES EN PROCESQ:

Esta cuenta corresponde a los siguientes proyectos aln en procese y son:

[ San Mikele ) N _\r_ 1.400.000,00 |
Manta 533.573,60
San Francisco-Pasaje 86.283,62
Coca Dayuma L 6.710.827,15
Sucia | 336232644

| TOTAL 12.093.009,81 |

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2007 1as cuentas por Pagar se constituian en:

Provisiones Rol de Sueldos -
Proveedores por Pagar

[ 250.032,15
1.868.835,31

Acreedores Varios
15% Trabajadores
| Impuesto a la Renta

TOTAL

“774.152,62
. 546.460,67
5.627.152,37 |

Q_g.187.671,62]'

DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2007 los documentos por Pagar, corresponden a

deudas a entidades Financieras:

[TOTAL 1

~ 8.581388]
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Pag. 8)

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZ0O:

Al 31 de Diciembre del 2007 las cuentas por Pagar se constituian en:
ANTICIPOS POR OBRAS: I
Anticipo C. Provincial Orellana | 3.641.367.00
SUB-TOTAL _ 3.841.387,00
CUENTAS POR PAGAR: N ]
Manuel Fontana 1.708.404,94

| Proveedores por Pagar Largo Plazo N 5.220.550,36 |
Caterpiltar Financial - 9.099.47 |
Isabel Witt de Fontenra [ ~3.600,00 | g
Imocom Ecuatariana Cia. Ltda.. 73.108,50 |
Garantia Casa Baca S.A. 7.000,00

LSL_J_HQT_AL ‘ o 7.021.763,27

| DOCUMENTOS POR PAGAR E. FINANCIERAS:

LANDES BANK BADEN WURTTEMBERG 1.374.761,38
HBSC Private Bank T 4.000.000,00

JP Morgan Private Chase Bank NA. 1.000.000,00 W

' SUB-TOTAL 6.374.761,38
TOTAL GENERAL - | 17.037.891,65

L

CAPITAL SOCIAL:

El capital suscrito de la compafia es el de DOS MILLONES QUINIENTOS MIL,
los mismos que estan integramente suscritos y pagados.

RESERVA LEGAL:

De conformidad con el Art. 287 de la Ley de Compafiias, de la utilidad Neta
anual, debe transferirse una cantidad no menor de un 10% para formar Ia
Reserva Legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del Capital Social;

siendo su saldo al 31 de diciembre del 2007

\ Reserva Legal

B

~ 370.135,15 |
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FOPECA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Pag. 9)

NOTA: La Junta General Crdinaria al conocer y aprobar los estados financieros
del 2007 designé la cantidad de $232.245,79 para esta cuenta.

RESERVA DE CAPITAL:

Esta cuenta patrimonial que incluye a partir del Ejercicio Econémico 2000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasia el periodo
de transicion (Marzo 31 del 2000), acumula las cuentas patrimoniales (reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria), su saldo no puede
distribuirse como dividendo. Mantiene un saldo de:

| Reserva de Capital [ - 4.091.455,52 |

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de la elaboracidén del presente
informe (14 de marzo del 2008) no se han producido eventos que en la opinién
de la administracion de la compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
sus estados financieros y que ameriten su revelacién.



